Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Kiiresel biiylimeye yonelik endiseler piyasalar1 baskilamaya
devam edecek - 10 Ekim’de baslamasi beklenen ABD-Cin ticaret
goriismeleri oncesinde kiiresel piyasalar, gectigimiz hafta hem
imalat sektori PMI hem de hizmet sektoru PMI verilerinin
beklentileri karsilamamasina bagh olarak yeniden biiylimeye yonelik
riskleri fiyatlamaya basladi. Buyime endiselerinin yam sira, ticaret
gorusmeleri ve Brexit’e iliskin belirsizlikler nedeniyle kiresel
piyasalar, gelismis Ulke merkez bankalarinin ekonomileri
resesyondan uzak tutma adina atacaklarn adimlara odaklanmaya
devam ediyor. Dusiik enflasyon ve faizlerin faiz indirimi icin az alan
biraktigimm  belirten Fed Baskam Powell’in Sali giinli yapacagi
degerlendirmeler ve Persembe giinii aciklanacak ABD enflasyon
verisi, piyasalarin kisa vadede yonu uzerinde etkili olacaktir.
Avrupa’da ise gectigimiz haftaki PMI verileri sonrasinda bu hafta
aciklanacak sanayi Uretimi verisi, bilylimeye iliskin endiselerin
akibeti konusunda etkili olacak.

Suriye kaynaklh gelismelerin etkisinde BIST100 endeksinde dalgal
seyir bekliyoruz - Gectigimiz hafta iceride yogun ekonomi
giindemine odaklansak da piyasalarin yonu uizerinde Suriye kaynakl
haber akislar etkili oldu. Yeni ekonomi Programi’nin ardindan 17 ay
aradan sonra toparlanmaya isaret eden imalat sektori PMI verilerini
ve beklentilerin altinda kalan eylil ay1 enflasyonunu izleyen
piyasalarda, yukar1 hareketlerin satislarla karsilastigini izledik.
Satislarin ana nedeni olarak ise Suriye kaynakli haber akislari on
plana c¢ikti. ABD’den gelen Tirkiye’nin Suriye’nin kuzeyine
operasyon Yyapacagl ve ABD kuvvetlerinin bu operasyona
katilmayacag aciklamasi1 ardindan gozler, Cumhurbaskam Erdogan
ve ABD Baskan1i Trump’in o6niimiizdeki ay ABD’de yapacagi
gorusmeye cevrildi. Ancak, gorusme oncesi Suriye’de Turkiye’nin
atacagl adimlar piyasalarin dalgali bir seyir izlemesine neden
olabilir.  BIST100 endeksinde yikselislerde satislara neden olan
Suriye kaynakli gelismelerin bu hafta da endeks uzerinde
dalgalanma yaratmasin1 bekliyoruz. Ancak, 101.700 altinda
kapanmslar gormedigimiz slirece BIST100 endeksinde yukan
denemelerin suirmesini bekliyoruz.
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ABD TUFE’nin seyri (Yillik %)
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Kaynak: Bloomberg
Yeni Ekonomi Programi
YEP 2019 - 2021 YEP 2020 - 2022
% Degisim 2019 2020 2021 2019 2020 2021
GSYH Biiyiimesi 2,3 3,5 5,0 v 0,5 A 50 « 50
Y1l Sonu TUFE 15,9 9,8 6,0 v 12,0 v 85 ~ 6,0
issizlik Oram 12,1 11,9 10,8 A 129 v 11,8 v 10,6
Cari islemler Dengesi / GSYH 3,3 2,7 -2,6 A 0,1 A 1,2 A 0,8
Biitce Dengesi / GSYH -1,8 -1,9 -1,7 v -2,9 v -2,9 v -2,9

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi




Haftalik Strateji

MSCI GOU ve MSCI Tiirkiye yilbasindan bu yana performanslar1 (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

ABD endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg

Avrupa endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %45 iskontolu (F/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %42 iskontolu (FD/FAVOK)
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Nisan 18
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2019 performansi
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2019 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoyiimiiz, endeks lizeri getiri performansina
devam ediyor - Model portfoylimiiz, en son giincelledigimiz 17 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
Temmuz tarlhlnden"lt!‘ba‘r.en‘ endekse gore %10,2 pozltlf ayrnsmistir. (mn TL) agrlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Aym zamanda portfoyiimiz ilk yayin tarihi olan 3 Eylul 2018’den bu

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

yana ise endeksten %12,3 pozitif ayrismis durumdadir. LGS 40.872 8,9% 5 8,60 7,86 9% 1,52
0 Bank Sirliz %31 il iiksek tut q di BIST GARAN 41.958 8,4% 15,5% 11,45 9,99 15% 1,57
anka agirligim %31 ile yiiksek tutmaya devam ediyoruz ( MGROS 3,875 0.6% 7% 26,40 21,40 3% 119

100’de banka agirligi %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen

iyilesmesi ve ekonomide yasanacak toparlanmamn bankaciik ~ THYAO 16.381 3,4% 11,3% 18,30 1,87 4% 1,02
sektorli onclliigiinde devam edecegi beklentimiz dogrultusunda, BIZIM 556 - 10,7% 11,20 9,27 21% 0,94
benzerlerine gore sermaye yeterliligi ve ozkaynak karliig1 yliksek  AsgLs 21.774 2,4% 10,0% 30,00 19,10 57% 0,98
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Banka hisseleri disinda ise, KCHOL 47.624 4.4% 9.7% 2060 18.78 10% 0.94
doviz kurlarinda ve faizlerde bekledigimiz asag1 yonli seyre ek ' ’ ’ ’ ’

olarak degerlemeler itibariyle cazip gordiigimiiz hisselere aalat 2.393 0,2% 73 429 319 34% 0,74
portféylimiizde yer veriyoruz. OTKAR 3.314 0,4% 7,8% 160,00 138,10 16% 1,01

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:?I'L) Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 40.872 7,86 346 AL EUG 8,60 9%
GARAN 41.958 9,99 1.113 AL EUG 11,45 15%
HALKB 7.825 6,26 387 AL EPG 8,50 36%
ISCTR 27.675 6,15 205 AL EUG 7,43 21%
YKBNK 19.766 2,34 170 AL EUG 3,13 34%
ALBRK 1.215 1,35 18 TUT EPG 1,38 2%
TSKB 2.548 0,91 23 AL EUG 1,17 29%
Cam
ANACM 2.393 3,19 9 AL EUG 4,29 34%
SODA 5.770 5,77 66 AL EUG 9,08 57%
TRKCM 3.538 2,83 27 TUT EPG 4,09 45%
Cimento
CIMSA 982 7,27 3 TUT EPG 7,92 9%
AKCNS 1.271 6,64 1 TUT EPG 8,54 29%
BOLUC 367 2,56 2 TUT EAG 3,87 51%
Dayanmikh Tiiketim
ARCLK 12.710 18,81 50 TUT EPG 21,00 12%
VESTL 3.281 9,78 68 TUT EPG 11,09 13%
Demir-Celik
EREGL 23.380 6,68 151 AL EUG 9,62 44%
KRDMD 1.685 2,16 193 AL EPG 2,88 33%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Gayrimenkul
TRGYO 1.850 1,85 17 AL EUG 2,35 27%
EKGYO 5.054 1,33 97 AL EUG 2,05 54%
ISGYO 920 0,96 6 TUT EPG 1,06 10%
Havacilik
TAVHL 8.646 23,80 32 AL EUG 38,00 60%
THYAO 16.381 11,87 1.166 AL EUG 18,30 54%
PGSUS 6.251 61,10 168 TUT EPG 52,70 -14%
Holding
KCHOL 47.624 18,78 62 TUT EUG 20,60 10%
SAHOL 18.608 9,12 62 AL EPG 10,60 16%
SISE 9.990 4,44 36 TUT EPG 6,02 36%
Savunma
ASELS 21.774 19,10 343 AL EUG 30,00 57%
OTKAR 3.314 138,10 6 AL EUG 160,00 16%
Otomotiv
FROTO 20.932 59,65 20 TUT EPG 62,50 5%
TOASO 11.050 22,10 20 TUT EPG 20,50 -7%
DOAS 1.846 8,39 27 TUT EPG 5,00 -40%
Perakende
BIZIM 556 9,27 2 AL EUG 11,20 21%
BIMAS 29.607 48,76 95 TUT EPG 49,10 1%
MGROS 3.875 21,40 25 AL EUG 26,40 23%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TSi

Onem Beklenti

Onceki

7 Eki. ABD 01:45 Fed Uyesi George konusma yapacak

7 Eki. Almanya 09:00 Agu. Fabrika Siparisleri - Ayhk % il -2,7%

7 Eki. Turkiye 17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi d 5,7 mlr TL
7 Eki. ABD 22:00 Agu. Tiiketici Kredileri d 16,0 mir $ 23,3 mlr §
7 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapal olacak

8 Eki. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazl) dl 36,4 mlr ¥ 74,5 mir ¥
8 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat Dis il 52,0 52,1

8 Eki. Almanya 09:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylk % (mevs. dizelt.) d -0,4% -0,6%

8 Eki. Fransa 09:45 Adu. Dis Ticaret Dengesi dl

8 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Aybk % d 0,1% 0,1%

8 Eki. ABD 20:35 Fed uyesi Evans konusma yapacak

8 Eki. ABD 20:50 Fed baskam Powell konusma yapacak

9 Eki. ABD 17:00 Eyl. Toptan Stoklar - Aybk % d 0,4% 0,4%

9 Eki. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklan d

10 Eki. Japonya 02:50 Eyl. UFE - Aybk % dl 0,0% -0,3%
10 Eki. Almanya 09:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 21,4 mir €
10 Eki. Fransa 09:45 Agu. Sanayi Uretimi - Aylk % il 0,3%
10 Eki. ingiltere 11:30 Adu. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,1%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE - Aylik % d 0,1% 0,1%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE - Yiluk % d 1,9% 1,7%
10 Eki. ABD 15:30 Haftabk lssizlik Maas1 Baswurulan dl 219 bin
10 Eki. ABD ile Cin arasinda ticaret goriismeleri baslayacak

11 Eki. ABD 00:30 Fed uyeleri Bostic ve Mestersn konusmalan takip edilecek

11 Eki. Almanya 09:00 Eyl. TUFE - Aylik % d 0,0% 0,0%

11 Eki. Almanya 09:00 Eyl. TUFE - Yiluk % d 1,2% 1,2%

11 Eki. Turkiye 10:00 Agu. Cari Denge d 1,16 mlr §
11 Eki. ABD 15:00 Fed uyesi Kashkari konusma yapacak

11 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi d 92,0 93,2

11 Eki. ABD 20:15 Fed uyeleri Rosengren ve Kaplan konusma yapacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN®@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN SAVUR Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabani
EKINCEM.EKE@vakifyatirim.com.tr
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