Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Kiiresel piyasalar ticaret goriismeleri sonrasinda yeniden
biiylimeye yonelik endiselere odaklanacak - Cuma guniu ABD ile
Cin arasinda olumlu tamamlanan gorusmeler sonrasinda, 15 Ekim
tarihinden sonra ABD’nin Cin’e uygulamayr planladig1 ek vergi
artisinin  ertelenmesi  piyasalardaki risk istahim  artinrken,
onumuzdeki donemde iki Ulke liderinin daha kapsamli bir anlasmaya
hazirlanmas icin zaman kazanildi. Ticaret geriliminin azalmasiyla
risk algisinda yasanan iyilesmeye ragmen, kiiresel biiylimeye yonelik
endiselerin baski unsuru olmaya devam edecegini disiinliyoruz. Bu
dogrultuda, hafta icinde aciklanacak ABD ve Cin sanayi uretimi
verileri ile Cin ekonomisinin 3C19 performansi, kisa vadede risk
istahinin akibeti acisindan bize yon gosterecek.

Suriye kaynakli gelismeler TL varhklarin seyri acisindan
belirleyici olmaya devam edecek - Suriye’nin kuzeyine yapilan
operasyon sonrasinda oOzellikle ABD’nin Turkiye'ye yaptinnm
uygulayacagr beklentisi TL varliklara negatif yansimaya devam
ediyor. Olast yaptinmlarin  mevcut durumda yirirlige
koyulmayacag belirtilse de, piyasalarda operasyon siiresince riskten
kacis fiyatlamalarinin on planda olacaginmi disiiniiyoruz. Bu siirece
bagli olarak BIST100 endeksinde 94.500 seviyelerine kadar siirecek
gerilemeler ongormekle birlikte, operasyondaki gelismelere gore
yukar1 yonde fiyatlamalarin da hizli olabilecegini, dolayisiyla da
94.500 altina gelinmedigi siirece gerilemelerin alim firsati olarak
degerlendirilebilecegini diisiinliyoruz.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI GOU ve MSCI Tiirkiye yilbasindan bu yana performanslar (USD) ABD endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Avrupa endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %49 iskontolu (F/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %44 iskontolu (FD/FAVOK)
10,50 - ——MSCI G.0.P. Sanayi ——XUSIN 9,00
8,50
10,00 -
8,00
9,50 - 7,50
9,00 - 7,00
6,50
8,50 - 6,00
8,00 - 5,50
5,00
7,50 -
4,50
7,00 4,00

Agustos 17 Kasim 17  Subat 18  Mayis 18  Agustos 18 Kasim 18  Subat19  Mayis 19 Agustos 19

Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2019 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2019 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoyiimiiz, endeks lizeri getiri performansina

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

devam ediyor - Model portfoylimiiz, en son giincelledigimiz 17 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
Temmuz tarihinden"it‘i‘ba‘rer? endekse gi?rg %9,6 poz1:fcif aynsmistir. (mn TL) agrlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Aym zamanda portfoyiimiz ilk yayin tarihi olan 3 Eylul 2018’den bu
yana ise endeksten %11,7 pozitif ayrismis durumdadir. LGS 37.388 8,7% 5 8,60 719 20% 1,53
a Banka agirligim %31 ile yiiksek tutmaya devam ediyoruz (BIST CARAN 38578 5% 12,35 14 28 2 "7
, o e o - AR MGROS 3.560 0,6% 11,7% 26,40 19,66 34% 1,20
100’de banka agirligi %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen
iyilesmesi ve ekonomide yasanacak toparlanmanin bankacilik THYAO 16.036 3,5% 11,3% 18,30 11,62 57% 1,02
sektorii onciiliglinde devam edecegi beklentimiz dogrultusunda, BIZIM 558 - 10,7% 11,20 9,30 20% 0,93
benzerlerine gore sermaye yeterliligi ve Gzkaynak karliigr yiiksek ASELS 20.771 2,3% 10,0% 30,00 18,22 65% 0,98
ban!(alarl tercih etmeyg devam ediyoru;; 'Ba‘nka hifsel?ri glgmda ise, KCHOL 46.255 4,5% 9.7% 20,60 18,24 13% 0,94
doviz kurlarinda ve faizlerde bekledigimiz asag1 yonlu seyre ek
olarak degerlemeler itibariyle cazip gordugiimiz hisselere PO 2.393 0,2% 73 429 319 34% 0,73
portfoyumuzde yer Veriyoruz_ OTKAR 3.115 0,4% 7,8% 160,00 129,80 23% 1,01

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 37.388 7,19 352 AL EUG 8,60 20%
GARAN 38.976 9,28 1.127 AL EUG 11,45 23%
HALKB 7.088 5,67 399 AL EPG 8,50 50%
ISCTR 26.865 5,97 207 AL EUG 7,43 24%
YKBNK 19.090 2,26 167 AL EUG 3,13 38%
ALBRK 1.143 1,27 21 TUT EPG 1,38 9%
TSKB 2.492 0,89 21 AL EUG 1,17 31%
Cam
ANACM 2.393 3,19 10 AL EUG 4,29 34%
SODA 5.860 5,86 66 AL EUG 9,08 55%
TRKCM 3.650 2,92 31 TUT EPG 4,09 40%
Cimento
CIMSA 997 7,38 3 TUT EPG 7,92 7%
AKCNS 1.262 6,59 1 TUT EPG 8,54 30%
BOLUC 395 2,76 3 TUT EAG 3,87 40%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.129 17,95 51 TUT EPG 21,00 17%
VESTL 3.301 9,84 60 TUT EPG 11,09 13%
Demir-Celik
EREGL 24.150 6,90 155 AL EUG 9,62 39%
KRDMD 1.646 2,11 196 AL EPG 2,88 36%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Gayrimenkul
TRGYO 1.610 1,61 18 AL EUG 2,35 46%
EKGYO 4.826 1,27 97 AL EUG 2,05 62%
ISGYO 892 0,93 7 TUT EPG 1,06 14%
Havacilik
TAVHL 9.024 24,84 35 AL EUG 38,00 53%
THYAO 16.036 11,62 1.238 AL EUG 18,30 57%
PGSUS 6.307 61,65 172 TUT EPG 52,70 -15%
Holding
KCHOL 46.255 18,24 67 TUT EUG 20,60 13%
SAHOL 18.384 9,01 68 AL EPG 10,60 18%
SISE 9.585 4,26 38 TUT EPG 6,02 41%
Savunma
ASELS 20.771 18,22 355 AL EUG 30,00 65%
OTKAR 3.115 129,80 7 AL EUG 160,00 23%
Otomotiv
FROTO 20.809 59,30 21 TUT EPG 62,50 5%
TOASO 10.670 21,34 23 TUT EPG 20,50 -4%
DOAS 1.591 7,23 30 TUT EPG 5,00 -31%
Perakende
BIZIM 558 9,30 2 AL EUG 11,20 20%
BIMAS 29.061 47,86 95 TUT EPG 49,10 3%
MGROS 3.560 19,66 26 AL EUG 26,40 34%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

TSi

Beklenti

14 Eki. Tirkiye 10:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylk % dl 4,3%
14 Eki. Tirkiye 10:00 Agu. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl -1,2%
14 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) 4l 0,2% -0,4%
14 Eki. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak

15 Eki. Cin 04:30 Eyl. TUFE - Yiluk % 4l 2,9% 2,8%
15 Eki. Cin 04:30 Eyl. UFE - Yiluk % il -1,2% -0,8%
15 Eki. Japonya 07:30 Agu. Sanayi Uretimi - Aylk % dl -1,2%
15 Eki. Tiirkiye 10:00  Tem. issizlik Oram dl 13,0%
15 Eki. Tirkiye 11:00 Eyl. Biitce Dengesi dl 0,6 mlr TL
15 Eki. ingiltere 11:30 Agu. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) il 3,8% 3,8%
15 Eki. Almanya 12:00 Eki. Zew Beklenti Endeksi 4l -29,2 -22,5
15 Eki. ABD 15:30 Eki. New York Fed Sanayi Endeksi dl 0,0 2,0
15 Eki. 16:00 IMF Global Ekonomik Gériiniim Raporu dl

15 Eki. ABD Fed uyelerinin konusmalar takip edilecek

16 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Konut Satislar dl 111 bin
16 Eki. ingiltere 11:30 Eyl. TUFE - Aylik % il 0,2% 0,4%
16 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi il 24,8 mlr €
16 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. TUFE - Aylik % dl 0,2% 0,1%
16 Eki. Tirkiye 14:30 Agu. Konut Fiyat Endeksi - Aylik % il 1,9%
16 Eki. ABD 15:30 Eyl. Perakende Satislar - Aylik% il 0,3% 0,4%
16 Eki. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitab1

17 Eki. ABD 15:30 Eyl. insaat izinleri d 1,34 mn 1,42 mn
17 Eki. ABD 15:30 Eyl. Konut Baslangiclar il 1,32 mn 1,36 mn
17 Eki. ABD 15:30 Eki. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 7,1 12,0
17 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maag1 Basvurular il 210 bin
17 Eki. ABD 16:15 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylk % 4l -0,1% 0,6%
17 Eki. ABD 16:15 Eyl. Kapasite Kullanim 4l 77,7% 77,9%
17 Eki. ABD Fed uyelerinin konusmalar takip edilecek

18 Eki. Japonya 02:30 Eyl. TUFE - Yiluk % dl 0,2% 0,3%
18 Eki. Cin 05:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl 5,0% 4,4%
18 Eki. Cin 05:00 Eyl. Perakende Satislar - Yilik % il 7,8% 7,5%
18 Eki. Cin 05:00 3C19 GSYH Yiluk % 4l 6,1% 6,2%
18 Eki. Tirkiye 14:30 Eki. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % 4l 12,2%
18 Eki. ABD Fed lyelerinin konusmalar takip edilecek

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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TUGBA.SAYGIN®@vakifyatirim.com.tr
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Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr
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