Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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a

Gectigimiz hafta yurtdisinda uzun siiredir dalgalanmalara sebep olan
risk faktorleri birer birer zayiflarken, iceride ise Suriye harekati ve
yansimalan takip edildi. ABD ve Cin’in “Faz 1” anlasmasi piyasalan
pozitif etkilerken detaylarin heniiz netlesmemesi dalgalanmalara
sebep oldu. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ABD ile Cin'in gecen
hafta ticaretle ilgili cesitli konularda temel anlasmaya vardigini,
ancak yine de lzerinde calisilacak ve yazili hale gelecek bircok
detay oldugunu belirtti.

Ote yandan 3 yildir siiren miizakereler sonrasinda, gectigimiz hafta
ingitere Basbakani Boris Johnson ve Avrupa Komisyonu Baskam Jean-
Claude Juncker, Londra ve Brikseliin yeni bir Brexit anlasmasi
uzerinde mutabakata vardiklarini acikladi. Ancak Parlamentonun bir
kez daha Avrupa Birligi'nden, Brexit'in ertelenmesini talep etmesi
uzerine Basbakan Boris Johnson Briiksel'e mecburi olarak erteleme
talebi mektubu gonderdi. Hafta boyunca detaylar takip edilecek
ancak mevcut durumda hala erken secim ve referandum ihtimalleri
masada.

Yurtdisinda bu gelismeler yasanirken Suriye Baris Pinar harekati TL
varliklar uzerinde cok daha etkiliydi. ABD ile yasanan gerginlik ve
yaptinm haberleri sonrasinda, ABD Baskan Yardimcisi Pence’in
Cumhurbaskam Erdogan ile goriismesinden olumlu sonuclar cikti.
Buna gore; Sali gecesine kadar YPG bolgeden cekilecek ve
Turkiye’nin kontroliinde bir giivenli bolge olusturulacak.

Politik gelismelerin golgesinde kalsa da global ekonomik veriler
zayiflamaya devam ediyor. ABD’de perakende satislar, Fed’den faiz
indirim beklentilerini artinirken, Cin biylime verisi ise 1992’den bu
yana goriilen en disuk bliyime oldu. Tim bu gelismelerle beraber
S&P, DAX ve MSCI GOP Endeksleri %1 civarinda yukselis yasadi.
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a Bu hafta hem politik hem de ekonomik gelismeler kritik olacak.
Ekonomik takvime baktigimizda Persembe giinii TCMB ve ECB faiz 30%
kararlari, Avrupa ve ABD PMI verileri takip edilecek. Piyasada .
TCMB’ye iliskin beklentiler degiskenlik gosterse de 100 baz puan 25%

TCMB politika faizi ve enflasyonun seyri

indirim fiyatlamalar dahilinde. Bizim beklentimiz de piyasa 20% /

beklentisine paralel 100 baz puan faiz indirimi yapilacag yoniinde.

ECB’den ise herhangi bir degisiklik beklenmiyor. 15% 16.50%
a Politik tarafta Sali glinu Suriye harekati ateskesi ve Soci zirvesinden

cikacak sonuclar takip edilecek. Harekatin sorunsuz sona ermesi TL 10% /

varliklar icin pozitif fiyatlanacaktir.

Q  Bilanco donemi basliyor. Bu hafta Bizim Toptan, Eregli Demir Celik,
Tav Havalimanlan, Tekfen Holding, Akbank ve Turk Traktor 0%

5%

bilancolan bekleniyor. Sirketlerle ilgili bilanco tahminlerimize 3C19 il Al R A

Kar Beklentileri raporumuzdan ulasabilirsiniz. = E ﬁ g g §§ 2 2%53 £ ,3(3,, == ﬁ g g ég 2 §§ = ,33(,, >
d BIST-100 endeksinde haftalik kapanis 97,500 lzerinde olmasi umut = =

vadediyor. Bu asamada 93,000-94,000 destek bolgesi halen kritik ——TCMB Politika Faizi TUFE - Yillik

destek olarak korunuyor. 99,500-102,500 ise direnc seviyeleri olarak

takip edilmelidir. Kaynak: TCMB, TUIK
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/3c19-kar-beklentileri-1571398491.pdf

Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI GOU ve MSCI Tiirkiye yilbasindan bu yana performanslar (USD) ABD endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %49 iskontolu (F/DD)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2019 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2019 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoyiimiiz, endeks lizeri getiri performansina
devam ediyor - Model portfoylimiiz, en son giincelledigimiz 17 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
Temmuz tarlhlnden"lt!‘ba‘r.en‘ endekse gore %10,3 pozltlf ayrnsmistir. (mn TL) agrlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Aym zamanda portfoyiimiz ilk yayin tarihi olan 3 Eylul 2018’den bu

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

yana ise endeksten %12,4 pozitif ayrismis durumdadir. Sl 37.960 8,5% 15,24 8,60 7,30 18% 1,53
a Banka agirligim %31 ile yiiksek tutmaya devam ediyoruz (BIST CARAN 38.534 S0 12:9% 14 i 24 "7
, o e o - AR MGROS 3.668 0,6% 11,7% 26,40 20,26 30% 1,20
100’de banka agirligi %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen
iyilesmesi ve ekonomide yasanacak toparlanmamn bankaciik ~ THYAO 15.925 3,5% 11,3% 18,30 11,54 59% 1,01
sektorii onciiliglinde devam edecegi beklentimiz dogrultusunda, BIZIM 528 - 10,7% 11,20 8,80 27% 0,94
benzerlerine gore sermaye yeterliligi ve Ozkaynak karlilig1 yiiksek  aAsgLs 20.372 2,3% 10,0% 30,00 17,87 68% 0,97
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Banka hisseleri disinda ise, KCHOL 46.534 46% 9.7% 2060 18.35 12% 0.94
doviz kurlarinda ve faizlerde bekledigimiz asag1 yonli seyre ek ' ’ ’ ’ ’
olarak degerlemeler itibariyle cazip gordugiimiz hisselere PO 2.460 0,2% e 429 3,28 31% 0,72
portfoyumuzde yer Veriyoruz. OTKAR 3.144 0,4% 7,8% 160,00 131,00 22% 1,02

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:l?I'L) Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 37.960 7,30 348 AL EUG 8,60 18%
GARAN 38.934 9,27 1.068 AL EUG 11,45 24%
HALKB 7.050 5,64 386 AL EPG 8,50 51%
ISCTR 27.450 6,10 201 AL EUG 7,43 22%
YKBNK 19.513 2,31 161 AL EUG 3,13 35%
ALBRK 1.134 1,26 22 TUT EPG 1,38 10%
TSKB 2.436 0,87 20 AL EUG 1,17 34%
Cam
ANACM 2.460 3,28 10 AL EUG 4,29 31%
SODA 5.830 5,83 68 AL EUG 9,08 56%
TRKCM 3.688 2,95 35 TUT EPG 4,09 39%
Cimento
CIMSA 975 7,22 4 TUT EPG 7,92 10%
AKCNS 1.244 6,50 1 TUT EPG 8,54 31%
BOLUC 384 2,68 4 TUT EAG 3,87 44%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 12.231 18,10 52 TUT EPG 21,00 16%
VESTL 3.220 9,60 57 TUT EPG 11,09 16%
Demir-Celik
EREGL 23.065 6,59 163 AL EUG 9,62 46%
KRDMD 1.662 2,13 194 AL EPG 2,88 35%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Gayrimenkul
TRGYO 1.620 1,62 19 AL EUG 2,35 45%
EKGYO 4.560 1,20 101 AL EUG 2,05 71%
ISGYO 901 0,94 7 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 8.842 24,34 39 AL EUG 38,00 56%
THYAO 15.925 11,54 1.254 AL EUG 18,30 59%
PGSUS 6.440 62,95 177 TUT EPG 52,70 -16%
Holding
KCHOL 46.534 18,35 70 TUT EUG 20,60 12%
SAHOL 17.588 8,62 71 AL EPG 10,60 23%
SISE 9.968 4,43 43 TUT EPG 6,02 36%
Savunma
ASELS 20.372 17,87 366 AL EUG 30,00 68%
OTKAR 3.144 131,00 6 AL EUG 160,00 22%
Otomotiv
FROTO 21.616 61,60 22 TUT EPG 62,50 1%
TOASO 10.770 21,54 24 TUT EPG 20,50 -5%
DOAS 1.553 7,06 29 TUT EPG 5,00 -29%
Perakende
BIZIM 528 8,80 2 AL EUG 11,20 27%
BIMAS 28.806 47,44 97 TUT EPG 49,10 3%
MGROS 3.668 20,26 26 AL EUG 26,40 30%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TSi Beklenti Onceki
21 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 54,0 mlr ¥ -136,3 mlr ¥
21 Eki. Almanya 09:00 Eyl. UFE - Aylik % dl -0,5%
22 Eki. ABD 17:00 Eki. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 9,0
22 Eki. ABD 17:00 Eyl. 2. El Konut Satislar1 - Aylk % dl -0,5% 1,3%
22 Eki. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak
23 Eki.  Avro Bolgesi  17:00 Tiiketici Giiven Endeksi dl -6,8 -6,5
24 Eki. Almanya 10:30 Eki. Markit/BME PMI imalat 4l 42,0 41,7
24 Eki. Almanya 10:30 Eki. Markit/BME PMI Bilesik dl 48,8 48,5
24 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eki. Markit PMI imalat dl 46,0 45,7
24 Eki. Avro Bolgesi  11:00 Eki. Markit PMI Bilesik dl 50,4 50,1
24 Eki. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis1 (Haftalik Repo Faizi) 4l Kons: 15,50%, VKY: 15,50%  16,50%
24 Eki.  Avro Bolgesi  14:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 4l 0,0% 0,0%
24 Eki. ABD 15:30 Eyl. Dayanikli Mal Siparisleri 4l -0,6% 0,2%
24 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari dl 214 bin
24 Eki. ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat dl 51,1
24 Eki. ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat Disi dl 50,9
24 Eki. ABD 16:45 Eki. Markit PMI Bilesik 4l 51,0
24 Eki. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislar1 - Aylik % 4l 7,1%
25 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Reel Kesim Gliven Endeksi dl 98,8
25 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Kapasite Kullanim dl 76,3%
25 Eki. Almanya 11:00 Eki. IFO Is Ortarm Giiven Endeksi al 94,5 94,6
25 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiketici Guven Endeksi dl 96,0 96,0

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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