Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda pozitif hava hakimdi. ABD’de
sirket bilancolarinin %33’U aciklanirken %70’i beklentilerin lzerinde
gerceklesti. Cin ile yapilan “Faz-1” anlasmasinin detaylarn heniiz
belli olmazken, anlasmanin Kasim ay1 icerisinde imzalanacagi
belirtildi.

Veri tarafinda, beklentilerin altinda kalan dayanikli tiiketim
siparislerine karsin, imalat PMI verilerinin toparlanmasi kansik bir
goriintli ortaya koydu. Son aciklanan ekonomik verilerin zayifligi
sebebiyle FED’in faiz indirmesine kesin goziiyle bakiliyor. FED ayrica
piyasaya gecici likidite saglamaya devam ediyor.

Ote yandan Avrupa’da ECB tarafindan herhangi bir degisiklik
yapilmazken, Brexit belirsizligi devam ediyor. Pazartesi giini
ingiltere Basbakam Johnson’in erken secim teklifi icin oylama
yapilacak, Sali glinii ise AB tarafindan Brexit’in uzatma siirecine
yonelik erteleme karan bekleniyor.

Disanda bu gelismeler yasanirken, iceride yerel varliklar icin
oldukca pozitif bir ortam olustu. Suriye harekatinda hem ABD hem
de Rusya ile mutabakata varildi ve guvenli bolge olusturulmasi icin
de istenen kosullar olustu. Bu durum onceki hafta oldukca negatif
etkinenen yerel varliklarda toparlanma sagladi.

Ote yandan, TCMB faizlerde 250 baz puan indirime gitti. Piyasa
beklentisi 100 baz puan civarinda iken swap fiyatlamalarinin 300 baz
puana kadar ¢ikmasi, kararin TL Uzerindeki etkisini sinirladi. TCMB,
boylelikle y1l basindan bu yana faizlerde 10 puan indirime giderek
politika faizini %14 seviyesinde belirledi. Aralik ayina iliskin
beklentiler ise karisik.

Borsa istanbul tarafinda ise bilanco sezonu basladi. BIST-100 endeksi
haftay1 %2 yukselisle kapatirken, 5 yillik risk primi CDS 350
seviyesinin altina geriledi.
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TCMB politika faizi ve enflasyonun seyri
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2019 performansi
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Haftalik Strateji

a Bu hafta iceride enflasyon raporu, disarida ise FED faiz kararn takip
edilecek. TCMB’nin beklentilerin iizerinde yaptigi faiz indirimi

Fed - Faiz Beklentileri
Tarih 0,75-1 1-1,25 1,25-1,50 1,5-1,75 1,75-2 Fiyatlanan

sonrasinda, YEP hedeflerinde %12 olan enflasyon tahmininde 30.Eki 0,0% 0,0% 0,0% 89,9% 10,1% 1,62
revizyon yapmasi beklenebilir. ABD’de FED’in bu toplantida 25 baz 11.Ara 0,0% 0,0% 23,1% 69,4% 7,5% 1,55
puan faiz !'ndirimine gitmesi %90 olasilikla fiyatlaniyor. Dolaymyla 29.0ca 0,0% 6,7% 36,4% 51,6% 5,3% 1,48
bu karar fiyatlan etkilemeyebilir, ancak hem Baskan Powell’in basin . . . . .
toplantis1 hem de Cuma gunkii istihdam verileri dalgalanma 18.Mar 0,8% 10,4% 38,3% 45,7% 4,7% 1,45
yaratacaktir. 29.Nis 1,9% 13,6% 39,2% 41,1% 4,1% 1,42
a iceride Cumhuriyet Bayramn tatili sebebiyle kisa olan haftada, 10.Haz 3,0% 15,8% 39,4% 37,8% 3,8% 1,4
AB]Ic)l’de istihdatm ve lbL'lyL'lmke verll;llefri, Avrupa’df ise thyUr:e ve 29.Tem  4,1% 18,0% 39,2% 34,7% 3,4% 1,38
enflasyon verileri izlenecektir. Haftanin son islem giiniinde ise o o o o
Fitch’in Tirkiye kredi notu degerlendirmesi yapilacak. 16.Eyl >1% 19,4% 38,9% 32,6% 3,2% 1,36
a Borsa istanbul’da bu hafta Arcelik, Garanti Bankasi, Ford Otosan, 05.Kas 6,4% 21,3% 38,3% 29,8% 2,9% 1,33
Tofas Oto, Kardemir, Turkcell, Turk Telekom gibi sirketlerin ticiincii 16.Ara  7,8% 22,9% 37,5% 27,3% 2,6% 1,3
ceyrek finansallan bekleniyor. Sirketlerle ilgili bilanco 27.0ca 8,6% 23,6% 37,0% 26,0% 2,5% 1,29

tahminlerimize 3C19 Kar Beklentileri raporumuzdan ulasabilirsiniz.
BIST-100 endeksinin haftaya ayni iyimserlikle baslamasin
bekliyoruz. Ozellikle CDS’lerdeki gerilemenin devamiyla, yiiksek Fed faizinin seyri
korelasyon sebebiyle BIST-100 endeksinde 102,500-105,000

bolgesinin hedeflenebilecegini diistiniiyoruz. 100,000-98,800 destek 3

seviyeleri olarak takip edilebilir. 5 75

Kaynak: Bloomberg
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/3c19-kar-beklentileri-1571398491.pdf

Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %50 iskontolu (F/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2019 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %44 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2019 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoyiimiiz, endeks lizeri getiri performansina
devam ediyor - Model portfoylimiiz, en son giincelledigimiz 17 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
Temmuz tarlhlnden"lt!‘ba‘r.en‘ endekse gore %10,4 pozltlf ayrnsmistir. (mn TL) agrlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Aym zamanda portfoyiimiz ilk yayin tarihi olan 3 Eylul 2018’den bu

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

yana ise endeksten %12,5 pozitif ayrismis durumdadir. Sl 37.076 8,4% 15,24 8,60 713 21% 1,52
a Banka agirligim %31 ile yiiksek tutmaya devam ediyoruz (BIST CARAN 00 5% 12:9% 14 3 20 "7
, o e o - AR MGROS 3.704 0,6% 11,7% 26,40 20,46 29% 1,20
100’de banka agirligi %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen
iyilesmesi ve ekonomide yasanacak toparlanmamn bankaciik ~ THYAO 16.422 3,5% 11,3% 18,30 11,90 4% 1,01
sektorii onciiliglinde devam edecegi beklentimiz dogrultusunda, BIZIM 538 - 10,7% 11,91 8,9 33% 0,94
benzerlerine gore sermaye yeterliligi ve Ozkaynak karlilig1 yiiksek  aAsgLs 21.307 2,3% 10,0% 30,00 18,69 61% 0,98
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Banka hisseleri disinda ise, KCHOL 47523 45% 9.7% 2060 18.74 10% 0.94
doviz kurlarinda ve faizlerde bekledigimiz asag1 yonli seyre ek ' ’ ’ ’ ’
olarak degerlemeler itibariyle cazip gordugiimiz hisselere PO 2.528 0,2% e 429 337 27% 0,73
portfoyumuzde yer Veriyoruz. OTKAR 3.281 0,4% 7,8% 160,00 136,70 17% 1,02

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 37.076 7,13 358 AL EUG 8,60 21%
GARAN 40.026 9,53 1.011 AL EUG 11,45 20%
HALKB 6.900 5,52 355 AL EPG 8,50 54%
ISCTR 27.090 6,02 194 AL EUG 7,43 23%
YKBNK 20.273 2,40 154 AL EUG 3,13 30%
ALBRK 1.125 1,25 23 TUT EPG 1,38 10%
TSKB 2.492 0,89 19 AL EUG 1,17 31%
Cam
ANACM 2.528 3,37 10 AL EUG 4,29 27%
SODA 5.770 5,77 69 AL EUG 9,08 57%
TRKCM 3.800 3,04 38 TUT EPG 4,09 35%
Cimento
CIMSA 1.060 7,85 4 TUT EPG 7,92 1%
AKCNS 1.315 6,87 1 TUT EPG 8,54 24%
BOLUC 402 2,81 5 TUT EAG 3,87 38%
Dayanmikli Tiiketim
ARCLK 12.420 18,38 53 TUT EPG 21,00 14%
VESTL 3.469 10,34 55 TUT EPG 11,09 7%
Demir-Celik
EREGL 23.030 6,58 166 AL EPG 8,61 31%
KRDMD 1.740 2,23 191 AL EPG 2,88 29%

7 a
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:DTL) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Gayrimenkul
TRGYO 1.710 1,71 20 AL E0G 2,35 37%
EKGYO 4.674 1,23 99 AL EUG 2,05 67%
ISGYO 901 0,94 7 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 8.842 24,34 41 AL E0G 38,00 56%
THYAO 16.422 11,90 1.251 AL EUG 18,30 54%
PGSUS 6.854 67,00 185 TUT EPG 52,70 -21%
Holding
KCHOL 47.523 18,74 67 TUT E0G 20,60 10%
SAHOL 17.854 8,75 74 AL EPG 10,60 21%
SISE 10.035 4,46 45 TUT EPG 6,02 35%
Savunma
ASELS 21.307 18,69 375 AL EUG 30,00 61%
OTKAR 3.281 136,70 6 AL EUG 160,00 17%
Otomotiv
FROTO 22.669 64,60 23 TUT EPG 62,50 -3%
TOASO 11.000 22,00 24 TUT EPG 20,50 -7%
DOAS 1.850 8,41 42 TUT EPG 5,00 -41%
Perakende
BIZIM 538 8,96 2 AL EUG 11,91 33%
BIMAS 29.012 47,78 97 TUT EPG 49,10 3%
MGROS 3.704 20,46 25 AL EUG 26,40 29%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Veri ajandasi

Beklenti Onceki
28 Eki. ABD 15:30 Eyl. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Fil 0,15 0,10
28 Eki. ABD 15:30 Eyl. Toptan Stoklar - Aylik % dl 0,3% 0,2%
28 Eki. ABD 17:30 Eki. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 0,00 1,50
28 Eki. Tirkiye Piyasalar tatil nedeniyle erken kapanacak
29 Eki. Japonya 02:30 Eki. Tokyo TUFE - Yiltk % dl 0,7% 0,4%
29 Eki. ABD 17:00 Eyl. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl 0,5% 1,6%
29 Eki. ABD 17:00 Eki. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 128,0 125,1
29 Eki. Tirkiye Piyasalar kapali olacak
30 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Perakende Satislar - Aylik % dl 3,6% 4,8%
30 Eki. Fransa 09:30 3¢19 GSYH Ceyreksel % Fil 0,2% 0,3%
30 Eki. Tirkiye 10:00 Eki. Ekonomi Giiven Endeksi d 86,0
30 Eki. Almanya 11:55 Eki. issizlik Oran1 % l 5,0% 5,0%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Tiiketici Guiven Endeksi dl -7,6 -7,6
30 Eki. Tirkiye 14:00 Eyl. BDDK Bankacilik Sektori Verileri
30 Eki. ABD 15:15 Eki. ADP Istihdam Raporu dl 125 bin 135 bin
30 Eki. ABD 15:30 3¢19 GSYH - Ceyreksel (Yiliklandirilmis) % dl 1,6% 2,0%
30 Eki. Almanya 16:00 Eki. TUFE - Aylk % F 0,0% 0,0%
30 Eki. ABD 21:00 Fed Faiz Karan (Ust Sinir) dl 1,75% 2,00%
30 Eki. ABD 21:00 Fed Faiz Karan (Alt Sinir) d 1,50% 1,75%
30 Eki. ARCLK, GARAN, FROTO, TOASO Finansallar1 Aciklanacak
31 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 0,4% -1,2%
31 Eki. Cin 04:00 Eki. CFLP PMI imalat dl 49,8 49,8
31 Eki. Cin 04:00 Eki. CFLP PMI imalat Di1 d 53,7 53,7
31 Eki. Japonya 08:00 Eki. Tiiketici Gliven Endeksi dl -13 -12
31 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi F] -2,00 mir § -2,50 mlr $
31 Eki. Tirkiye 11:00 Eyl. Yabanc1 Ziyaretgi Sayist dl 17,2%
31 Eki. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. i§sizlik Oram dl 7,4% 7,4%
31 Eki. Avro Bolgesi  13:00 3¢19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,1% 0,2%
31 Eki. ABD 15:30 Eyl. Kisisel Gelirler ve Harcamalar dl 0,3% - 0,3% 0,4% - 0,1%
31 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maag1 Bagvurulart Fil 215 bin 212 bin
31 Eki. Tirkiye Enflasyon Raporu 2019-4 Bilgilendirme Toplantist
1 Kas. Japonya 02:30 Eyl. issizlik Orant dl 2,2% 2,2%
1 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat dl 51,0 51,4
1 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Markit/ISO PMI imalat d 50,0
1 Kas. ingiltere 12:30 Eki. Markit PMI imalat dl 48,2 48,3
1 Kas. ABD 15:30 Eki. Tarim Digi istihdam dl 90 bin 136 bin
1 Kas. ABD 15:30 Eki. Issizlik Oram dl 3,6% 3,5%
1 Kas. ABD 16:45 Eki. Markit PMI Imalat dl 51,5 51,5
1 Kas. ABD 17:00 Eki. ISM imalat PMI dl 49,0 47,8
1 Kas. ABD 17:00 Eyl. insaat Harcamalar dl 0,2% 0,1%
1 Kas. ABD Fed lyelerinin konusmalar takip edilecek
1 Kas. Tirkiye Fitch Tirkiye Degerlendirmesi
1 Kas. Kardemir Finansallar A¢iklanacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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