Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

O  Gectigimiz hafta ABD hisse endeksleri rekor tazelerken gelismis ve Fed - Faiz Beklentileri
gelisen Ulke piyasalan da ylkselise ayak uydurdu. Kiresel g TR R TR IR I ot
iyimserligin en onemli sebebi ABD-Cin arasinda imzalanmasi
beklenen “Faz-1” anlasmasi oldu. Heniiz zamam ve yeri belli olmasa 11.Ara 0,0% 0,0% 0,0% 2,7% 97,3% 1,55
FIa iki ul.keden gelen aciklamalar, bu anlasmanin yakin olduguna 29.0ca 0,0% 0,0% 0,5% 19,5% 80,0% 1,51
isaret ediyor.

18.Mar  0,0% 0,1% 3,6% 29,5% 66,8% 1,47

O  Kiresel piyasalar bir yandan ticaret gorismelerini takip ederken bir 29.Nis  0,0% 0,6% 7,1% 34,5% 57,8% 1,43
yandan da ekonomi verilerini izledi. ABD tarafinda enflasyon ve
istihdam beklentilere paralel aciklanirken, Avrupa’da ise buyume 10.Haz 0,1% 1,6% 11,5% 38,3% 48,5% 1,39
verileri beklentileri asti. Ozellikle Almanya’da daralma beklentisine 29.Tem  0,3% 2,9% 15,0% 39,6% 42,2% 1,36
kars1 pozitif buyume aciklanmasi piyasalan sasirtti. Almanya bu veri . . . ) .
ile teknik resesyona girmemis oldu. Son aylarda tum kiresel 16.Eyl 0,7% 4,7% 18,7% 40,0% 35,9% 1,32
ekonomik verilerde dengelenme/toparlanma sinyalleri geldigini 05.Kas 1,1% 6,0% 20,7% 39,6% 32,5% 1,29
belirtelim. Ote yandan Fed Baskanm Powell’in ekonomi rayinda . . . . .
gittigi slrece mevcut para politikasint devam ettireceklerini 16.Ara 1,8% 8,1% 23,4% 38,6% 27,9% 1,26
aciklamast da Aralik ayinda Fed’in faizleri degistirmeyecegi Kaynak: Bloomberg
bgklentilerini gUglgndirdi. Genel olarg_k"fiyatlamalar'a baktl‘glmlzda Sanayi iiretim endeksi
faiz tarafinda bir dengelenme gorilse de hisse piyasalan
yukselislerine devam etti. 4,0% 3,2% 5 gy 3,3%

. 9 1,8%

O Igeride ise en onemli gelisme Cumhurbaskan1 R.Tayyip Erdogan ile 2,05 1,6% . 1,6%
ABD Baskani Trump’in Washington gorismesi oldu. Gorusmede I 0.7% I
Suriye harekati, F-35 ve $-400 alimlan, Halkbank davasi, FETO ile 0,0% ] = N
mucadele gibi bir ¢cok konu ele alindi. Henuz detaylar belli olmasa . 0.6%
da iki liderin 1imli aciklamalan yerel varliklan destekledi. ) 0.8% 4% 7

2,0% ,

a Eylul ay1 sanayi uUretiminin de aylar sonra pozitife gecmesi, 3. -4,0%
ceyrek buyumesi icin pozitif bir gorunum olusturdu. Bu gelismelerle
beraber 5 yiluk risk primi (CDS) 315 seviyesinin altina gelirken, 6.0% “4,7%

USD/TL kuru 5.78-5.74 bandinda hareket etti. BIST-100 endeksi ise P A A A A RO O O

P : . . . : : W) W) N S SO M) W) N N SO M)
yil ici zirve seviyelerine geldi. Ayrica sirketlerin 3.ceyrek \(‘f» LR\ ‘x(‘:» \(4:» LR b&:\' \(‘:» LR EA
bilancolar1i sona erdi. Genel olarak gelir ve karliblkta daralma v > k¢ > k¢ >
goriilse de beklentilerden daha iyi bir bilanco donemi oldugunu *Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis bir énceki ceyrege gére degisim oranlari gosterilmektedir
belirtmekte fayda var. Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Q

Bu hafta veri akisi acisindan sakin gececek. Global olarak tiiketici
glven endeksleri ve PMI verileri aciklanirken, daha cok Fed
uyelerinin aciklamalar ve ABD-Cin ticaret anlasmasi takip edilecek.

iceride ise Washington goriismesi sonrasindaki detaylar izlenecek.
Kisa vadede mevcut iyimserligin devam etmesi beklenebilir. Aralik
ayinda NATO toplantisi, ingiltere secimleri, merkez bankalan
kararlan takip edilecek ancak o zamana kadar yiikselisi
engelleyebilecek bir gelisme heniiz ongormiiyoruz.

Bu nedenle yatinmcilara mevcut pozisyonlarini korumalarini
oneriyor, yil icinde yeni zirve beklentimizi yineliyoruz. BIST-100
endeksinde 106,000 ilk direnc olsa da 108,000-112,000 bandina
girilebilecegini dustinliyoruz. 103,500 ise kisa vadede zarar-kes
seviyesi olarak takip edilebilir.

Vakif Yatinm

TR 5 yillik CDS 315 seviyesinin altina geriledi (ters/beyaz seri). USD
bazlh BIST ile korelasyonu yiiksek...

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslan
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %47 iskontolu (F/DD)

——MSCI G.O.P. Banka —— XBANK
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %42 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2019 performansi
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2019 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri
performansini  siirdiirliyor - Model portfoyimiz, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
glincelledigimiz 4 Ka;np tarihinden itibaren %7,8 g(‘at.m elde edert—ak (mn TL) agrlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
endeksten %1,8 pozitif aynsmistir. Ilk yayin tarihi olan 3 Eyliil

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

2018’den itibaren bu yana ise endeksten %15,1 pozitif ayrnismis AKBNK 39.936 8,5% 15,4% 8,60 7,68 12% 1,93
durumdadir. GARAN 41.790 8,2% 14,9% 11,45 9,95 15% 1,56
a Banka agirligim %31 ile yiiksek tutmaya devam ediyoruz (BIST o 4.240 0,6% 12,1% 28,% 23,42 24% 1,22
100’de banka agirh@ %25) - Piyasalara yonelik risk algisimin kismen ~ THYAO 18.892 3,9% 10,6% 18,30 13,69 34% 1,06
iyilesmesi ve ekonomide yasanacak toparlanmanin bankacilik BIZIM 554 - 10,4% 11,91 9,24 29% 0,91
sektorli onciiliigiinde devam edecegi beklentimiz dogrultusunda, ASELS 21.797 2,4% 10,0% 30,00 19,12 57% 0,95
benzerlerine gore sermaye yeter{lllgl ve ozkayngk kar‘l1l1g1 yuKsek KCHOL 52,087 4,7% 9.4% 22,40 20,54 9% 0,95
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Banka hisseleri disinda ise,
doviz kurlarinda ve faizlerde bekledigimiz asag1 yonli seyre ek PO 2.520 0,2% el 429 3,36 28% 0.75
olarak degerlemeler itibariyle cazip gordugumiz hisselere  TAVHL 9.990 1,7% 9,1% 38,00 27,50 38% 0,47

portfoyumiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.936 7,68 337 AL EUG 8,60 12%
GARAN 41.790 9,95 876 AL EUG 11,45 15%
HALKB 7.163 5,73 318 AL EPG 6,90 20%
ISCTR 28.215 6,27 174 TUT EUG 7,20 15%
YKBNK 21.118 2,50 135 AL EUG 3,07 23%
ALBRK 1.107 1,23 24 TUT EPG 1,38 12%
TSKB 2.604 0,93 20 AL EUG 1,17 26%
Cam
ANACM 2.520 3,36 10 AL EUG 4,29 28%
SODA 5.730 5,73 70 AL EUG 9,08 58%
TRKCM 3.838 3,07 43 TUT EPG 4,09 33%
Cimento
CIMSA 1.017 7,53 5 TUT EPG 7,92 5%
AKCNS 1.317 6,88 1 TUT EPG 8,54 24%
BOLUC 417 2,91 5 TUT EAG 3,87 33%
Dayanikh Tiiketim
ARCLK 13.339 19,74 43 TUT EPG 21,72 10%
VESTL 3.653 10,89 49 TUT EPG 11,90 9%
Demir-Celik
EREGL 25.760 7,36 191 AL EPG 8,61 17%
KRDMD 1.826 2,34 209 AL EPG 2,90 24%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:?I'L) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Gayrimenkul
TRGYO 2.190 2,19 25 AL E0G 2,35 7%
EKGYO 5.016 1,32 97 AL EUG 2,05 56%
ISGYO 968 1,01 8 TUT EPG 1,06 5%
Havacilik
TAVHL 9.990 27,50 45 AL E0G 38,00 38%
THYAO 18.892 13,69 1.318 AL EUG 18,30 34%
PGSUS 7.667 74,95 215 TUT EPG 78,70 5%
Holding
KCHOL 52.087 20,54 71 TUT EUG 22,40 9%
SAHOL 18.506 9,07 88 AL EPG 10,60 17%
SISE 10.035 4,46 61 TUT EPG 6,02 35%
Savunma
ASELS 21.797 19,12 375 AL EUG 30,00 57%
OTKAR 3.610 150,40 7 TUT EPG 160,00 6%
Otomotiv
FROTO 23.809 67,85 25 TUT EPG 62,50 -8%
TOASO 12.190 24,38 28 TUT EPG 20,50 -16%
DOAS 2.070 9,41 53 TUT EPG 5,00 -47%
Perakende
BIZIM 554 9,24 3 AL EUG 11,91 29%
BIMAS 27.992 45,50 96 TUT EPG 54,00 19%
MGROS 4.240 23,42 24 AL EUG 28,96 24%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti Onceki

18 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. Konut Satislar dl 147 bin
18 Kas. Avro Bolgesi  12:00 AMB Finansal istikrar Raporu dl

18 Kas. Tirkiye 14:30 Eyl. Konut Fiyat Endeksi - Aylk % dl 0,59%
18 Kas. 20:00 Fed liyesi Mester konusma yapacak

19 Kas. ABD 16:30 Eki. Konut Baslangi¢lar dl 1,32 mln 1,26 min
19 Kas. ABD 16:30 Eki. insaat izinleri d 1,38 mln 1,39 mln
19 Kas. ABD 17:00 Fed iiyesi Williams konusma yapacak

20 Kas. Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 301,0 mlr ¥ 124,8 mlr ¥
20 Kas. Almanya 10:00 Eki. UFE - Aylk % dl 0,1% 0,1%
20 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari (28-29 Ekim) dl

21 Kas. Turkiye 10:00 Kas. Tiketici Guven Endeksi dl 57,0
21 Kas. Avro Bolgesi  13:00 OECD Ekonomik Goriinlim Raporu dl

21 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulari dl 225 bin
21 Kas. ABD 16:30 Kas. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 6,5 5,6
21 Kas. ABD 18:00 Eki. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,1% -0,1%
21 Kas. Avro Bolgesi  18:00 Kas. Tiketici Giiven Endeksi il 7,2 -7,6
21 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. El Konut Satislan il 5,49 min 5,38 mln
21 Kas. ABD Giin boyunca Fed lyelerinin konusmalari takip edilecek

22 Kas. Japonya 02:30 Eki. TUFE - Yillk % dl 0,3% 0,2%
22 Kas. Almanya 10:00 3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,1% 0,1%
22 Kas. Almanya 11:30 Kas. Markit/BME PMI imalat dl 429 42,1
22 Kas. Almanya 11:30 Kas. Markit PMI imalat Dist dl 51,8 51,6
22 Kas. Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI imalat dl 46,4 45,9
22 Kas. Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI imalat Disi dl 52,4 52,2
22 Kas. Avro Bolgesi  12:00 Kas. Markit PMI Bilesik dl 50,9 50,6
22 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat dl 51,5 51,3
22 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Disi dl 51,2 50,6
22 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI Bilesik il 50,9
22 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tuketici Guven Endeksi dl 95,7 95,7
22 Kas. ABD 19:00 Kas. Kansas City Fed imalat Endeksi dl -2 -3
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
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