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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Kiresel hisse piyasalann gectigimiz hafta ticaret goriismelerindeki
belirsizliklerle beraber soluklanma donemine girdi. ABD’de S&P500
endeksinin 6 haftalik yukselis serisi sona ererken Avrupa’da da
olumlu ekonomik verilere ragmen kar satislar izlendi. Endekslerdeki
yavaslamanmin ana sebebi ABD-Cin arasinda imzalanmasi beklenen
“Faz-1” anlasmasinin heniiz imzalanamamis olmasi. Once Kasim ay1
ardindan Aralik ay1 isaret edilse de son ac¢iklamalar imzalarin
2020’ye sarkacagi beklentisini giiclendirdi. Gecen hafta ABD
Temsilciler Meclisi’nde Hong Kong’a destek yasa tasarisinin kabul
edilmesi, Cin tarafindan sert sekilde kinandi. Bu tasarimin Trump
tarafindan onaylanmasi durumunda anlasma tehlikeye girebilir.

Ote yandan gectigimiz hafta hem Avrupa’da hem de ABD’de PMI
endeksleri takip edildi. imalat PMI endekslerinde halen zayiflik olsa
da onceki aylara gore toparlanma gozlendi. Avrupa’da hizmet PMI
genel resmi iyilestirirken, ABD’de imalat PMI endekslerindeki artis,
ekonomiye iliskin beklentileri iyilestirdi.

Veri akisi acisindan sakin gecen haftada iceride tiketici guven
endeksi takip edildi. Tuketici given endeksi Kasim ayinda %5.2 artis
gosterdi. Genel ekonomik durum beklentisi endeksi de ayni oranda
artarken sanayi Uretimi sonrasinda ekonomik aktivitenin
toparlayacagina iliskin sinyaller giicleniyor. Son aylarda ozel
bankalarin da katkisiyla kredi biiylimesinin yillik %9’lara geldigini
hatirlatalim.

Gectigimiz haftamin sakin ajandasi fiyatlamalara da vyansidi.
Piyasalar dar bantta dalgalanirken, S&P500 tarihi zirve sonrasinda
haftayr %0.5, Almanya DAX endeksi ise %0.6 kayipla kapatti. MSCI
GOP endeksi de aymi oranda deger kaybederken MSCI Tirkiye
endeksi pozitif ayristi ve haftayr %1’in lzerinde artisla kapatti.
Kurda dalgali yatay seyir surerken, 5 yillk CDS 305 seviyesine
geriledi.
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Piyasalarda bu hafta, disarida Fed Baskan1 Powell’in agiklamalarinin
yan sira, ABD dayamkli mal siparisleri, kisisel tiketim, blyume
verileri ile Avrupa’da tiiketici guveni ve enflasyon verileri takip
edilecek. iceride ise reel kesim giiven endeksi, kapasite kullammi,
dis ticaret dengesi gibi veriler izlenecektir. ABD’de Persembe ve
Cuma giinleri Sukran giini sebebiyle kapali olacak. Bu hafta yine
ekonomik verilerin yani sira ABD baskan adaylar, Trump azil sureci,
ABD-Cin ticaret gorismeleri yakindan izlenmelidir. Haftanin ilk
yarisi cok daha hareketli gececektir.

Yerel varliklar adina pozitif ayrismanin bir sure daha devam
etmesini bekliyoruz. 3-4 Aralik Nato toplantisina kadar piyasalarda
fiyatlamalan degistirecek bir gelisme beklemiyoruz, ancak ABD-Cin
gerginligi en onemli risk olmaya devam edecek. BIST-100 endeksinde
104,500-105,000 destek bolgesi olarak takip edilebilir, bu bodlge
uzerinde mevcut pozisyonlarin korunmasin1 oneriyoruz. Kisa vadede
108,000-110,000 bolgesinin ise direnc olarak takip edilmesi
gerektigini dustiniiyoruz.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %47 iskontolu (F/DD)
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri
performansini  siirdiirliyor - Model portfoyimiz, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
glincelledigimiz 4 Kfa§1m tarihinden itibaren %8,2 gepn elde ederg‘k (mn TL) agrlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
endeksten %1 pozitif aynsmistir. Ilk yayin tarihi olan 3 Eylil

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

2018’den itibaren bu yana ise endeksten %14,6 pozitif ayrismis AKBNK 40.560 8,6% 15,4% 8,60 7,80 10% 1,52
durumdadir. GARAN 42.504 8,4% 14,9% 11,45 10,12 13% 1,56
a Banka agirligim %31 ile yiiksek tutmaya devam ediyoruz (BIST o 4128 0,7% 12,1% 28,% 22,80 27% 1,20
100’de banka agirh@ %25) - Piyasalara yonelik risk algisimin kismen ~ THYAO 18.823 3,9% 10,6% 18,30 13,64 34% 1,07
iyilesmesi ve ekonomide yasanacak toparlanmanin bankacilik BIZIM 554 - 10,4% 11,91 9,24 29% 0,91
sektorli onciiliigiinde devam edecegi beklentimiz dogrultusunda, ASELS 21.956 2,3% 10,0% 30,00 19,26 56% 0,94
benzerlerine gére sermaye yeterljliéi ve 6zkayn§k kar‘l1l1§1 yUKsek KCHOL 51.935 4,7% 9.4% 22,40 20,48 9% 0,94
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Banka hisseleri disinda ise,
doviz kurlarinda ve faizlerde bekledigimiz asag1 yonli seyre ek PO 2.580 0,2% el 429 3.4 25% 0.75
olarak degerlemeler itibariyle cazip gordugumiz hisselere  TAVHL 10.048 1,7% 9,1% 38,00 27,66 37% 0,48

portfoyumiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 40.560 7,80 330 AL EUG 8,60 10%
GARAN 42.504 10,12 829 AL EUG 11,45 13%
HALKB 7.238 5,79 317 AL EPG 6,90 19%
ISCTR 28.035 6,23 167 TUT EUG 7,20 16%
YKBNK 21.202 2,51 133 AL EUG 3,07 22%
ALBRK 1.197 1,33 26 TUT EPG 1,38 4%
TSKB 2.828 1,01 24 AL EUG 1,17 16%
Cam
ANACM 2.580 3,44 10 AL EUG 4,29 25%
SODA 5.750 5,75 71 AL EUG 9,08 58%
TRKCM 3.888 3,11 45 TUT EPG 4,09 32%
Cimento
CIMSA 1.033 7,65 5 TUT EPG 7,92 4%
AKCNS 1.357 7,09 1 TUT EPG 8,54 20%
BOLUC 428 2,99 6 TUT EAG 3,87 29%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.825 20,46 44 TUT EPG 21,72 6%
VESTL 3.603 10,74 48 TUT EPG 11,90 11%
Demir-Celik
EREGL 26.705 7,63 195 AL EPG 8,61 13%
KRDMD 1.849 2,37 224 AL EPG 2,90 22%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Gayrimenkul
TRGYO 2.350 2,35 27 AL EUG 2,35 0%
EKGYO 5.548 1,46 109 AL EUG 2,05 41%
ISGYO 1.074 1,12 9 TUT EPG 1,06 -5%
Havacilik
TAVHL 10.048 27,66 46 AL EUG 38,00 37%
THYAO 18.823 13,64 1.400 AL EUG 18,30 34%
PGSUS 7.729 75,55 213 TUT EPG 78,70 4%
Holding
KCHOL 51.935 20,48 71 TUT EUG 22,40 9%
SAHOL 18.874 9,25 89 AL EPG 10,60 15%
SISE 10.620 4,72 77 TUT EPG 6,02 28%
Savunma
ASELS 21.956 19,26 383 AL EUG 30,00 56%
OTKAR 3.396 141,50 7 TUT EPG 160,00 13%
Otomotiv
FROTO 22.932 65,35 25 TUT EPG 62,50 -4%
TOASO 12.220 24,44 29 TUT EPG 20,50 -16%
DOAS 1.973 8,97 56 TUT EPG 5,00 -44%
Perakende
BIZIM 554 9,24 3 AL EUG 11,91 29%
BIMAS 27.312 44,98 92 TUT EPG 54,00 209%
MGROS 4.128 22,80 27 AL EUG 28,96 27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Veri ajandasi

Tsi

Onem Beklenti

25 Kas. Turkiye 10:00 Kas. Reel Kesim Giiven Endeksi il 100,9
25 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Kapasite Kullanim 4l 76,4%
25 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Sektorel Giiven Endeksi dl

25 Kas. Almanya 12:00 Kas. IFO is Ortam Giiven Endeksi Fil 95,0 94,6
25 Kas. Almanya 12:00 Kas. IFO Beklenti Endeksi il 92,5 91,5
25 Kas. ABD 16:30 Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi il -0,45
25 Kas. ABD 18:30 Kas. Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi il -2,9 -5,1
26 Kas. ABD 03:00 Fed Baskan1 Powell konusma yapacak

26 Kas. Almanya 10:00 Ara. GfK Tiiketici Gliven Anketi dl 9,7 9,6
26 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 6 8
26 Kas. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satslar il 707 bin 701 bin
26 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiiketici Giiven Endeksi il 126,8 125,9
26 Kas. ABD 21:00 Fed Uyesi Brainard konusma yapacak

27 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri dl -0,5% -1,2%
27 Kas. ABD 16:30 3C19 GSYH - Ceyreksel (Yilklandirilmis) % dl 1,9% 1,9%
27 Kas. ABD 16:30 3¢19 Kisisel Tliketim il 2,8% 2,9%
27 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari il 227 bin
27 Kas. ABD 18:00 Eki. Kisisel Gelirler ve Harcamalar dl

27 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % Fil 0,2% 1,5%
27 Kas. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitab1

28 Kas. Japonya 02:50 Eki. Perakende Satislar - Aylik % il -10,4% 7,2%
28 Kas. Turkiye 10:00 Kas. Ekonomi Guiven Endeksi dl 89,8
28 Kas.  Avro Bolgesi  13:00 Kas. Ekonomi Guiven Endeksi Fil 101,0 100,8
28 Kas.  Avro Bolgesi  13:00 Kas. Tiiketici Gliven Endeksi il 7,2
28 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE - Aybk % 4l -0,7% 0,1%
28 Kas. ABD ABD piyasalar1 kapali olacak

29 Kas. Japonya 02:30 Eki. Issizlik Oram Fil 2,4% 2,4%
29 Kas. Japonya 02:30 Kas. Tokyo TUFE - Yillk % il 0,6% 0,4%
29 Kas. Japonya 02:50 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % il -2,0% 1,7%
29 Kas. Turkiye 10:00 TCMB Finansal Istikrar Raporu dl

29 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl -2,06 mlr $
29 Kas. Tirkiye 11:00 Eki. Yabanci Ziyaretci Sayist il 13,2%
29 Kas. Almanya 11:55 Kas. Issizlik Oran1 % il 5,0% 5,0%
29 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Issizlik Oran1 % dl 7,5% 7,5%
29 Kas. Avro Bolgesi  13:00 Kas. TUFE - Aylk % il -0,4% 0,1%
29 Kas. Tirkiye 14:00 Eki. BDDK Bankacilik Sektorii Aylk Verileri il

29 Kas. ABD ABD piyasalar1 erken kapanacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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