Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Gectigimiz hafta kiiresel hisse piyasalarinda dalgali bir seyir izlendi.
NATO zirvesinden agiklamalarda bulunan ABD Baskan1 Trump’in Cin
ile yapilmasi beklenen anlasma iizerine yaptig1 negatif aciklamalar
fiyatlamalar Uzerinde baski yaratti. Ayrica ABD Ticaret Bakani da 15
Aralik’ta vyeni tarifelerin devreye girebileceginden bahsetti.
Piyasalarda ABD ile Cin arasinda bir anlasma beklenirken, ABD’nin
tavrini sertlestirmesi belirsizligi artinyor. Ote yandan ekonomik
veriler giicli gelmeye devam ediyor. Ozellikle Cuma giinii aciklanan
tarim dis1 istihdam raporu ABD’de istihdam piyasasinin ne kadar
saglam oldugunu bir kez daha ortaya koydu. imalat sektorii hala
zayif seyrederken FED’in bu hafta yapacagi aciklamalar onemli
olacak.

Avrupa ve Asya piyasalarn Trump’in once negatif ardindan daha 1liml
aciklamalarda bulunmasi sebebiyle haftay1 yatay seyirle kapatti.
Japonya’da aciklanan 120 trilyon dolarlik tesvik paketi de
iyimserlige katkida bulundu.

iceride ise beklentilere paralel gelen bilylime ve enflasyon verileri
pozitif fiyatlanirken, yurtdisi piyasalardaki dalgalanma yukselisi
simirladi.  Kasim ay1 enflasyonu %0.38 gerceklesirken negatif baz
etkisine ragmen yillik enflasyon %10.56 seviyesinden gerceklesti.
3.ceyrek buyume ise %1 piyasa beklentisine paralel olarak %0.9
olarak gerceklesti.

Ozetle kiiresel hisse endeksleri haftay1 dalgali seyrin ardindan yatay
kapatirken, BIST-100 endeksi ise %2 yikselis kaydetti. USD/TL kuru
5.80 civarinda seyrederken, CDS 310 seviyesinden islem goruyor.
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TCMB politika faizi ve enflasyonun seyri
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d Son haftalarda iyiden iyiye dusen oynaklik gostergelerinin bu hafta Ekonomistlerin TCMB politika faizi beklentileri

yiikselmesi beklenebilir. Zira hafta ekonomik ve politik gelismelerle %
cok yogun gececek. ABD’de enflasyon, FED faiz kararn ve perakende
satislar izlenecek. ABD’de FED’in kararinin ardindan AMB ve TCMB 13,00 [N :

da faiz kararlarim aciklayacak. Ote yandan ABD’de hem Cin hem
Turkiye ile iliskiler noktasinda aciklamalar takip edilecek.

12,75 I 2

O TCMB hari¢ diger merkez bankalarinin bir degisiklige gitmeleri
beklenmiyor. Son enflasyon verisi sonrasinda TCMB faiz indirim ' - »
beklentileri 150-250 baz puan etrafinda kiimeleniyor. Ortalama piyasa beklentisi: 12,50 %, VKY Beklentisi: 12,50 %
12,50 8

a BIST-100 endeksi glicli gorinumini sirdirdyor. Bu agidan biz de
110,000-112,000 bolgesini hedef olarak koruyoruz. Bu hafta bu

bolgenin Ust bandinin test edilmesi beklenebilir. 106,000-105,000 12,00 N -
destek seviyeleri iken 105,000 altina gelmedikce pozitif bakisimiz

surecektir.
Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana

performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %47 iskontolu (F/DD)
———MSCI G.O.P. Banka = XBANK
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %40 iskontolu (FD/FAVOK)

10,00 - ——MSCl G.O.P. Sanayi ——XUSIN - 8,50
L 8,00

9,50
- 7,50
9,00 1 L 7,00
6,50

8,50 -
6,00
8,00 L 5,50
5,00

7,50 -
4,50
7,00 4,00

Aralik 17 Mart 18 Haziran 18 Eyliil 18 Aralik 18 Mart 19 Haziran 19 Eyliil 19

Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2019 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2019 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansini  siirdiirliyor - Model portfoyimiz, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
glincelledigimiz 4 Kasyp tarihinden itibaren %11,9 g‘et.1r1 elde ederg‘k (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
endeksten %2,3 pozitif aynsmistir. Ilk yayin tarihi olan 3 Eyliil
2018’den itibaren bu yana ise endeksten %16 pozitif ayrismis LGS 40.404 8,4% e 8,60 nn "% 1,53
durumdadr. GARAN 43.512 8,3% 14,9% 11,45 10,36 11% 1,56
a Banka agirligim %31 ile yiiksek tutmaya devam ediyoruz (BIST o 4.200 0,6% 12,1% 28,9 23,20 25% 1,21
100’de banka agirligi %25) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen THYAO 18.934 3,8% 10,6% 18,30 13,72 33% 1,07
iyilesmesi ve ekonomide yasanacak toparlanmanin bankacilik BIZIM 665 - 10,4% 11,91 11,08 7% 0,92
sektorii b"nci.'lli]‘gtlnde devam ede.C(‘evé‘i bel.(‘lentimiz doéru&tusqnda, ASELS 22.059 2,3% 10,0% 30,00 19,35 55% 0,9
benzerlerine gore sermaye yeter{lllgl ve ozkayngk kar‘l1l1g1 yuKsek KCHOL 51.073 4,4% 9.4% 22,40 20,14 1% 0,93
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Banka hisseleri disinda ise, o 2910 0.2% T 429 388 o 077
doviz kurlarinda ve faizlerde bekledigimiz asag1 yonli seyre ek ’ R e ’ ’ : ’
olarak degerlemeler itibariyle cazip gordugumiz hisselere  TAVHL 9.976 1,6% 9,1% 38,00 27,46 38% 0,47

portfoyumiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi m Yiiksek likidite, ihtiyath karsibk politikas: ve yilksek verimlilik rasyolan nedeniyle Akbank (AKBNK),

140 . B Giiclii sermaye yeterlilik rasyosu, benzer bankalara gore yiiksek Gzkaynak karlih@, dengeli kredi portfdyii, ihtiyath
——XU100 ==VKY Model Portfoy 135

karsilik ayirma politikas nedeniyle Garanti Bankasi (GARAN),

130 W Giiclii biiyiime dinamikleri ve operasyonel performansta devam eden iyilesme ile Migros (WGROS),
120 B Turizm sektdriinde devam eden giiclii seyir, Istanbul Havalimam ile artacak kapasitenin gelecek dénem biiylime
hikdyesinde yaratacagi potansiyel olumlu katkilarla Tiirk Hava Yollan (THYAO),
110
W Satis stratejisindeki donusiimiin finansallarda yarattig1 iyilesmenin devami, makroekonomik risklere karsi defansif
100 bilanco yapisi ile Bizim Toptan (BIZIM),
® Hem savunma hem de savunma disi alanlarda giicli biiyiime potansiyeli, déviz kurlanndaki dalgalanmalara karsi
920 korunakli operasyonel ve finansal yapisiyla Aselsan (ASELS),
m Dengeli portfdy yapisi, toplam gelirler icerisinde ihracatin payimin ve dévize endeksli gelirlerin yilksek olmasiyla Kog
- ——— —————— Holding KehoL
©© © © W W o6 o660 o660 o6 o0 o6 o680 o6 o0 o0 o o O ’
2 2 8 2 28 8 2 82 8 2 82 8 8 8 28 822 8 17 W Gida ve icecek gibi defansif sektdrlere yogunlasmasi nedeniyle, makroekonomik risklere daha direncli olmasiyla
O O - & = o ®m ¥ 1 om Y N 8 & O = Anadolu Cam (ANACM),
e Q@ = - T @ 9 9 9 @ 9 9 9 9 9 = = o«
23 5 84 9§ 2 ¥4 =B I 5 KR I g2z 8 m istanbul Atatiirk Havalimam ile ilgili tazminat belirsizliginin kisa vadede netlesecedi beklentisi ve cazip dederleme

carpanlanyla TAY Havalimanlari Holding (TAVHL).
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:DTL) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 40.404 7,77 326 AL EUG 8,60 1%
GARAN 43.512 10,36 753 AL EUG 11,45 1%
HALKB 7.338 5,87 301 AL EPG 6,90 18%
ISCTR 27.900 6,20 151 TUT EUG 7,20 16%
YKBNK 20.864 2,47 121 AL EUG 3,07 24%
ALBRK 1.287 1,29 31 TUT EPG 1,38 7%
TSKB 3.248 1,16 30 AL EUG 1,17 1%
Cam
ANACM 2.910 3,88 11 AL EUG 4,29 11%
SODA 5.930 5,93 83 AL EUG 9,08 53%
TRKCM 4.225 3,38 53 TUT EPG 4,09 21%
Cimento
CIMSA 1.220 9,03 11 TUT EPG 7,92 -12%
AKCNS 1.949 10,18 3 TUT EPG 8,54 -16%
BOLUC 487 3,40 7 TUT EAG 3,87 14%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 13.596 20,12 44 TUT EPG 21,72 8%
VESTL 4.076 12,15 55 TUT EPG 11,90 -2%
Demir-Celik
EREGL 28.560 8,16 213 AL EPG 8,61 6%
KRDMD 1.880 2,41 250 AL EPG 2,90 20%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:?rL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Gayrimenkul
TRGYO 2.670 2,67 29 AL EUG 2,35 -12%
EKGYO 5.624 1,48 121 AL EUG 2,05 39%
ISGYO 1.189 1,24 12 TUT EPG 1,06 -15%
Havacilik
TAVHL 9.976 27,46 48 AL EUG 38,00 38%
THYAO 18.934 13,72 1.467 AL EUG 18,30 33%
PGSUS 7.657 74,85 195 TUT EPG 78,70 5%
Holding
KCHOL 51.073 20,14 79 TUT EUG 22,40 1%
SAHOL 19.017 9,32 93 AL EPG 10,60 14%
SISE 11.543 5,13 112 TUT EPG 6,02 17%
Savunma
ASELS 22.059 19,35 401 AL EUG 30,00 55%
OTKAR 3.552 148,00 8 TUT EPG 160,00 8%
Otomotiv
FROTO 22.721 64,75 26 TUT EPG 62,50 -3%
TOASO 12.450 24,90 30 TUT EPG 20,50 -18%
DOAS 2.009 9,13 59 TUT EPG 5,00 -45%
Perakende
BIZIM 665 11,08 5 AL EUG 11,91 7%
BIMAS 27.421 45,16 92 TUT EPG 54,00 20%
MGROS 4.200 23,20 36 AL EUG 28,96 25%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TSi Beklenti Onceki
9 Ara. Japonya 02:50 3C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l 0.2% 0.1%
9 Ara. Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl ¥138.8 mlr ¥1.1mlr
9 Ara. Almanya 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl €19.1 mlr €211 mlr
9 Ara. Turkiye 14:30 Ara. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 12.18%
10 Ara. Cin 04:30 Kas. TUFE- Yiluk % il 4.4% 3.8%
10 Ara. Cin 04:30 Kas. UFE - Yiluk % il -1.5% -1.6%
10 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi il -2.1
10 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi dl -1.0
11 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Cari Denge 4l $1.65 mlr $2.48 mlr
11 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Aylk % 4l 0.2% 0.4%
11 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2.0% 1.8%
11 Ara. ABD 22:00 Fed Faiz Karar1 il 1.50% - 1.75% 1.50% - 1.75%
11 Ara. ABD 22:00 Kas. Hazine Bitce Dengesi 4l -$134.5b
11 Ara. ABD 22:00 Fed Bakani Powellin Basin Toplantisi
12 Ara. Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylk % il -0.8% -0.8%
12 Ara. Fransa 10:45 Kas. TUFE- Aylk % d 0.1% 0.1%
12 Ara. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) 4l -0.5% 0.1%
12 Ara. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi 4 12.5% 14.00%
12 Ara. Avro Bolgesi  15:45 Avrupa Merkez Bankasi Faiz Kararn 4l 0.0% 0.0%
12 Ara. Avro Bolgesi  16:00 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi
12 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Aylk % il 0.2% 0.4%
12 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari il 215 bn 203 bn
13 Ara. Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l -4.2%
13 Ara. Tiirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % d 3.2%
13 Ara. Turkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 6.2% 3.4%
13 Ara. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Aylik% 4 0.4% 0.3%
13 Ara. ABD 19:00 Fed Uyesi Williams konusma yapacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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