Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji

a

Yilbas:1 tatili sebebiyle kisa olan haftaya iyi baslayan kuresel hisse
piyasalari ABD’nin iran hava saldinsi sebebiyle haftay1 satislarla
kapatti. ABD, Irak Uluslararasi Bagdat Havalimani'nda Hasdi Sabi
konvoyuna fiize saldinsi diizenledi. Saldinda, iran icin kritik neme
sahip olan iran Devrim Muhafizlan Ordusu'na bagh Kudis Giicii
Komutam Kasim Suleymani hayatin1 kaybederken, Irakli yetkililer,
saldinda toplam 7 kisinin oldiiglini belirtti. Bu saldiri, tim varlik
fiyatlarinda riskten kacis algis1 yaratti. Hisse endeksleri bu gelisme
ile beraber zayif imalat verilerinin de etkisiyle saticii seyrederken,
tahvil faizleri geriledi, altin ve petrol fiyatlarinda ise sert yukselis
goruldd.

Asya piyasalarinda ise Cin Merkez Bankasi’nin ekonomiyi destekleyici
adimlar1 daha etkili oldu. Cin borsast 5 haftadir yukselisini
surduruyor. Son olarak Cin Merkez Bankasi (PBOC) zorunlu karsilik
oranlarinda 50 baz puanlik indirime gidecegini acikladi. PMI imalat
verisi zayif gelse de faizlerdeki gerileme hisse senetlerindeki
yukselisi destekledi.

iceride ise yurtdisina paralel bir seyir izlendi. Haftaya cok iyi
baslayan ve 115,000 seviyesini asmay1 basaran BIST-100 endeksi,
Cuma ginu gelen satislarla haftayr negatif tarafta, 113,684
seviyesinden kapatti. Hafta icinde TBMM Libya Tezkeresini
onaylarken, Cuma gunu aciklanan enflasyon verisi ise beklentilerin
uzerinde gerceklesti. Bu veriyle beraber 2019 yil sonu enflasyonu
%11.84 oldu. Turkiye 5 yiluk risk primi (CDS) 286 seviyesinden
haftay1 kapatirken, kur ve faizde hafif yukselis izlendi.
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ABD-Cin ticaret savaslaryla beraber uzun siredir dalgalanan
finansal piyasalarda yeni giindem maddesi ABD-iran iliskileri olacak
gibi goriintiyor. ABD’nin hava saldinsinda iran icin énemli bir figiirii
oldirmesinin ardindan iran’dan misilleme aciklamalar geldi. ABD
Baskan1 Trump ise 1imli denebilecek bir tonda aciklamalarda
bulundu. Bu hafta da iki ulkenin agiklamalarin1 yakindan takip
etmekte fayda var.

Ote yandan iceride aciklanan enflasyon verisi sonrasinda, 16 Ocak’ta
yapilacak olan TCMB PPK toplantisina iliskin beklentiler farklilasti.
Yiluk enflasyonun %11.8 seklinde gerceklesmesi ve jeopolitik
risklerin yeniden artmas1 TCMB’nin Ocak ay1 toplantis1 faiz indirim
beklentilerini kismen de olsa torpuledi. Son swap hamleleri
sonrasinda ortalama fonlama maliyeti %11’in altinda olusuyor. Bu
durum TCMB’nin faiz indirimini otelemesi ihtimalini artinyor.

Bu hafta veri takvimi yeniden yogunlasiyor. Avrupa’da PMI hizmet,
enflasyon ve issizlik verileri izlenirken, ABD’de ise bilesik PMI,
fabrika siparisleri, dayanikli mal siparisleri ve tarim dis1 istihdam
verisi takip edilecek. iceride ise piyasalar etkileyebilecek bir veri
bulunmuyor. Jeopolitik gelismelerin fiyatlamalar Uizerinde daha
etkili olacagi bir hafta bekliyoruz.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)

135

125

115 /J“M 116
105 fA 06

)

85

75

Ocak 19 Mart 19 Haziran 19 Eylal 19 Aralik 19

MSCI TR (USD) MSCI GOP MSCI Diinya

Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %50 iskontolu (F/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %39 iskontolu (FD/FAVOK)
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2019 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansini  siirdiirliyor - Model portfoyimiz, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

giincelledigimiz 4 Kasim tarihinden itjbaren %16,6 getiri elde ederek (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

ende!(sten‘%Z pozitif ayr1§m1§t1r. Ilk yayin tarihi o!a‘n 3 Eylul AKBNK 41.288 8.2% 15,4% 8,60 7.94 8, 1,53

2018’den itibaren bu yana ise endeksten %15,8 pozitif ayrismis

durumdadir. GARAN 45.780 8,4% 14,9% 1,45 10,90 5% 1,57
oy . .. . MGROS 4.305 0,6% 12,1% 28,96 23,78 22% 1,21

a Banka agirligim %31 ile yiiksek tutmaya devam ediyoruz (BIST ’ ’

100’de banka agirhg %25) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen ~ THYAO 19.679 3,8% 10,6% 18,30 14,26 28% 1,05

iyilesmesi ve ekonomide yasanacak toparlanmanin bankacilik BIZIM 655 0,1% 10,4% 11,91 10,92 9% 0,93

sektori onculiginde devam edecegi beklentimiz dogrultusunda, ASELS 24.829 2,4% 10,0% 30,00 2178 38% 0,98

benzerlerine gore sermaye yeterliligi ve Gzkaynak karliig1 yiiksek

bankalari tercih etmeye devam ediyoruz. Banka hisseleri disinda ise, ~ KCHOL >1.479 4.2% 9,4% 240 2030 10% 0.9
doviz kurlarinda ve faizlerde bekledigimiz asagi yonlii seyre ek  ANACM 3.188 0,2% 8,1% 4,29 4,25 1% 0,75
olarak degerlemeler itibariyle cazip gordigimiiz hisselere  rayn. 10.521 1,6% 9,1% 38,00 28,96 31 0,47

portfoyumiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi m Yiiksek likidite, ihtiyath karsibk politikas: ve yilksek verimlilik rasyolan nedeniyle Akbank (AKBNK),

160 -
—XU100 ==VKY Model Portfoy B Giiclii sermaye yeterlilik rasyosu, benzer bankalara gére yilksek dzkaynak karlilid, dengeli kredi portfayii, ihtiyatl
150 - 140 karsilik ayirma politikasi nedeniyle Garanti Bankasi (GARAN),
)
140 - B Giiclii bityiime dinamikleri ve operasyonel performansta devam eden iyilesme ile Migros (MGROS),
130 - B Turizm sektdriinde devam eden giiclii seyir, Istanbul Havalimam ile artacak kapasitenin gelecek dénem biiylime
121,5 hikdyesinde yaratacagi potansiyel olumlu katkilarla Tiirk Hava Yollar (THYAO),
120 -
W Satis stratejisindeki donusiimiin finansallarda yarattigi iyilesmenin devarm, makroekonomik risklere karsi defansif
110 - bilanco yapisi ile Bizim Toptan (BIZIM),
100 - B Hem savunma hem de savunma disi alanlarda giiclii bilyiime potansiyeli, déviz kurlarindaki dalgalanmalara kars:
korunakli operasyonel ve finansal yapisiyla Aselsan (ASELS),
90 -
® Dengeli portfdy yamisi, toplam gelirler icerisinde ihracatin payinin ve dévize endeksli gelirlerin yilksek olmasiyla Kog
80 T T T T T T T T T T T T T T T T T T Holding (KCHOL),
©© W W W W o0 o8 &8 & &8 o8 &0 o8 68 o0 o0 O o O
S &S S &S S 55 S S s 5 s S s S5S s5s s s s 9o B Gida ve icecek gibi defansif sektérlere yofunlasmasi nedeniyle, makroekonomik risklere daha direncli olmasiyla
N N N N NN NN~~~ A~JA~JA~dA~dA~dA~ A
. . T ! N . N 3 . . : T . : : T . . Anadolu Cam (ANACM),
A OO O »~ N — N M ¥ 10D 1D O N 0 &0 O «~ (N
©O O v - -~ O O O O O O O 0 O O « « « O ; N .
MmO N M S VW N - N -« N 06 06 @ o Yo W istanbul Atatiirk Havaliman ile ilgili tazminat belirsizliginin kisa vadede netlesecedi beklentisi ve cazip degerleme
Mm N N N - - - Mm N NN N - carpanlanyla TAY Havalimanlari Holding (TAVHL).

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 41.288 7,94 270 AL EUG 8,60 8%
GARAN 45.780 10,90 516 AL EUG 11,45 5%
HALKB 7.525 6,02 239 AL EPG 6,90 15%
ISCTR 28.395 6,31 125 TUT EUG 7,20 14%
YKBNK 20.526 2,43 93 AL EUG 3,07 26%
ALBRK 2.079 1,54 90 TUT EPG 1,38 -10%
TSKB 3.248 1,16 47 AL EUG 1,17 1%
Cam
ANACM 3.188 4,25 12 AL EUG 4,29 1%
SODA 6.150 6,15 100 AL EUG 9,08 48%
TRKCM 4.338 3,47 58 TUT EPG 4,09 18%
Cimento
CIMSA 1.227 9,08 16 TUT EPG 7,92 -13%
AKCNS 1.800 9,40 5 TUT EPG 8,54 -9%
BOLUC 640 4,47 12 TUT EAG 3,87 -13%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 14.312 21,18 44 TUT EPG 21,72 3%
VESTL 4.452 13,27 92 TUT EPG 11,90 -10%
Demir-Celik
EREGL 31.325 8,95 216 AL EPG 8,61 -4%
KRDMD 2.099 2,69 284 AL EPG 2,90 8%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Gayrimenkul
TRGYO 2.640 2,64 21 AL EUG 2,35 -11%
EKGYO 5.548 1,46 151 AL EUG 2,05 41%
ISGYO 1.687 1,76 55 TUT EPG 1,06 -40%
Havacilik
TAVHL 10.521 28,96 51 AL E0G 38,00 31%
THYAO 19.679 14,26 1.386 AL EUG 18,30 28%
PGSUS 8.501 83,10 179 TUT EPG 78,70 -5%
Holding
KCHOL 51.479 20,30 78 TUT EUG 22,40 10%
SAHOL 19.649 9,63 96 AL EPG 10,60 10%
SISE 11.858 5,27 177 TUT EPG 6,02 14%
Savunma
ASELS 24.829 21,78 427 AL EUG 30,00 38%
OTKAR 3.905 162,70 10 TUT EPG 160,00 -2%
Otomotiv
FROTO 24.213 69,00 26 TUT EPG 62,50 -9%
TOASO 13.200 26,40 31 TUT EPG 20,50 -22%
DOAS 2.002 9,10 62 TUT EPG 5,00 -45%
Perakende
BIZIM 655 10,92 6 AL EUG 11,91 9%
BIMAS 28.806 47,44 82 TUT EPG 54,00 14%
MGROS 4.305 23,78 44 AL EUG 28,96 22%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Piyasa Takvimi [6 - 10 Ocak 2020] Vakif Yatinm

TSi Beklenti Onceki

6 Oca. Cin 04:45  Ara. Caixin PMI Bilesik dll 53,2
6 Oca. Cin 04:45  Ara. Caixin PMI imalat Dis1 dl 53,5
6 Oca. Almanya 11:55 Ara. Markit PM1 imalat Disi dl 52,0 52,0
6 Oca. Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI imalat Disi il 52,4 52,4
6 Oca. Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI Bilesik dl 50,6 50,6
6 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. UFE - Aylk % dl 0,1%
6 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. UFE - Yillk % dl -1,9%
6 Oca. Turkiye 14:30 Ara. Reel Efektif Doviz Kuru dl 77,35
6 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat Disi dl 52,2 52,2
6 Oca. ABD 17:45  Ara. Markit PMI Bilesik 4l 52,2
7 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Perakende Satislar- Yillk % dl 1,5% 1,4%
7 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. TUFE-Yiluk % il 1,3% 1,0%
7 Oca. ABD 16:30  Kas. Dis Ticaret Dengesi d S-445mr S -47.2 mlr
7 Oca. ABD 18:00  Ara. ISM imalat Dis1 PMI dl 54,5 53,9
7 Oca. ABD 18:00  Kas. Fabrika Siparisleri dll -0,70% 0,3%
7 Oca. ABD 18:00  Kas. Dayanikli Mal Siparisleri dll

8 Oca. Japonya 08:00 Ara. Tiketici Guiven Endeksi il 39,5 38,7
80ca. Almanya 10:00 Kas. Fabrika Siparisleri- Aylik % il 0,20% -0,40%
8 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. Ekonomi Giiven Endeksi dl 101,5 101,3
8 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Ara. Reel Kesim Gliven Endeksi il -8,9 -9,2
8 Oca. ABD 16:15  Ara. ADP istihdam Raporu dll 165b 67b
8 Oca. Tiurkiye 17:30  Ara. Hazine Nakit Dengesi dl 7.9 mlr TL
9 Oca. Cin 04:30  Ara. TUFE-Yiluk % dll 4,70% 4,50%
9 Oca. Almanya 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl €220mlr €21,5mlr
9 Oca. Avro Bolgesi 13:00  Kas. issizlik Oram il 7,5% 7,5%
9 Oca. ABD 16:30  Kas. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dll 222b
9 Oca. ABD Fed iiyeleri Clarida, Williams, Evans ve Bullard'in konusmalari

10 Oca. Turkiye  10:00  Eki. issizlik Oram dl 13,8%
10 Oca. Tirkiye  14:30 Oca. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl 10,07%
10 Oca. ABD 16:30  Ara. Tarim Digi Istihdam dl 167b 266b
10 Oca. ABD 16:30  Ara. issizlik Oram dl 3,50% 3,50%
10 Oca. ABD 18:00  Kas. Toptan Stoklar- Aylk % 4l 0,0%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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