Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Kuresel piyasalar 2020 yilina artan jeopolitik riskler ile basladi.
ABD’nin iran Generaline suikast diizenlemesinin ardindan baslayan
negatif fiyatlama, iran’in yaptig1 misillemenin beklentilerden hafif
kalmasiyla, pozitife dondii. ABD hisse endeksleri gectigimiz hafta
rekor yenilerken, Avrupa piyasalar karisik seyretti.

Asya piyasalarinda ise bu hafta imzalanmas1 beklenen “Faz-1”
anlasmasimin pozitif etkisiyle yukselis yasandi. Petrol ve altin
fiyatlan riskten kagis algisinin normale donmesiyle gerilerken, MSCI
G.0.U endeksi ise son 1 yilin en yiiksek seviyesine geldi.

Gectigimiz hafta aciklanan ekonomik veriler, jeopolitik gelismelerin
golgesinde kaldi. ABD’de hafta boyunca aciklanan ISM hizmet ve
istihdam verileri beklentilerin Uzerinde gerceklesti.

Ote yandan ingiltere’de Brexit oylamasi kabul edildi. Avam
Kamarasi’nda kabul edilen yasa tasarisi, Lord’lar Kamarasi’nda
gorisulecek ve 22 Ocak’ta surecin tamamlanmasinin ardindan,
istenenlerin planlandig1 gibi gitmesi halinde, ingiltere 31 Ocak’ta
AB’den ayrilmis olacak.

Yurtdisinda yasanan sert dalgalanma yerel varliklara da ayni sekilde
yansidi. Bir onceki hafta 111,000 seviyesine gelen BIST-100 endeksi
haftayr 118,663 seviyesinden kapatirken, USD/TL 5.90, CDS ise 270
seviyesinin altina geriledi. TCMB faiz kararn oncesinde gosterge
tahvil faizlerinde de 60 baz puan gerileme goruldui.
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TCMB Politika Faizi ve Enflasyonun Seyri
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Bu hafta veri akisi acisindan oldukca yogun gececek. iceride cari
denge, sanayi Uretimi ve TCMB faiz karan takip edilirken, ABD ve
Avrupa’da enflasyon, sanayi Uretimi verileri izlenecek. Haftanin son
islem giiniinde aciklanacak olan Cin bliyime verisi de onemli olacak.

Ekonomik verilerin disinda bu hafta da ABD-Cin ve ABD-iran
iliskilerine yonelik haber akis1 yakindan takip edilecek. Ayrica bu
hafta ABD’de sirketlerin 4.ceyrek bilanco sezonu baslayacak. Citi,
Jp Morgan, Wells Fargo gibi finansal sirketlerin bu hafta
bilancolarim aciklamasi bekleniyor. 4.ceyrekte S&P500 sirket
karlarinda yillik %1 -2 daralma bekleniyor.

16 Ocak’ta yapilacak TCMB PPK toplantis1 haftanin en kritik
gelismesi  olacak. Piyasa beklentileri kansik.  Ekonomist
beklentilerine gore; TCMB’nin bu toplantida faiz indirmesi
beklenmiyor. Ancak piyasa fiyatlamalarina baktigimizda 50-75 baz
puan faiz indirimi ihtimalinin oldugunu goriiyoruz. Aralik ayi
enflasyon verisi sonrasinda artan jeopolitik risklerin de etkisiyle
beklentiler sekillenmis olabilir. Ancak mevcut ortamda 100 baz
puana kadar indirimin piyasa tarafindan noétr karsilanabilecegini
disuniyoruz.

Yerel varliklarda pozitif beklentimiz devam ediyor. BIST-100 endeksi
icin 116,000 Uzerinde kaldikca 121,000-124,000 seviyeleri hedef
olarak korunuyor. Ocak ay1 sonunda baslayacak olan bilanco sezonu
icin de yavas yavas bilanco fiyatlamalarimin baslamasi muhtemel.
TCMB toplantist oynaklik artiracak olsa da yatinmcilara hisse
pozisyonlarini korumalarin1 oneriyoruz.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)

103
105 105

102

104 101
102 101 100

101 99
/ R 101
100 ~N—" 98

99 97
98 9%
97 95
9 20cak 3 Ocak 40cak 50cak 6Ocak 7 Ocak 8Ocak 9 Ocak 10 Ocak
95
Ocak 20 . e S&P Euro Stoxx 50 = Shanghai Stock Exchange Composite
= MSCI TR (USD)  =——MSCI GOP  ———MSCI Diinya
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslan
108 - 6,20 0,016
] 105 0,016
106 6,10 0,016
104 - 103 0,016
102 - 102 6,00 0,0160,016
0,016
100 - 5,90 \~\ 0,016
98 5,870,016
| 5,80 0,016
% 0,016
94 - 5,70 0,016
92 - 2 Ocak 3 Ocak 4 Ocak 5 Ocak 6 Ocak 7 Ocak 8 Ocak 9 Ocak 10
Ocak
90 T T T T T T T T 1
20cak 30cak 40Ocak 50cak 60Ocak 7Ocak 8Ocak 9 Ocak 10 Ocak ——Dolar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
e XU100 e XBANK

Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

"2 Vakif Yatinm y 5



Haftalik Strateji

Tiirk bankalar benzerlerine gore %45 iskontolu (PD/DD)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %39 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri

performansim  siirdiiriiyor - Model portfoylimiz, en son Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren %5,9 getiri elde

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

ederek endeksten %1 pozitif ayrismistir. ilk yayin tarihi olan 3 Eyliil (0 IS LI EE ) (TS QL) e e
2018’den itibaren bu yana ise endeksten %15,8 pozitif ayrismis  AKBNK 45.188 8,4% 14,4% 9,70 8,69 12% 1,54
durumdadr. GARAN 50.274 8,8% 14,5% 13,00 11,97 9% 1,58
U  Model Portfoy icinde banka agirhigimiz %29 (BIST 100’de banka MGROS 4.429 0,6% 12,9% 31,86 24,46 30% 1,20
agirhgr %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi ve THYAO 19.872 3.6% 12.9% 18.61 14.40 299 103

ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori

onciligiinde  devam  edecegi  beklentimiz  dogrultusunda, ASELS 25.878 2,5% 12,7% 30,14 2,70 33% 0,9
benzerlerine gore sermaye yeterliligi ve ozkaynak karliigi yiiksek ~ TAVHL 10.680 1,6% 10,7% 38,35 29,40 30% 0,46
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Sanayi tarafinda ise SODA 6.320 0,9% 11,0% 9,24 6,32 46% 0,62
makroekonomik toparlanmanin etkilerini yansitacak, turizmdeki

KRDMD 2.216 0,7% 10,9% 3,48 2,84 23% 1,29

glicli seyirden pozitif etkilenecek aym zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi m Yilksek likidite, intiyath karsilik politikast ve yiiksek verimlilik rasyolarna sahip olmastyla Akbank (AKBNK),
160 - - m Giigli sermaye yeterlilik rasyosu, benzer bankalara gére yiksek dzkaynak karlibd@, dengeli kredi portféyl ve ihtiyath
X100 VKY Model Portfoy karsiik ayirma politikasi nedeniyle Garanti Bankasi (GARAM),
150
147 m Operasyonel performans ve borglulukta devam eden iyilesme ile Migros (MGROS),
140 1 m Qlumly talep ortarm ve daha distik birim giderlerin operasyonel performansta yaratmasim bekledi@imiz iyilesme ile
Tiirk Hava Yollan (THYAO),
130 127
m Giigli biiylime hikdyesi, doviz kurlanndaki dalgalanmalara karsi korunakl operasyonel/finansal yap ve cazip
120 - degerleme carpanlan ile Aselsan (ASELS),
® Havalimam operasyonlan ve hizmet sirketlerinin giiclii biiyiime potansiyeli, Istanbul Atatirk Havalimam ile ilgili
110 1 tazminat tutanmn aciklanmasiyla Snemli bir belirsizlifin ortadan kalkmasi, Tunus operasyonunda toparlanmamin yam
sira imtiyaz sozlesmesinin daha wygun sartlarla yeniden yapilandinlmas ve cazip degerleme carpanlan ile TAV
100 Havalimanlan Holding (TAVHL),
90 | L] §oda ku!ﬂn!je glotf:\l oyuncu olan ;frk.et]'n ihracatg yapis1, guclu finansal géruntmi ve hedef deferimize gére cazip
iskonto ile islem gdrmesi ile Soda Sanayi (SODA),
80 A A m Katma degerli Uriinlerin satislar icindeki payim arbirma stratejisi, kiiresel celik ve cevher fiyatlannda normallesme
5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 ¢ dngdrmemiz ve Filyos Limam Projesi’ne iliskin beklentilerle Kardemir (KRDMD).
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:?I'L) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 45.188 8,69 253 AL EUG 9,70 12%
GARAN 50.274 11,97 444 AL EUG 13,00 9%
HALKB 8.088 6,47 229 TUT EPG 7,10 10%
ISCTR 29.925 6,65 124 TUT EUG 7,45 12%
YKBNK 22.723 2,69 95 AL EUG 3,18 18%
ALBRK 2.295 1,70 117 TUT EPG 1,38 -19%
TSKB 3.388 1,21 51 AL EUG 1,66 37%
Cam
ANACM 3.248 4,33 12 TUT EPG 4,88 13%
SODA 6.320 6,32 109 AL EUG 9,24 46%
TRKCM 4.338 3,47 57 AL EPG 4,45 28%
Cimento
CIMSA 1.244 9,21 17 TUT EPG 9,65 5%
AKCNS 1.895 9,90 5 TUT EPG 9,21 -7%
BOLUC 630 4,40 12 TUT EPG 4,33 -2%
Dayanikh Tiiketim
ARCLK 14.501 21,46 48 TUT EPG 22,81 6%
VESTL 4.747 14,15 98 TUT EPG 15,26 8%
Demir-Celik
EREGL 32.480 9,28 224 TUT EPG 9,38 1%
KRDMD 2.216 2,84 303 AL EUG 3,48 23%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:[:'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Gayrimenkul
TRGYO 2.680 2,68 19 AL EUG 3,13 17%
EKGYO 5.776 1,52 169 AL EUG 1,93 27%
ISGYO 1.745 1,82 76 TUT EPG 1,60 -12%
Havacilik
TAVHL 10.680 29,40 50 AL EUG 38,35 30%
THYAO 19.872 14,40 1.424 AL EUG 18,61 29%
PGSUS 7.990 78,10 182 TUT EPG 97,04 24%
Holding
KCHOL 52.087 20,54 76 AL EUG 25,00 22%
SAHOL 20.975 10,28 91 AL EPG 12,00 17%
SISE 11.948 5,31 196 AL EPG 6,45 21%
Savunma
ASELS 25.878 22,70 462 AL EUG 30,14 33%
OTKAR 3.847 160,30 10 TUT EPG 176,00 10%
Otomotiv
FROTO 25.599 72,95 25 AL EPG 85,70 17%
TOASO 13.510 27,02 29 AL EUG 33,60 24%
DOAS 2.193 9,97 58 TUT EPG 10,76 8%
Perakende
BIZIM 662 11,04 6 TUT EPG 12,33 12%
BIMAS 29.486 48,56 82 TUT EPG 54,00 11%
MGROS 4.429 24,46 46 AL EUG 31,86 30%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti Onceki
13 Oca. Tirkiye  10:00  Ara. Cari Denge d S-04mlr S51,55 mlr
13 Oca. ingltere  12:30  4C19 GSYH - Yilbk % dl -0,1% 0,0%
13 Oca. ABD 18:00 Boston Fed Bagkam Eric Rosengren’in konusmasi dl
13 Oca. ABD 20:40 Fed uyesi Bostic'in konusmasi
13 Oca. ABD 22:00  Ara. Hazine Bitce Dengesi dl -5208,8b
13 Oca. Japonya Japonya Tokyo Borsasi tatil nedeniyle kapab olacak
14 Oca. Japonya 02:50 Kas. Cari Denge (BoP Bazh) dl ¥ 14248 mlr ¥ 1816,8 mlr
14 Oca. Cin 04:00  Ara. D Ticaret Dengesi d S457 mlr 538,73 mlr
14 Oca. Tirkiye  10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aybk % dl -0,%%
14 Oca. Turkiye  10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Yilbk % ol 5,5% 3,8%
14 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE - Aybk % dl 0,2 0,3%
14 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE - Yalbk % dl 2,3% 2,1%
15 Oca. Turkiye  10:00 Ara. Konut Satislan dl 138,4b
15 Oca. Turkiye  11:00 Ara. Biitce Dengesi dl TL 7,8 mlr
15 Oca. Almanya 12:00 4C19 GSYH - Yilbk % d 0,6% 1,5%
15 Oca. ingltere 12:30  Ara. TUFE - Yalbk % d 1,5% 1,5%
15 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Sanayi Uretimi - Ayhk %(mevs. diizelt.) o 0,3% -0,5%
15 Oca. ABD 16:30  Oca New York FED Sanayi Endeksi dl 43588,00
15 Oca. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap adh raporu yayinlacak
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yilbk % dl 1,5% 1,5%
16 Oca.  Turkiye 14:00 Oca TCMB PPK Faiz Karan Toplantisi{Haftabk Repo Faiz) dl 11,75% 12,00%
16 Oca. Avro Bolgesi 15:30 AMB toplant tutanaklan yayinlacak (12 Arabk)
16 Oca. ABD 16:30 Ara. Perakende Satislar -Aybk® a 0,3% 0,2%
16 Oca. ABD 16:30 Oca Philadelphia FED imalat Endeksi 4 3,40 0,3
16 Oca. ABD 16:30  Oca. Haftabk Issizlik Maas1 Basvurulan dl 214b
16 Oca. ABD 18:00  Kas. isletme Stoklan d -0,1% 0,2%
17 Oca. Cin 05:00 4C19 GSYH - Yilbk % d 6,0 6,0%
17 Oca. Avro Bélgesi 13:00  Ara. TUFE - Yaluk % d 1,3% 1.0%
17 Oca. ABD 16:30  Ara. Konut Baslangiclan d 1380b 1365b
17 Oca. ABD 16:30  Ara. insaat izinleri dl 146%b 1482b
17 Oca. ABD 17:15  Ara. Kapasite Kullanim d 77.3% 77.3%
17 Oca. ABD 17:15  Ara. Sanayi Uretimi- Aybk % d 0,0 1.1%
17 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Guven Endeksi d 88,9

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Altan AYDIN Mudir
ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

2 Vakif Yatinm



mailto:SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:MEHTAP.ILBI@vakifyatirim.com.tr
mailto:TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr
mailto:EKINCEM.EKE@vakifyatirim.com.tr
mailto:EKINCEM.EKE@vakifyatirim.com.tr
mailto:ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

