Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda oldukca dalgali bir seyir
izlendi. Avrupa piyasalarinda pozitif veriler ve Brexit anlasmasi
fiyatlara pozitif yansirken, ABD piyasalarinda ise zayif veriler ile
beraber satis baskisi goriildii. Cin piyasalarimin tatil oldugu haftada
ekonomik verilerden cok Cin’de ortaya cikan ve diger lilkelerde de
gorilmeye baslayan corona virisu vakalann riskten kacis
fiyatlamasina sebep oldu. ABD 10 yillik tahvil faizi %1.65 seviyesine
kadar gerilerken, Ons Altin ise 1,580 dolar seviyesine yiukseldi.
Diinya Saglik Orgiitii viriis konusunda uluslararast alanda acil durum
ilan edilmesine heniliz gerek duyulmadigim aciklasa da hafta
sonunda vakalarin daha da arttigin1 gozlemledik.

Gectigimiz haftanin ekonomik olarak giindem maddesi Avrupa
Merkez Bankasi toplantisi idi. AMB, beklenildigi gibi faizlerde
degisiklige gitmezken, 2003 yilindan bu yana ilk kez stratejik
degerlendirme yapilacagim acikladi. Buna gore stratejik gozden
gecirme; fiyat istikrarim, para politikasi ara¢ setini, ekonomik-
parasal analizlerin ve iletisim uygulamalarimin nicel formilasyonunu
kapsayacak.

iceride ise hafta icinde ozellikle BIST tarafinda iyimserlik izlenirken,
tarihi zirve seviyelerden kar satislarn goruldi. CDS 240 seviyesinin
altina gerilerken, USD/TL kuru 5.90-5.95 bandinda dalgalandi.
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Kiiresel imalat PMI Endeksleri

Kaynak: Bloomberg

Ons Altin 1,580 dolar seviyelerine yiikseldi

u Price 1578.14




Haftalik Strateji Beklentiler

Fed Faizi - Piyasa Fiyatlamalan

a Piyasalar haftaya corona virus salgin1 sebebiyle saticili bir seyirle

basliyor. Virls nedeniyle hayatim kaybedenlerin sayis1 80°e yikseldi. Tarih  0,75-1 1-1,25 1,25-1,50 1,5-1,75 1,75-2 Fiyatlanan
Vaka sayis1 3 bine yaklasti. Pekin yonetimi, Ay yeni yil tatilini 2 . >
Subat'a kadar uzatma karan aldi. Diinya Saglik Orgiitii Baskam ise 29.0ca 0,0% 0,0% 0,5% 87,7% 12,3% 1,58
Pekin'e gidiyor. Bu acidan bu haftanin ana giindem maddesi yine 18.Mar 0,0% 0,0% 7,5% 81,2% 11,2% 1,56
virts salgim olacaktr. 29.Nis  0,0%  09%  159%  732%  10,0% 1,53
O  Ekonomik ajanda tarafinda ise ABD’de Carsamba giinii FED faiz 10.Haz 0,2% 4,5% 29,6% 28,1% 7,6% 1,47
karari, Persembe giinii ise 4.ceyrek biiyiime verileri aciklanacak. 29.Tem  1,1% 10,0% 35,9% 46,9% 5,9% 1,41
Ayrica Persembe giinii Ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) da faiz 16.Eyl 3,8% 17,8% 39,2% 34,6% 4,1% 1,34
karan takip edilecek. Son donemde gelen zayif veriler BoE’den faiz . . .
indirimi beklentilerini artirmisti. iceride ise enflasyon raporu ve 5.Kas 6,3% 21,7% 38,4% 29,1% 3,4% 1,29
S&P’nin Turkiye kredi goriinimii degerlendirmesi piyasalar icin etkili 16.Ara  10,5% 26,2% 35,9% 22,1% 2,5% 1,22

olabilecek gelismeler. Kenek: Bloorbere

Q  BIST-100 endeksinin haftaya saticii bir seyirle baslamasin
bekliyoruz. 119,500-118,000 destek seviyelerini kisa ve orta vadeli
pozisyonlar icin ©nemsiyoruz. Virus salginindaki ongorilemezlik
sebebiyle temkinli olmay1 6neriyoruz.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %41 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %39 iskontolu (FD/FAVOK)
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri
performansin1  siirdiiriyor - Model portfoyumiz, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren %6,6 getiri elde
ederek endekse paralel performans gostermis durumdadir. ilk yayin

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

tarihi olan 3 Eyliil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %14,5 AKBNK 45.552 8,4% 14,4% 9,70 8,76 1% 1,52
pozitif ayrisms durumdadr. GARAN 50.274 8,5% 14,5% 13,00 11,97 9% 1,5
U  Model Portfoy icinde banka agirhigimiz %29 (BIST 100’de banka MGROS 4.559 0,6% 12,9% 31,86 25,18 27% 1,21
agirhgr %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi ve THYAO 20.065 3.4 12.9% 18.61 14.54 28% 104

ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori

onciligiinde  devam  edecegi  beklentimiz  dogrultusunda, ASELS 26.152 2,4 12,7% 30,14 22,94 31% 0,9
benzerlerine gore sermaye yeterliligi ve ozkaynak karliligi yiiksek  TAVHL 10.390 1,5% 10,7% 38,35 28,60 34% 0,46
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Sanayi tarafinda ise SODA 6.650 0,9% 11,0% 9,24 6,65 39% 0,62
makroekonomik toparlanmanin etkilerini yansitacak, turizmdeki

KRDMD 2.356 0,7% 10,9% 3,48 3,02 15% 1,32

glicli seyirden pozitif etkilenecek aym zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi

160 - . m Yiiksek likidite, ihtiyath karsibk politikasi ve yiiksek verimlilik rasyolanna sahip olmasiyla Akbank (AKBNK),
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m Gucli sermaye yeterlilik rasyosu, benzer bankalara gére yuksek dzkaynak karlihg, dengeli kredi portfayd ve ihtiyath
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140
130
120
110
100

90

m Operasyonel performans ve borglulukta devam eden iyilesme ile Migros (MGROS),

m Olumlu talep ortarm ve daha disik birim giderlerin operasyonel performansta yaratmasimi bekledigimiz iyilesme ile
Tiirk Hava Yollan (THYAO),

B Gucld biiyime hikdyesi, doviz kurlanndaki dalgalanmalara karsi korunakli operasyonel/finansal yam ve cazip
degerleme carpanlan ile Aselsan (ASELS),

m Havalimam operasyonlan ve hizmet sirketlerinin giicli bilyiime potansiyeli, istanbul Atatiirk Havalimam ile ilgili
tazminat tutarmin agiklanmasiyla nemli bir belirsizligin ortadan kalkmas1, Tunus operasyonunda toparlanmamn yam
sira imtiyaz sozlesmesinin daha uygun sartlarla yeniden yapilandinlmasi ve cazip de@erleme carpanlan ile TAV
Havalimanlar Holding (TAVHL),
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:DTL) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 45.552 8,76 236 AL EUG 9,70 11%
GARAN 50.274 11,97 383 AL EUG 13,00 9%
HALKB 8.763 7,01 286 TUT EPG 7,10 1%
ISCTR 32.985 7,33 136 TUT EUG 7,45 2%
YKBNK 25.932 3,07 111 AL E0G 3,18 4%
ALBRK 2.336 1,73 156 TUT EPG 1,38 -20%
TSKB 3.640 1,30 66 AL EUG 1,66 28%
Cam
ANACM 3.488 4,65 13 TUT EPG 4,88 5%
SODA 6.650 6,65 124 AL EUG 9,24 39%
TRKCM 4.313 3,45 55 AL EPG 4,45 29%
Cimento
CIMSA 1.272 9,42 20 TUT EPG 9,65 2%
AKCNS 1.914 10,00 6 TUT EPG 9,21 -8%
BOLUC 670 4,68 12 TUT EPG 4,33 -7%
Dayanikl1 Tiiketim
ARCLK 14.825 21,94 54 TUT EPG 22,81 4%
VESTL 4.760 14,19 102 TUT EPG 15,26 8%
Demir-Celik
EREGL 33.670 9,62 232 TUT EPG 9,38 -2%
KRDMD 2.356 3,02 383 AL EUG 3,48 15%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL
Gayrimenkul
TRGYO 3.090 3,09 21 AL EUG 3,13 1%
EKGYO 6.346 1,67 215 AL EUG 1,93 15%
ISGYO 1.745 1,82 110 TUT EPG 1,60 -12%
Havacilik
TAVHL 10.390 28,60 50 AL EUG 38,35 34%
THYAO 20.065 14,54 1.566 AL EUG 18,61 28%
PGSUS 7.519 73,50 204 TUT EPG 97,04 32%
Holding
KCHOL 52.899 20,86 77 AL EUG 25,00 20%
SAHOL 20.955 10,27 99 AL EPG 12,00 17%
SISE 11.655 5,18 236 AL EPG 6,45 25%
Savunma
ASELS 26.152 22,94 475 AL EUG 30,14 31%
OTKAR 4.008 167,00 12 TUT EPG 176,00 5%
Otomotiv
FROTO 26.002 74,10 27 AL EPG 85,70 16%
TOASO 13.910 27,82 33 AL EUG 33,60 21%
DOAS 2.763 12,56 48 TUT EPG 10,76 -14%
Perakende
BIZIM 727 12,12 7 TUT EPG 12,33 2%
BIMAS 30.542 50,30 80 TUT EPG 54,00 7%
MGROS 4.559 25,18 55 AL EUG 31,86 27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strate

Beklenti Onceki
27 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Kapasite Kullanim Oram dl 77,0
27 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 103,6
27 Oca. Tirkiye 10:00 Oca. Sektorel Gliven Endeksleri dl
27 Oca. Almanya 12:00 Oca. IFO Is Ortarm Giiven Endeksi il 97,0 96,3
27 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satislar il 728b 719b
27 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -3,2
27 Oca. Cin Cin'de piyasalar bu hafta tatil nedeniyle kapali olacak.
28 Oca. ABD 16:30 Ara. Dayanikli Mal Siparisleri d 1,0% -2,1%
28 Oca. ABD 17:00 Kas. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi dl
28 Oca. ABD 18:00 Oca CB Tiiketici Guven Endeksi dl 128,1 126,5
28 Oca. ABD 18:00 Oca Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -5
29 Oca. Almanya 10:00 Sub. GfK Tiiketici Gliven Anketi il 9,6
29 Oca. Turkiye 10:00 Oca Ekonomik Giiven Endeksi dl 93,8
29 Oca. ABD 16:30 Ara. Toptan Stoklar - Aylik % il -0,1%
29 Oca. ABD 18:00 Ara Bekleyen Konut Satislari - Aylk % il 0,8% 1,2%
29 Oca. ABD 22:00 Fed Faiz Karan dl 1,75%-1,50% 1,75%-1,50%
29 Oca. ABD 22:30 Fed Baskan1 Powellin basin toplantisi
30 Oca. Turkiye 10:30 Enflasyon Raporu 2020-I Bilgilendirme Toplantisi
30 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Ekonomi Giiven Endeksi il 101,8 101,5
30 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. i§sizlik Oram dl %7,5 %7,5
30 Oca. Tiirkiye 14:00 Ara. BDDK Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu il
30 Oca. ingiltere 15:00 Oca. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari dl 0,75%
30 Oca. ABD 16:30 Ara. GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% il 2,1% 2,1%
30 Oca. ABD 16:30 Ara. Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% il 3,2%
30 Oca. ABD 16:30 Oca. Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulari il
30 Oca. Tiirkiye 4C19 Garanti Bankasi1 4C19 finansal sonuglarini agiklayacak.
31 Oca. Japonya 02:30 Oca. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,9%
31 Oca. Japonya 02:50 Ara. Sanayi Uretimi- Yiluik % d
31 Oca. Fransa 09:30 4¢19 GSYH Yiluk % dl 1,4%
31 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl $-2,23 mlr
31 Oca. Avro Bolgesi 13:00 4C19 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl 1,2%
31 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Oca. TUFE- Yillk % dl 1,4% 1,3%
31 Oca. ABD 16:30 Ara. Kisisel Gelirler dl 0,3% 0,5%
31 Oca. ABD 16:30 Ara. Kisisel Harcamalar dl 1,5
31 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tuketici Gliven Endeksi dl 88,9
31 Oca. Tirkiye 4C19 Akbank 4C19 finansal sonuclarini agiklayacak.
31 Oca. Tirkiye S&P Tirkiye Kredi Notu Derecelendirmesi dl B+

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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