Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

O  Kiresel hisse piyasalaninda “koronavirlis” kaynakli satis baskis ~GOsterge tahvil faizi
devam ediyor. Cin’de ortaya cikan ve 23 ulkeye sicrayan virus i
sebebiyle can kayb1 304’e vaka sayisi ise 14 bin 380’e yukseldi. Son
olarak Diinya Saglik Orgiiti de “uluslararasi kamu saglig1 acil
durumu” ilan etti. Hafta icinde ekonomik gelismelerin onunde gecen
viris haberleri ile beraber ABD hisse endeksleri %2, Avrupa
endeksleri ise %2.5 deger kaybetti. Asya piyasalarinda da satislar
derinlesirken, kapali olan Cin’de vadeli endekslerde kayiplar % 7.5
seviyesine ulasti. Hafta sonunda Cin’den bir dizi onemlerin yer
aldig1 bir program aciklandi. Buna gore piyasaya 1.2 trilyon yuanlik
likidite enjeksiyonu yapilacak.

Q Ekonomik tarafta ise, gectigimiz hafta icinde ABD’de FED,
ingiltere’de BoE faiz kararlan takip edildi. Ayrica ABD’de ve
Avrupa’da buyume verileri takip edildi. Merkez Bankalan faizleri
degistirmezken, FED repo operasyonlarini Nisan ayina kadar uzatti.
ABD’de buyume, beklentilere paralel gerceklesirken Avro Bolgesi ise vemment 5ond 21 Compound o) Dl OHERADIS-GFEE2 o 2020 Basterg Fnce Lo,
beklentilerin altinda blyudi. Ancak ekonomik ajanda viris
haberlerinin golgesinde kaldi. Ote yandan ABD’de Apple ve
Microsoft beklentilerin Uzerinde, guclu kar acikladi.
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degistirmezken, S&P, Tirkiye’nin kredi goriiniimiinii ve notunu teyit
etti. BIST-100 haftay1 %2.5 asagida kapatirken, USD/TL kuru 5.98,
CDS ise 242 seviyesinden islem gordu. Gosterge tahvil faizi ise 3
yildir ilk kez tek haneye geriledi.
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji

Q Bu hafta yine ekonomik gelismelerden ziyade, tedavisinde ilerleme Bu hafta aciklanacak bilancolar ve Vakif Yatirim - Arastirma kar tahminleri

kaydedilen viriis haberleri yakindan takip edilecek. Hali hazirda Banka dis Gelirler FAVOK Net Kar
vadeli piyasalar1 %7.5-9.5 deger kaybetmis olan Cin’de spot (M TL)" 4CT9T 4C18 y/y% _4G19T 4C18 y/y% _ 4C19T Beklenen tarih
piyasalar islem gormeye baslayacak. Vadeli piyasalarin ise siresiz
donduruldugu aciklandi. Ayrica iceride enflasyon, Avrupa’da PMI
verileri, sanayi Uretimi, ABD’de ise PMI verileri ve tarim disi ARCLK B 7414 s N % % 235 73ubat
istihdam raporu takip edilecek. Sirketlerin 4.ceyrek bilancolan da
aciklanmaya devam edecek.
Gectigimiz hafta yurtdisi piyasalarda paralel sekilde deger kaybeden . X
BIST-100 endeksinde kapanis onemli destek bolgesinde gerceklesti. TAVHL B R B U B 7 subat
Bu acidan haftaya yine negatif tarafta bir baslangic gorilebilir.
Ancak haftanin devaminda gelismelere bagh olarak endekste tepki
alimlan bekliyoruz. 118,500 ilk destek iken 116,000 seviyesini ana
destek'olarak‘pellrllyoruz. 1.20,500-_122,500 ise dlre'nc;' seVIyelgr! TOASO . . D 3 4 Subat
olarak izlenebilir. Bu hafta bilanco fiyatlamasinin belirginlesmesini
ve hisse bazli ayrismalarin olacaginm diisiiniiyoruz.

Bankalar Net Kar

(mn TL) 4C19T 4C18 vy/y %  Beklenen tarih

TSKB 169 170 -1% 3 Subat

YKBNK 128 1.081 -88% 4 Subat

Vakif Yatinm
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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Haftalik Strateji

Tiirk bankalar benzerlerine gore %41 iskontolu (PD/DD)

= MSC| G.O.P. Banka == XBANK

1,3
1,2
1,1

1
0,9
0,8
0,7

Ocak 18
Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %38,5 iskontolu (FD/FAVOK)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri
performansin1  siirdiiriyor - Model portfoyumiz, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren %5,1 getiri elde
ederek endekse paralel performans gostermis durumdadir. ilk yayin

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

tarihi olan 3 Eyliil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %14,3 AKBNK 42.952 8,2% 14,4% 9,70 8,26 17% 1,52
pozitif ayrisms durumdadr. GARAN 49.980 8,7% 14,5% 13,80 11,9 16%5 1,55
a Model Portfoy icinde banka agirhgimiz %29 (BIST 100°de banka MGROS 4.563 0,6% 12,9% 31,86 25,20 26% 1,20
agirhgr %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi ve THYAO 18.878 3.4 12.9% 18.61 13.68 36% 107

ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori

onciligiinde  devam  edecegi  beklentimiz  dogrultusunda, ASELS 26.744 2,5% 12,7% 30,14 23,4 28% 0,9
benzerlerine gore sermaye vyeterliligi ve Ozkaynak karliig1 yilksek ~ TAVHL 9.89 1,4% 10,7% 38,35 27,24 41% 0,46
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Sanayi tarafinda ise SODA 6.650 0,9% 11,0% 9,24 6,65 39% 0,62
makroekonomik toparlanmanin etkilerini yansitacak, turizmdeki

KRDMD 2.200 0,7% 10,9% 3,48 2,82 23% 1,34

glicli seyirden pozitif etkilenecek aym zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi

160 - . m Yiiksek likidite, ihtiyath karsibk politikasi ve yiiksek verimlilik rasyolanna sahip olmasiyla Akbank (AKBNK),
e XU100 === VKY Model Portfoy

150 - m Gucli sermaye yeterlilik rasyosu, benzer bankalara gére yuksek dzkaynak karlihg, dengeli kredi portfayd ve ihtiyath

karsilik aywma politikas) nedeniyle Garanti Bankasi (GARAN),
i 14
140 6 m Operasyonel performans ve borglulukta devam eden iyilesme ile Migros (MGROS),
130 - m Olumlu talep ortarm ve daha disik birim giderlerin operasyonel performansta yaratmasimi bekledigimiz iyilesme ile
127 Tiirk Hava Yollan (THYAO),
120 -
B Gucld biiyime hikdyesi, doviz kurlanndaki dalgalanmalara karsi korunakli operasyonel/finansal yam ve cazip

110 - degerleme carpanlan ile Aselsan (ASELS),

100 - m Havalimam operasyonlan ve hizmet sirketlerinin giicli bilyiime potansiyeli, istanbul Atatiirk Havalimam ile ilgili
tazminat tutarmin agiklanmasiyla nemli bir belirsizligin ortadan kalkmas1, Tunus operasyonunda toparlanmamn yam

90 sira imtiyaz sozlesmesinin daha uygun sartlarla yeniden yapilandinlmasi ve cazip de@erleme carpanlan ile TAV

Havalimanlar Holding (TAVHL),
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 42.952 8,26 233 AL EUG 9,70 17%
GARAN 49.980 11,90 380 TUT EUG 13,80 16%
HALKB 8.650 6,92 294 TUT EPG 7,10 3%
ISCTR 32.625 7,25 142 TUT EUG 7,45 3%
YKBNK 25.088 2,97 120 AL EUG 3,18 7%
ALBRK 2.282 1,69 168 TUT EPG 1,38 -18%
TSKB 3.836 1,37 75 AL EUG 1,66 21%
Cam
ANACM 3.555 4,74 18 TUT EPG 4,88 3%
SODA 6.650 6,65 148 AL EUG 9,24 39%
TRKCM 5.038 4,03 65 AL EPG 4,45 10%
Cimento
CIMSA 1.329 9,84 22 TUT EPG 9,65 -2%
AKCNS 2.033 10,62 6 TUT EPG 9,21 -13%
BOLUC 659 4,60 12 TUT EPG 4,33 -6%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 14.123 20,90 55 TUT EPG 22,81 9%
VESTL 4.666 13,91 101 TUT EPG 15,26 10%
Demir-Celik
EREGL 32.655 9,33 230 TUT EPG 9,38 1%
KRDMD 2.200 2,82 411 AL EUG 3,48 23%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL
Gayrimenkul
TRGYO 2.970 2,97 20 AL EUG 3,13 5%
EKGYO 6.346 1,67 222 AL EUG 1,93 15%
ISGYO 1.802 1,88 129 TUT EPG 1,60 -15%
Havacilik
TAVHL 9.896 27,24 51 AL EUG 38,35 1%
THYAO 18.878 13,68 1.618 AL EUG 18,61 36%
PGSUS 7.018 68,60 205 TUT EPG 97,04 41%
Holding
KCHOL 49.551 19,54 77 AL EUG 25,00 28%
SAHOL 19.894 9,75 100 AL EPG 12,00 23%
SISE 12.510 5,56 288 AL EPG 6,45 16%
Savunma
ASELS 26.744 23,46 491 AL EUG 30,14 28%
OTKAR 3.895 162,30 12 TUT EPG 176,00 8%
Otomotiv
FROTO 26.318 75,00 27 AL EPG 85,70 14%
TOASO 13.200 26,40 35 AL EUG 33,60 27%
DOAS 2.647 12,03 47 TUT EPG 10,76 -11%
Perakende
BIZIM 670 11,17 7 TUT EPG 12,33 10%
BIMAS 29.619 48,78 80 TUT EPG 54,00 1%
MGROS 4.563 25,20 58 AL EUG 31,86 26%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Tarih Onem Beklenti Onceki
3 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE - Yiluk % dl 11,9% 11,84%
3 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. UFE - Yiluk % dl 1,04% 7,36%

3 Sub. Almanya 11:55 Oca. Markit PMI imalat 4l 45,2 43,7

3 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat d 47,8 46,3

3 Sub. ingiltere 12:00 Oca. Markit PMI imalat dl 49,8 49,8

3 Sub. ABD 18:00 Oca. insaat Harcamalari - Aylk % dl 0,4% 0,6%

3 Sub. ABD 18:00 Ara ISM imalat PMI dl 48,0 47,2

3 Sub. Tirkiye 4C19 TSKB 4C19 finansal sonuclarini aciklayacak.

4 Sub. Tirkiye 14:30 Oca. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru dl 76.17

4 Sub. ABD 18:00 Ara Fabrika Siparisleri 4l 0,7% -0,7%

4 Sub. ABD 18:00 Ara Dayanikli Mal Siparisleri dl 2,3% 2,4%

4 Sub. Turkiye 4C19 Yap1 Kredi ve Tofas 4C19 finansal sonuclarin1 aciklayacak.

5 Sub. Cin 04:45 Oca. Caixin PMI imalat Drs1 dl 52,0 52,5

5 Sub. Almanya 11:55 Oca. Markit PMI imalat Dig1 d 54,2 54,2

5 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat Dis1 d 52,2 51,1

5 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Perakende Satislar- Aylik % d -0,5% 1,0%

5 Sub. ABD 16:30 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl -$ 46,0 mlr -$43,1 mlr
5 Sub. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,2 53,2

5 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat Dis1 PMI d 55,0 55,0

6 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 0,6% -1,3%

6 Sub. Avro Bolgesi 11:00 AMB Baskan1 Lagarde Avrupa Parlamentosunda konusma yapacak

6 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Avrupa Merkez Bankas1 Aylik Ekonomi Biilteni d

6 Sub. ABD 16:30 Oca. Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 216b

6 Sub. ABD 17:15 Fed lyesi Kaplan'in konusmasi

7 Sub. Cin 04:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl $36.7 mlr $ 46.8 mlr
7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl €16.2 mlr €18.3 mlr
7 Sub. Almanya 10:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) d -0,2% 1.1%

7 Sub. ABD 16:30 Oca. Tarim Dis1 istihdam dl 153b 145b

7 Sub. ABD 16:30 Oca. issizlik Oram dl 3.5% 3.5%

7 Sub. Turkiye 17:30 Oca. Hazine Nakit Dengesi dl £ -36.8 mlr
7 Sub. ABD 18:00 Ara. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,1%

7 Sub. Tirkiye 4C19  TAV Havalimanlar Holding ve Arcelik finansal sonuclarini agiklayacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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