Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

O  Gectigimiz hafta kiiresel hisse piyasalarinda toparlanma izlendi. ABD ~ Enflasyon ve politika faizinin seyri
endeksleri rekor seviyelerini tazelerken, Avrupa piyasalarinda da  30%
onceki zirveler test edildi. ABD’de guclu gelen PMI ve istihdam
verileri ylikselisi desteklerken, tiim diinyada korona viriis gelismeleri ~ 25%
yakindan takip edildi. Avrupa’da ise zayif sanayi Uretimi verilerine . /
ragmen haftalik yiikselisler %3’lere ulasti. Viriis salgininin ekonomi 20%

uzerindeki negatif etkisini sinirlandirmak icin, Cin Merkez Bankasi  ,go /—/_

ise ekstra gevseme adimlarina gitti. Buna gore piyasaya 1.2 triyon

Yuan likidite enjekte edildi. Ote yandan ABD’den ithal edilen  10% / "

urunlerde de gumrik tarifesinde %50 indirim yapildi. 11,25%
5%

a iceride ise yurtdisi gelismelerin yani sira Ocak ay1 enflasyonu takip 0%

edildi. Ocak ayinda tiiketici enflasyonu (TUFE) aylik %1.04 olan NERNRN XXX NVVXOROVONTTTRTRTTTTITTTQ
piyasa beklentisinin iizerinde % 1.35 artarken, yilik bazda ise % ST e 885 >NESST oS85 L 2NESSSE0OQ
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12.15%e yiikseldi. Bu veri ile beraber mevcut reel faiz eksiye gecse HHX<IoazEzIfgMYX<0onz sz 2 CMM X IO
de yil sonu beklenen enflasyonu goz onine aldigimizda faiz TCMB Politika Faizi TUFE - Yiluk

indirimlerinin devam edebilecegini diisiiniiyoruz. Mevcut durumda

2020 yil sonu icin YEP tahmini %8.2 iken piyasa tahmini %9.5

seviyesinde bulunuyor. Korona viriis salgininin goriildiigii iilkeler (Hayatin1 kaybedenlerin sayisi
910’a yiikseldi)

Kaynak: TCMB, TUIK

O Cin’de ortaya cikan virus salgiminda durumun kontrol altina alinma
cabasi ve vakalarin azalmasi piyasalara gectigimiz hafta moral
verirken, belirsizligin devam ettigini belirtmekte fayda var. Ote
yandan vyerel varliklar acisindan Rusya-Turkiye iliskileri de
fiyatlamalar iizerinde baski yaratti. BIST-100 endeksi gectigimiz
haftay1 pozitif tarafta kapatsa da yurtdisi piyasalardan negatif
aynsti. USD/TL ise benzerlerine paralel hareket izledi ve haftayi
6.0150 seviyesinden kapatti. 5 yillk Ulke risk primi CDS ise 258
seviyesine yiukseldi.

Coronavirus Cases

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji

Q

Bu hafta ABD’de FED baskani Powell’in kongre sunumu, enflasyon ve
sanayi Uretimi, Avrupa’da ise sanayi Uretimi ve biyume verileri
takip edilecek. iceride de sanayi iiretimi ve cari denge izlenecek.
Ote yandan 4.ceyrek sirket bilancolarinda da ac¢iklanma yogunlugu
artacak. Piyasalarda ayrica Cin virls salgim ve Rusya-Turkiye
iliskileri takip edilecek. Son olarak Suriye rejim guclerinin Rusya’nin
destegiyle baslattig1 saldir Suriye'de gerilimi arttirmisti. Bu konuda
gelecek olan aciklamalar fiyatlamalar uzerinde etki yaratabilir.

BIST-100 endeksi yukselen trend Uzerinde hareketini devam
ettiriyor. Ancak yurtdis1 piyasalara gore kismen zayif seyreden
endekste bir onceki zirve seviyeler gecilemedi. Bu asamada

120,500-118,500 destek seviyeleri uzerinde kalinmasi onemli.
Endekste  122,500-125,000 seviyelerinim ise direnc olarak
onemsiyoruz.

Endekste bu hafta bilanco fiyatlamalan ile hisse bazinda ayrisma
bekliyoruz.

Bu hafta bilanco ac¢iklamasi beklenen sirketler: EREGL, FROTO,
KCHOL, TTKOM, TTRAK, TUPRS, VAKBN

Cuma giinii cari denge verisi agiklanacak

Cari Islemler Dengesi (12 ayhk kiimiilatif) mn $
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatinm Arastirma ve Strateji

Banka disi Gelirler FAVOK Net Kar
(mn TL)* 4C19T 4C18 y/y % 4C19T 4C18 y/y %  4C19T 4C18 y/y %  Beklenen tarih Yorum
Celik ve cevher fiyatlarinin seyrine bagh kar marjlarindaki
gerilemenin etkisiyle sirketin 4C19'da zayif finansal sonuclar
EREGL 6.181 7.594 -19% 835 2.216  -62% 491 1.684 -71% 10 Subat haftas . L
aciklamasini bekliyoruz. Ton basi FAVOK ongorimiz ise yilik
%53 gerilemeyle yaklasik 80 $/ton seviyelerindedir.
Gecen yilin ayn1 donemine gore ihracat hacmindeki %4'luk
FROTO 11.599 10.048 15% 944 818 15% 596 411 45% 10 Subat haftas1 dislise ragmen, yurt ici satislardaki gliclii performansin net
kar olumlu yonde etkileyecegini diisiiniiyoruz.
Enerji ve finans segmentinde gerceklesmesini bekledigimiz
KCHOL 839 1.710 -51% zayif karliigin Holding’in  konsolide net karim1 olumsuz

etkileyecegini disliniiyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm

Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Euro Stoxx 50

Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji

Tiirk bankalar benzerlerine gore %42 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %39,5 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Kaynak: bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri
performansin1  siirdiiriyor - Model portfoyumiz, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren %8,1 getiri elde
ederek endeksin %1,1 lzerinde performans gostermis durumdadir.

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

ilk yayin tarihi olan 3 Eyliil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten ~ AKBNK 43.836 8,2% 14,4% 9,70 8,43 15% 1,53
%15,4 pozitif ayrisms durumdadr. GARAN 50.274 8,7% 14,5% 13,80 11,97 15% 1,56
a Model Portfoy icinde banka agirhgimiz %29 (BIST 100°de banka MGROS 4.827 0,6% 12,9% 31,86 26,66 19% 1,20
agirhgr %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi ve THYAO 19.969 3.6% 12.9% 18.61 14.47 299 110

ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori

onciligiinde  devam  edecegi  beklentimiz  dogrultusunda, ASELS 27.884 2,5% 12,7% 30,14 24,46 23% 0,9
benzerlerine gore sermaye vyeterliligi ve Ozkaynak karliig1 yilksek ~ TAVHL 9.903 1,4% 10,7% 38,35 27,26 41% 0,45
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Sanayi tarafinda ise SODA 6.500 0,9% 11,0% 9,24 6,50 4% 0,62
makroekonomik toparlanmanin etkilerini yansitacak, turizmdeki

KRDMD 2.286 0,7% 10,9% 3,48 2,93 19% 1,33

glicli seyirden pozitif etkilenecek aym zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
Hisse Model Portfoy Performansi

160 - XU100 VKY Model Portfdy " m Yiiksek likidite, ihtiyath karsibk politikasi ve yiiksek verimlilik rasyolanna sahip olmasiyla Akbank (AKBNK),

150 - m Gucli sermaye yeterlilik rasyosu, benzer bankalara gére yuksek dzkaynak karlihg, dengeli kredi portfayd ve ihtiyath
karsilik aywma politikas) nedeniyle Garanti Bankasi (GARAN),
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m Operasyonel performans ve borglulukta devam eden iyilesme ile Migros (MGROS),

m Olumlu talep ortarm ve daha disik birim giderlerin operasyonel performansta yaratmasimi bekledigimiz iyilesme ile
Tiirk Hava Yollan (THYAO),

B Gucld biiyime hikdyesi, doviz kurlanndaki dalgalanmalara karsi korunakli operasyonel/finansal yam ve cazip
degerleme carpanlan ile Aselsan (ASELS),

m Havalimam operasyonlan ve hizmet sirketlerinin giicli bilyiime potansiyeli, istanbul Atatiirk Havalimam ile ilgili
tazminat tutarmin agiklanmasiyla nemli bir belirsizligin ortadan kalkmas1, Tunus operasyonunda toparlanmamn yam
sira imtiyaz sozlesmesinin daha uygun sartlarla yeniden yapilandinlmasi ve cazip de@erleme carpanlan ile TAV
Havalimanlar Holding (TAVHL),

80 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T PR : . . T e en oo . - a = .
m Soda kiiliinde global oyuncu olan sirketin ihracatgl yapisi, gicld finansal gdriniimi ve hedef degerimize gére cazip
°‘2 f ?2 2 °‘2 2 ‘Q ?_‘ ‘c_\ ‘o_‘ & 2 ‘o_‘ 2 3 & ?_‘ 2 8 8 iskonto ile islem girmesi ile Soda Sanayi (SODA),
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. . . . . . . . . . . . . . . . . . . B Katma dederli riinlerin satislar icindeki payim artima stratejisi, kiiresel celik ve cevher fiyatlannda normallesme
O O - - - O O O O 0O 0O 0O O O O «~ « - O o dngiirmemiz ve Filyos Limam Projesi*ne iliskin beklentilerle Kardemir (KRDMD).
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 43.836 8,43 237 AL EUG 9,70 15%
GARAN 50.274 11,97 392 TUT EUG 13,80 15%
HALKB 8.913 7,13 320 TUT EPG 7,10 0%
ISCTR 33.480 7,44 148 TUT EUG 7,45 0%
YKBNK 26.270 3,11 140 TUT EUG 3,38 9%
ALBRK 2.295 1,70 179 TUT EPG 1,38 -19%
TSKB 3.892 1,39 82 AL EUG 1,66 19%
Cam
ANACM 3.195 4,26 23 TUT EPG 4,88 15%
SODA 6.500 6,50 167 AL EUG 9,24 42%
TRKCM 4.925 3,94 87 AL EPG 4,45 13%
Cimento
CIMSA 1.348 9,98 23 TUT EPG 9,65 -3%
AKCNS 2.071 10,82 6 TUT EPG 9,21 -15%
BOLUC 666 4,65 13 TUT EPG 4,33 -7%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 14.528 21,50 58 TUT EPG 22,81 6%
VESTL 5.290 15,77 115 TUT EPG 15,26 -3%
Demir-Celik
EREGL 32.340 9,24 225 TUT EPG 9,38 2%
KRDMD 2.286 2,93 430 AL EUG 3,48 19%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL
Gayrimenkul
TRGYO 3.020 3,02 21 AL EUG 3,13 4%
EKGYO 6.384 1,68 239 AL EUG 1,93 15%
ISGYO 1.822 1,90 141 TUT EPG 1,60 -16%
Havacilik
TAVHL 9.903 27,26 51 AL EUG 38,35 1%
THYAO 19.969 14,47 1.707 AL EUG 18,61 29%
PGSUS 7.048 68,90 217 TUT EPG 97,04 41%
Holding
KCHOL 51.225 20,20 83 AL EUG 25,00 24%
SAHOL 20.710 10,15 105 AL EPG 12,00 18%
SISE 12.443 5,53 333 AL EPG 6,45 17%
Savunma
ASELS 27.884 24,46 506 AL EUG 30,14 23%
OTKAR 3.790 157,90 13 TUT EPG 176,00 1%
Otomotiv
FROTO 26.073 74,30 28 AL EPG 85,70 15%
TOASO 13.240 26,48 40 AL EUG 33,60 27%
DOAS 2.691 12,23 43 TUT EPG 10,76 -12%
Perakende
BIZIM 678 11,30 7 TUT EPG 12,33 9%
BIMAS 29.218 48,12 82 TUT EPG 54,00 12%
MGROS 4.827 26,66 63 AL EUG 31,86 19%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Onem  Beklenti Onceki
10 Sub. Japonya 02:50 Ara. Cari Denge (BoP Bazli) dl ¥ 464,7 mlr ¥ 1436,8 mlr
10 Sub. Japonya 02:50 Ara. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) al ¥28mlr -¥25mlr
10 Sub. Cin 04:30 Oca. UFE - Yiluk % dl 0,0% -0,5%
10 Sub. Cin 04:30 Oca. TUFE- Yiluk % 4 4,9% 4,5%
10 Sub. Tiirkiye 10:00 Kas. issizlik Oranm d 13,4%
10 Sub. Tirkiye 4C19 Tirk Traktor finansal sonuclarini agiklayacak. dl
11 Sub. ingiltere 12:30 Ara. GSYH Yiluk % dl 0,8% 1,1%
11 Sub. ingiltere 12:30 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % 4l 0,3% -1,2%
11 Sub. ABD 18:00 Fed Baskan1 Powell Kongre'ye sunum yapacak.
11 Sub. Tiurkiye 4C19 Eregli Demir Celik ve Ford Otosan finansal sonuglarini agiklayacak. dl
11 Sub. Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
12 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,2% 0,2%
12 Sub. ABD 18:00 Fed Baskani Powell Senato'ya sunum yapacak.
12 Sub. ABD 22:00 Oca. Hazine Biitce Dengesi dl -$13,3 mlr
12 Sub. Tirkiye 4C19 Tirk Telekom ve Tiipras finansal sonuclarini aciklayacak. dl
13 Sub. 01:00 MSCI 2020 ilk donem endeks revizyonu agiklanacak.
13 Sub. Turkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 0,7%
13 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Perakende Satis Hacmi - Aylik % dl
13 Sub. Almanya 10:00 Oca. TUFE- Yiluk % dl 1,7% 1,7%
13 Sub. ABD 16:30 Oca. TUFE- Yiluk % Fil 2,5% 2,3%
13 Sub. ABD 16:30 Oca. Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart dl 202 bn
13 Sub. Tirkiye 4C19 Koc Holding finansal sonuclarini agiklayacak. dl
14 Sub. Almanya 10:00 4C19 GSYH- Yiluk % dl 0,4% 0.5%
14 Sub. Turkiye 10:00 Ara. Cari Denge d -$0.52 mlr
14 Sub. Tiirkiye 10:00 Oca. Konut Satislar1 dl 202.1 bn
14 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl €20,7 mlr
14 Sub. Avro Bolgesi 13:00 4C19 GSYH Yilik (mevs. diizelt. %) Fi| 1,0% 1,0%
14 Sub. Tirkiye 14:30 Sub. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % 4l 9.54%
14 Sub. ABD 16:30 Oca. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,3% 0,3%
14 Sub. ABD 17:15 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,3% -0,3%
14 Sub. ABD 17:15 Oca. Kapasite Kullanim dl 76,8% 77,0%
14 Sub. ABD 18:00 Sub. Oncii Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 98,90 99,80
14 Sub. Turkiye Vakifbank finansal sonuclarini agiklayacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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