Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Kuresel hisse piyasalar virus salginimin ortaya cikisimin ardindan 2.
yukselis haftasim yasadi. ABD ve Avrupa’da rekor seviyeler test
edilirken Asya piyasalarinda kansik seyir izlendi. Ancak ozellikle
Cin’de hisse piyasalarni guclu seyretti. Virus salginina iliskin
gelismeler halen cok i¢c acic1 olmasa da piyasalarin bu konuya
duyarliigr azalmisa benziyor. Viriis tamsi icin yontem degisikligi
sebebiyle vaka ve o6lu sayisinda ciddi artis gorilse de yayilma hizinin
diisiiyor olmasi pozitif algilaniyor. Gectigimiz hafta piyasalar ABD’de
FED Baskanm Powell’in sunumlarini, enflasyon ve istihdam verilerini,
Avrupa’da ise biiyiime ve sanayi uretimi verilerini takip etti. ilk
olarak Powell’in virls salginin ekonomik etkisinin gecici
olabilecegini belirtmesi pozitif algilanirken, ekonomik veriler de
iyimserlige katkida bulundu. Avrupa’da ise ekonomik aktivite
Almanya onciiliigiinde yavasliyor. Gecen hafta aciklanan veriler de
zayif kalmaya devam etti. Bunun en net etkisi EUR/USD paritesi
uzerinde goruldi ve parite son 2 yilin en dusuk seviyesine geriledi.

iceride ise en onemli ekonomik veri Aralik ay1 sanayi Uretimi idi.
TUIK verilerine gére, sanayi uretimi Aralik 2019'da beklentilerin
oldukca uzerinde yillk %8,6, aylik %1,9 artti. Yiluk bazda son 21
ayin en yuksek artis1 kaydedilmis oldu. Bu veri ile beraber 2019 yili
4.ceyrek buyume verisi icin beklentiler de daha netlesti. Buna gore
son ceyrek Turkiye’nin %5 buyuyerek yili %0.5 civarinda bir buyume
ile kapatmasi bekleniyor. 4.ceyrek buyume verisi 28 Subat’ta
aciklanacak. Yurtdis1 piyasalar rekorlar kirarken, BIST-100 endeksi
pozitif verilere ragmen negatif aynsti. Bu ayrismasinin en biiyiik
sebebi idlib konusunun hala netlesmemesi olarak gésterilebilir. Bu
konuda Rusya ile goriismeler yakindan takip edilmelidir. Gectigimiz
hafta BIST-100 endeksi %1’e yakin deger kaybederken, USD/TL kuru
6.05, risk primi CDS ise 267 seviyesine geldi.
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*Takvim etkisinden arnindiriimis endeks dederlerinin bir dnceki yrlin aym
ayina gdre % dedisimi edsterilmektedir.
Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Korona viriis salgininda vaka sayis1 70 bini asti

Kaynak: Bloomberg
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Bu haftanin ilk islem giiniinde ABD piyasalar kapali olacak. Haftanin
devaminda ABD’de FED duyelerinin aciklamalar1 ve PMI verileri
izlenebilir. Ote yandan Avrupa’da da viriis salgim sonrasinda ilk
onemli veri Subat ay1 PMI verileri olarak takip edilecek. Cin’deki
yavaslamanin direkt etkisini bu verilerde gorebiliriz.

iceride ise TCMB faiz karan yakindan izlenecek. Piyasa beklentisi
TCMB’nin politika faizinde 50 baz puan indirime gitmesi seklinde.
Ayrica sirket bilancolan da aciklanmaya devam edecek. Bu hafta da
piyasada sirket bazinda ayrisma bekliyoruz.

BIST-100 endeksi halen diizeltme siirecinde olsa da 118,500-116,500
destekleri uzerinde olumlu gorinuiminiu koruyor. 121,500-122,500
ve 125,000 ise direnc seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Enflasyon ve politika faizinin seyri
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Kaynak: TCMB, TUIK




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslarn
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %44 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %40,5 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri
performansin1  siirdiiriyor - Model portfoyumiz, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren %8,4 getiri elde
ederek endeksin %2,1 lzerinde performans gostermis durumdadir.

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

ilk yayin tarihi olan 3 Eyliil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten ~ AKBNK 42120 7,9% 14,4% 9,70 8,10 20% 1,53
%17,1 pozitif aynsmis durumdadir. GARAN 48384 8,4% 14,5% 1380 11,52 0% 1,56
a Model Portfoy icinde banka agirhgimiz %29 (BIST 100’de banka MGROS 4.657 0,6% 12,9% 31,86 25,72 24% 1,22
agirhgr %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi ve THYAO 20.548 3.7% 12.9% 18.61 14.89 259 110

ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankaciblk  sektori

onciiliginde devam  edecegi  beklentimiz  dogrultusunda, ASELS 33.151 3,0% 12,7% 30,14 29,08 4% 0,97
benzerlerine gore sermaye vyeterliligi ve Ozkaynak karliig1 yilksek ~ TAVHL 9.554 1,4% 10,7% 38,35 26,30 46% 0,44
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Sanayi tarafinda ise SODA 6.290 0,9% 11,0% 9,24 6,29 47% 0,62
makroekonomik toparlanmanin etkilerini yansitacak, turizmdeki

KRDMD 2.263 0,7% 10,9% 3,48 2,90 20% 1,32

glicli seyirden pozitif etkilenecek aym zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi

160 - . m Yiiksek likidite, ihtiyath karsibk politikasi ve yiiksek verimlilik rasyolanna sahip olmasiyla Akbank (AKBNK),
e——XU100  ===VKY Model Portfoy

150 - 50 m Gucli sermaye yeterlilik rasyosu, benzer bankalara gére yuksek dzkaynak karlihg, dengeli kredi portfayd ve ihtiyath
karsilik aywma politikas) nedeniyle Garanti Bankasi (GARAN),

140 A 28 m Operasyonel performans ve borglulukta devam eden iyilesme ile Migros (MGROS),

130 - m Olumlu talep ortarm ve daha disik birim giderlerin operasyonel performansta yaratmasimi bekledigimiz iyilesme ile

120 - Tiirk Hava Yollan (THYAO),

110 - B Gucld biiyime hikdyesi, doviz kurlanndaki dalgalanmalara karsi korunakli operasyonel/finansal yam ve cazip
degerleme carpanlan ile Aselsan (ASELS),

100 -

m Havalimam operasyonlan ve hizmet sirketlerinin giicli bilyiime potansiyeli, istanbul Atatiirk Havalimam ile ilgili
90 - tazminat tutarmin agiklanmasiyla nemli bir belirsizligin ortadan kalkmas1, Tunus operasyonunda toparlanmamn yam
sira imtiyaz sozlesmesinin daha uygun sartlarla yeniden yapilandinlmasi ve cazip de@erleme carpanlan ile TAV

80 — T T 77— T— 77— Havalimanlan Holding (TAVHL),
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MmN edochrhT  onNT Qe o 0N dngiirmemiz ve Filyos Limam Projesi‘ne iliskin beklentilerle Kardemir (KRDMD).

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 42.120 8,10 242 AL E0G 9,70 20%
GARAN 48.384 11,52 404 TUT EUG 13,80 20%
HALKB 9.188 7,35 332 TUT EPG 8,30 13%
ISCTR 31.455 6,99 153 TUT EUG 8,55 22%
YKBNK 24.243 2,87 170 TUT EUG 3,38 18%
ALBRK 2.201 1,63 188 TUT EPG 1,38 -15%
TSKB 3.808 1,36 90 AL EUG 1,66 22%
Cam
ANACM 3.068 4,09 25 TUT EPG 4,88 19%
SODA 6.290 6,29 174 AL EUG 9,24 47%
TRKCM 4.750 3,80 93 AL EPG 4,45 17%
Cimento
CIMSA 1.300 9,62 24 TUT EPG 9,65 0%
AKCNS 2.022 10,56 6 TUT EPG 9,21 -13%
BOLUC 666 4,65 13 TUT EPG 4,33 -7%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 13.866 20,52 63 TUT EPG 22,81 11%
VESTL 5.673 16,91 124 TUT EPG 15,26 -10%
Demir-Celik
EREGL 31.640 9,04 225 TUT EPG 9,38 4%
KRDMD 2.263 2,90 439 AL EUG 3,48 209%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL
Gayrimenkul
TRGYO 3.140 3,14 18 AL EUG 3,13 0%
EKGYO 6.308 1,66 256 AL EUG 1,93 16%
ISGYO 2.061 2,15 162 TUT EPG 1,60 -26%
Havacilik
TAVHL 9.554 26,30 54 AL EUG 38,35 46%
THYAO 20.548 14,89 1.734 AL EUG 18,61 25%
PGSUS 7.141 69,80 205 TUT EPG 97,04 39%
Holding
KCHOL 50.591 19,95 89 AL EUG 25,00 25%
SAHOL 20.363 9,98 104 AL EPG 12,00 20%
SISE 12.308 5,47 352 AL EPG 6,45 18%
Savunma
ASELS 33.151 29,08 596 AL EUG 30,14 4%
OTKAR 3.974 165,60 13 TUT EPG 176,00 6%
Otomotiv
FROTO 27.968 79,70 28 AL EPG 85,70 8%
TOASO 13.830 27,66 42 AL EUG 33,60 21%
DOAS 2.684 12,20 39 TUT EPG 10,76 -12%
Perakende
BIZIM 613 10,22 7 TUT EPG 12,33 21%
BIMAS 28.866 47,54 81 TUT EPG 54,00 14%
MGROS 4.657 25,72 65 AL EUG 31,86 24%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strate

TSi Beklenti Onceki
17 Sub. Japonya 02:50 4C19 GSYH Yiluk % dl -1,0% 0,4%
17 Sub. Japonya 07:30 Ara. Kapasite Kullanim Orani -Aylk % Al -0,3%
17 Sub. Japonya 07:30 Ara. Sanayi Uretimi- Yiluk % il -3,0%
17 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Biitge Dengesi 4l TL -30,8 mlr
17 Sub. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
18 Sub. ingiltere 12:30  Ara. ILO Issizlik Oran1 (3 aylik) dl 3,8%
18 Sub. Almanya 13:00 Sub. Zew Beklenti Endeksi Fil
18 Sub. Turkiye 14:30 Ara. Konut Fiyat Endeksi (Yillik %) il 7,19%
18 Sub. ABD 16:30 Sub. New York FED Sanayi Endeksi il
19 Sub. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi Fil -¥ 1684,8 mir ~ -¥ 152,5 mlr
19 Sub. ingiltere 12:30  Oca. TUFE- Yiluk % dl 1,5% 1,3%
19 Sub. Tirkiye 14:00 Sub. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) Al 11,25%
19 Sub. ABD 16:30  Oca. insaat izinleri d 1450b 1416b
19 Sub. ABD 16:30  Oca. UFE - Yiluk % Fil 1,6% 1,3%
19 Sub. ABD 22:00 FOMC Toplanti1 Tutanaklar1 yayinlanacak. (28 - 29 Ocak)
19 Sub. ABD Fed lyeleri Bostic ve Mester'in konusmalari takip edilecek.
19 Sub. Tirkiye Enerjisa finansal sonuglarini agiklayacak.
20 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Tiketici Gliven Endeksi 4l 58,80
20 Sub. Almanya 10:00 Oca. UFE - Yiluk % Fil -0,2%
20 Sub. Fransa 10:45  Oca. TUFE- Yaluk % d 1,5%
20 Sub.  Avro Bolgesi  15:30 AMB toplant1 tutanaklari yayinlanacak. (23 Ocak)
20 Sub. ABD 16:30 Sub. Philadelphia FED imalat Endeksi Fil 10,0 17,0
20 Sub. ABD 16:30 Sub. Haftalik [ssizlik Maas1 Bagvurular Fil 205b
20 Sub. ABD 18:00 Oca. CB Oncii Gostergeler Endeksi % il -0,4% -0,3%
20 Sub.  Avro Bolgesi 18:00 Sub. Tiketici Giiven Endeksi Fil -8,2 -8,1
20 Sub. Tirkiye Tekfen finansal sonuglarini agiklayacak.
21 Sub. Japonya 02:30 Oca. TUFE - Yiluk % P 0,7% 0,8%
21 Sub. Fransa 11:15 Sub. Markit PMI imalat Al 51,10
21 Sub. Almanya 11:30 Sub. Markit/BME PMI imalat il 44,90 45,30
21 Sub. Almanya 11:30 Sub. Markit/BME PMI Bilesik il 50,50 51,20
21 Sub.  Avro Bolgesi  12:00 Sub. Markit PMI imalat il 47,60 47,90
21 Sub.  Avro Bolgesi  12:00 Sub. Markit PMI Bilesik 4l 50,80 51,30
21 Sub. ingiltere 12:30 Sub. Markit PMI imalat dl 49,70 50,00
21 Sub.  Avro Bolgesi ~ 13:00 Oca. TUFE- Yiluk % il 1,4% 1,4%
21 Sub. ABD 17:45 Sub. Markit PMI imalat dl 51,50 51,90
21 Sub. ABD 17:45 Sub. Markit PMI Bilesik 4l 53,30
21 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satislar 4l 5.58m 5.54m
21 Sub. ABD Fed iiyeleri Kaplan, Clarida ve Mester'in konusmalar takip edilecek.
21 Sub. Tlrkiye Fitch, Turkiye kredi notu degerlendirmesini agiklayacak. BB- (duragan)

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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