Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

O  Kiresel piyasalarda virlis salgim haberleriyle dalgalanma devam Enflasyon ve politika faizinin seyri
ediyor. Haftamn ilk glini tatil olan ABD’de hafta icinde oldukca  30%
dalgali bir seyir izlendi. Apple’in Cin’deki operasyonlarinda satis
hedeflerinin altinda kalabilecegini aciklamasi piyasalarda satisa ~ 29% /_

sebep olurken, sonrasinda vaka sayisindaki azalma, ABD

endekslerinde yeni zirve denemelerine destek oldu. Ancak Cin 20%

disinda Japonya, Giiney Kore, italya, iran gibi Ulkelerde de vakalarin 15% /—/_

gorilmesiyle yeniden satis baskisi izlendi. Ozetle hafta genelinde

ABD basta olmak Uzere tum piyasalar dalgali bir seyir izledi ancak 10% 10E
genel olarak zayif bir haftayr geride biraktik. Ozellikle tedarik —_— 2190
zincirinin bozulmasi ve ulkelerin sinir kontrolinu artirmasi guvenli 5%

liman talebini artirdi. Ote yandan gectigimiz haftaya zayif Japonya

buyumesiyle baslayan ekonomik ajandada takip edilen en onemli 0%

veri PMI endeksleri oldu. Viriis salgimnin etkisinin ilk hissedildigi ChEh RO RUERRRITITTCTITETSETZR
verilerde ABD imalat PMI oldukga zayif gerceklesirken, Avrupa PMI o8 S g §§ 2 §§ E, 2aE S g g §r§ 2 g% E oas S S g 5
endeksleri ise beklentilerin Uzerinde aciklandi. Cin tarafinda ise

mali tesvikler devam ediyor. Son olarak kredi faizlerinde indirime TCMB Politika Faizi TUFE - Yaluik

giden Cin Merkez Bankasi piyasaya 100 milyar Yuan likidite sagladi. Kaynak: TUIK, TCMB

Tum bu gelismelerle S&P500 haftayr %3’Un uzerinde kayipla . L N .
kapatirken, Almanya DAX %2, MSCI G.0.U endeksi ise %1 deger Avro Bolgesi - Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI)
kaybetti.

a iceride ise en onemli giindem maddeleri TCMB’nin faiz karan ve
idlib konusu oldu. TCMB politika faizini 50 baz puan indirerek %
10.75’e cekti. TCMB’den yapilan aciklamada enflasyon gorunumiine
uygun bir adim atildigi ve kredi biiyiimesinin yakindan izlendigi
belirtildi. Ote yandan Fitch Tirkiye’nin not ve goériinimiinde
degisiklige gitmedi. Yerel varliklar lizerindeki baskinin asil sebebi
idlib’teki saldinlar ve Tirkiye-Rusya iliskileri oldu. Hafta icinde
Moskova’da heyetler arasi gorismeden bir sonu¢ ¢cikmazken haftanin
son gununde liderler gorusmesinden de net bir sonu¢ ¢cikmadi, ancak
stirekli temas halinde olundugu belirtildi. TL varliklar yurtdisina
paralel olarak negatif fiyatlanirken, BIST-100 endeksi %2.8 deger
kaybederken, USD/TL 6.09, CDS ise 289 seviyesinden kapandi.

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q

Bu hafta virlis salgin1 haberlerinin yam sira, ABD ve Almanya’da
biiylime ve giiven endeksleri takip edilebilir. iceride ise PPK toplant:
tutanaklar ve 4.ceyrek biyiime verileri izlenecek. Kiresel piyasalar
icin salginin seyri, yerel varliklar icin ise Rusya ile iliskiler
fiyatlamalar tzerinde daha belirleyici olacaktir.

BIST-100 endeksinde bu hafta da zayif bir seyir gorilebilir. Bu
nedenle bu hafta temkinli olmayr oneriyoruz. 115,000-113,500
destek bolgesini guclu destek bolgesi olarak onemsiyoruz.

Bu hafta bilanco aciklamasi beklenen sirketler: Sabanci Holding,
Dogus Otomotiv...
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslan
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Haftalik Strateji

Tiirk bankalar benzerlerine gore %47 iskontolu (PD/DD)

= MSCI G.O.P. Banka XBANK
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %40 iskontolu (FD/FAVOK)
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Vakif Yatinm

0,4

0,3

8,50
8,00
7,50
7,00
6,50
6,00
5,50
5,00
4,50
4,00

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
1,00%

0,00% -

B [

2,00% 1,75%

-3,00% -2,37%

6.00% -4,96%

-4,00% -3,27%  3,44% .3 55%

-5.00% -4,02%

-7,00%
-8,00%
\l~
(2
’Z}\%, *p@

S

Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri
performansin1  siirdiiriyor - Model portfoyumiz, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren %4,8 getiri elde
ederek endeksin %1,6 lzerinde performans gostermis durumdadir.

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

ilk yayin tarihi olan 3 Eyliil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten ~ AKBNK 39.988 7,6% 14,4% 9,70 7,69 26% 1,54
%16,1 pozitif ayrisms durumdadr. GARAN 46.578 8,2% 14,5% 13,80 11,09 Uh 1,56
U  Model Portfoy icinde banka agirhigimiz %29 (BIST 100’de banka MGROS 4.389 0,6% 12,9% 31,86 24,24 3% 1,23
agirhgr %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi ve THYAO 20.038 3.6% 12.9% 18.61 1452 28% 109

ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori

onciligiinde  devam  edecegi  beklentimiz  dogrultusunda, ASELS 32.878 3,1% 12,7% 41,80 28,84 45% 0,%
benzerlerine gore sermaye yeterliligi ve ozkaynak karliligi yiiksek  TAVHL 9.038 1,3% 10,7% 38,35 24,88 54% 0,46
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Sanayi tarafinda ise SODA 6.250 0,9% 11,0% 9,24 6,25 48% 0,62
makroekonomik toparlanmanin etkilerini yansitacak, turizmdeki

KRDMD 2.200 0,7% 10,9% 3,48 2,82 23% 1,32

glicli seyirden pozitif etkilenecek aym zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
m Yiiksek likidite, ihtiyath karsibk politikasi ve yiiksek verimlilik rasyolanna sahip olmasiyla Akbank (AKBNK),

160 - ..
e XU100 === VKY Model Portfo
y m Gucli sermaye yeterlilik rasyosu, benzer bankalara gére yuksek dzkaynak karlihg, dengeli kredi portfayd ve ihtiyath
150 - karsilik aywma politikas) nedeniyle Garanti Bankasi (GARAN),
140 - 145 m Operasyonel performans ve borglulukta devam eden iyilesme ile Migros (MGROS),
130 - m Olumlu talep ortarm ve daha disik birim giderlerin operasyonel performansta yaratmasimi bekledigimiz iyilesme ile
Tiirk Hava Yollan (THYAO),
120 - 125
B Gucld biiyime hikdyesi, doviz kurlanndaki dalgalanmalara karsi korunakli operasyonel/finansal yam ve cazip
110 - degerleme carpanlan ile Aselsan (ASELS),
100 - m Havalimam operasyonlan ve hizmet sirketlerinin giicli bilyiime potansiyeli, istanbul Atatiirk Havalimam ile ilgili
tazminat tutarmin agiklanmasiyla nemli bir belirsizligin ortadan kalkmas1, Tunus operasyonunda toparlanmamn yam
90 - sira imtiyaz sozlesmesinin daha uygun sartlarla yeniden yapilandinlmasi ve cazip de@erleme carpanlan ile TAV
Havalimanlar Holding (TAVHL),
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL
Bankacilik
AKBNK 39.988 7,69 240 AL EUG 9,70 26%
GARAN 46.578 11,09 397 TUT EUG 13,80 24%
HALKB 8.563 6,85 341 TUT EPG 8,30 21%
ISCTR 29.115 6,47 155 TUT EUG 8,55 32%
YKBNK 22.216 2,63 190 TUT EUG 3,38 29%
ALBRK 2.079 1,54 197 TUT EPG 1,38 -10%
TSKB 3.556 1,27 91 AL EUG 1,66 31%
Cam
ANACM 3.023 4,03 26 TUT EPG 4,88 21%
SODA 6.250 6,25 175 AL EUG 9,24 48%
TRKCM 4.563 3,65 95 AL EPG 4,45 22%
Cimento
CIMSA 1.285 9,51 24 TUT EPG 9,65 1%
AKCNS 1.918 10,02 6 TUT EPG 9,21 -8%
BOLUC 625 4,36 14 TUT EPG 4,33 -1%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 13.386 19,81 63 TUT EPG 22,81 15%
VESTL 5.501 16,40 127 TUT EPG 15,26 -7%
Demir-Celik
EREGL 31.360 8,96 223 TUT EPG 9,38 5%
KRDMD 2.200 2,82 452 AL EUG 3,48 23%
Gayrimenkul
TRGYO 2.860 2,86 16 AL EUG 3,13 10%
EKGYO 5.852 1,54 266 AL EUG 1,93 25%
ISGYO 1.774 1,85 181 TUT EPG 1,60 -14%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 9.038 24,88 55 AL EUG 38,35 54%
THYAO 20.038 14,52 1.699 AL EUG 18,61 28%
PGSUS 7.018 68,60 192 TUT EPG 97,04 4%
Holding
KCHOL 49.805 19,64 88 AL EUG 25,00 27%
SAHOL 19.527 9,57 103 AL EPG 12,00 25%
SISE 11.678 5,19 355 AL EPG 6,45 24%
Savunma
ASELS 32.878 28,84 686 AL EUG 41,80 45%
OTKAR 3.821 159,20 13 TUT EPG 176,00 11%
Otomotiv
FROTO 27.845 79,35 29 AL EPG 85,70 8%
TOASO 13.260 26,52 44 AL EUG 33,60 27%
DOAS 2.440 11,09 37 TUT EPG 10,76 -3%
Perakende
BIZIM 555 9,25 6 TUT EPG 12,33 33%
BIMAS 29.437 48,48 83 TUT EPG 54,00 1%
MGROS 4.389 24,24 66 AL EUG 31,86 31%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Aciklanan Temettuler

Temettii

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi
Verimi %

POLTK 14.01.2020 0,88 0,75 1,2%

AKGRT 13.03.2020 0,66 0,56 10,1% 11.03.2020
AYGAZ 17.03.2020 0,50 0,43 3,9% 10.03.2020
ARCLK 01.04.2020 0,74 0,63 3,7% 25.03.2020
TKFEN 27.04.2020 1,15 0,98 6,8% 26.03.2020
DITAS 30.04.2020 0,06 0,05 0,5%

TTRAK 20.03.2020 1,87 1,59 3,1%

TAVHL 25.03.2020 1,08 0,92 4,3%

AVISA 25.03.2020 0,56 0,47 3,8%

AVISA 28.09.2020 0,33 0,28 2,3%

OTKAR 23.03.2020 8,33 7,08 5,2%

ARENA 10.04.2020 0,38 0,32 3,5%

ISYAT 23.03.2020 0,34 0,34 13,2%

FROTO 23.03.2020 3,12 2,65 3,9% 16.03.2020
BRISA 24.03.2020 0,09 0,08 1,0% 23.03.2020
ENJSA 01.04.2020 0,60 0,51 7,3%

EGGUB 2,00 1,70 4,0%

AKSA 07.04.2020 0,74 0,63 9,7%

TOASO 25.03.2020 2,40 2,04 9,0%

YGGYO 06.04.2020 1,03 1,03 7,9%

SELEC 17.04.2020 0,17 0,14 2,4%

CEMTS 28.04.2020 0,18 0,15 2,4%

KORDS 26.03.2020 0,25 0,21 1,7%

TATGD 26.03.2020 0,20 0,17 2,9%
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Haftalik Stratej

TSi

Onem

Beklenti Onceki

24 Sub. Tiirkiye 10:00 Sub. Kapasite Kullanim dl 75,5%
24 Sub. Turkiye 11:00 Oca. Yabanci Ziyaretci Sayisi dl 2.1b
24 Sub. Almanya 12:00 Sub. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 95,1 95,9
24 Sub. Turkiye 14:30  Sub. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 106,4
24 Sub. ABD 16:30 Oca. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,35
24 Sub. ABD 18:30  Sub. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 0,00 -0,20
24 Sub. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

25 Sub. Almanya 10:00  4C19 GSYH Yiluk % dl 0,3% 0,3%
25 Sub. ABD 17:00  Ara. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi dl 2,55
25 Sub. ABD 18:00 Sub. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 132,5 131,6
25 Sub. ABD 18:00 Sub. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 10,0 20,0
25 Sub. Sabanc1 Holding finansal sonuclarini a¢iklayacak.

26 Sub. Turkiye 14:00 Sub. TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlanacak.

26 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislar dl 710b 694b
27 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Ekonomi Giiven Endeksi dl 97.1
27 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Sub. Ekonomi Giiven Endeksi dl 101,5 102,8
27 Sub. ABD 16:30 4C19 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandiritmis)% d 2,2% 2,1%
27 Sub. ABD 16:30 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri d -1,5% 2,4%
27 Sub. ABD 16:30 Sub. Haftalik issizlik Maas1 Basvurular d 210b
27 Sub. ABD 18:00 Oca. Bekleyen Konut Satislari-Yillik % o 2,0% -4,9%
27 Sub. ABD 19:00 Sub. Kansas City Fed imalat Endeksi d -2,0 -1,0
28 Sub. Japonya 02:30 Sub. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,5% 0,6%
28 Sub. Japonya 02:50 Oca. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -3,1% -3,1%
28 Sub. Turkiye 10:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi d TL -4,6 mlr TL -4,3 mir
28 Sub. Tirkiye 10:00  4C19 GSYH Yiluk % dl 5,0% 0.9%
28 Sub. Fransa 10:45 4C19 GSYH Yiluk % d 0,8% 0,8%
28 Sub.  Avro Bolgesi  13:00 Sub. TUFE- Aylik % d -1,0%
28 Sub. Almanya 16:00  Sub. TUFE- Yillk % 4l 1,7% 1,7%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Toptan Stoklar- Aylik % d -0,2%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Kisisel Gelirler d 0,3% 0,2%
28 Sub. ABD 16:30  Oca. Kisisel Harcamalar dl 0,3% 0,3%
28 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi d 100,7 100,9
28 Sub. Dogus Otomotiv finansal sonuclarini agiklayacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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