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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a

Virlis salgim piyasalan vurmaya devam ediyor. Gectigimiz hafta,
kiiresel piyasalarda, 2008 krizinden bu yana yasanan en kotu hafta
olarak kaydedildi. Avrupa ve ABD hisse endeksleri gectigimiz hafta
%12’nin Ulzerinde deger kaybetti. Virlis vakalarinin kiiresel capta
hizla yayilmas1 satislan artinrken, salginin ekonomik etkilerine
iliskin beklentiler de negatif tarafta sekilleniyor. Hafta icinde
Apple’in ardindan Microsoft’un da satis beklentilerini asag1 yonde
revize etmesi satislan tetiklerken, ekonomik veriler de dususu
engelleyemedi. ABD 10 yillik tahvil faizleri riskten kacis algisiyla
%1.2 seviyelerine geriledi ve piyasada FED’in faiz indirim
beklentileri ciddi oranda artti. Hatirlanacagi lzere, FED Baskan
Powell son aciklamalarinda virlsiin etkisinin gecici olacagindan
ancak gerektiginde aksiyon alinacagindan bahsetmisti. Hafta sonu
Cin’de aciklanan ve tarihin en kotu verisi olarak gerceklesen PMI
endeksi viriis salgimin etkisini net olarak ortaya koyuyor. Ozellikle
kritik olan imalat PMI Endeksi Ocak'taki 50 seviyesinden 35.7'ye
geriledi, beklenti 45 seviyesinde bulunuyordu. Ote yandan
Avrupa’da italya’da artan salginla beraber satislar derinlesirken,
Almanya’da kamu harcamalan limitinin kaldinlabilecegi haberleri
EUR/USD paritesinde tepkiye sebep oldu. Ozetle, oldukca negatif
bir haftayr geride birakirken Cin PMI verileri sonrasinda da negatif
bir baslangic gorulebilir.

iceride ise yurtdisina paralel hatta nispeten giiclii bir goriiniime
sahipken, idlib’ten gelen saldin haberleri hem moralleri hem de
piyasalarn alt uUst etti. Rejim giclerinin bolgedeki askerlerimize
saldirmas1 sonucunda 33 askerimiz sehit oldu. Bu gelismeler
sonrasinda artan Rusya-Turkiye gerilimi halen devam ediyor ancak
iki Ulke liderlerinin 5 Mart’ta gorusecekleri bildirildi. Bununla
beraber hali hazirda kinlgan olan piyasalarda sert hareketler
izlendi. BIST-100 endeksi 99,300 seviyesini test edip 105,993
seviyesinden kapandi. USD/TL kuru 6.25, CDS ise 388 seviyesine
yiikseldi. Ote yandan 4.ceyrek bilyiime verileri de aciklandi ve
beklentilerin Uzerinde gelerek %0.9 seviyesinde gerceklesti.
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BIST-100, DAX, S&P 500 ve Shanghai Composite endekslerinin yilbasindan
bu yana performansi
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Kaynak: Bloomberg
Cin imalat PMI Endeksi 35.7’ye geriledi

Kaynak: Bloomberg
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Q

Bu hafta iceride ve Avrupa’da enflasyon, imalat PMI verileri
izlenirken, ABD’de ek olarak istihdam raporlan da takip edilecek.
Cin PMI verileri sonrasinda aciklanacak olan PMI endeksleri 6zellikle
para birimleri Uzerinde etkili olabilir. Ancak piyasalarda hareketin
ana belirleyicisi yine virus salginina iliskin gelismeler olacaktir. ABD
finansal kosullar endeksinin FED’in politika degistirdigi 2018 Aralik
seviyesine geldigi gbz oOniinde bulunduruldugunda, merkez
bankalarindan gelecek aciklamalar da takip edilmeli.

Yerel varliklar acisindan ise idlib konusu ve Rusya ile yapilacak olan
gorismelerin sonucu ana etken olacaktir. BIST-100 endeksinde
102,500-104,000 ilk destek bolgesi iken bu bolge altina gelinmesi
halinde yeniden kisa vadeli zayiflik artabilir. 110,500 ise onemli
direnc haline gelmistir. Bu hafta ayrica bilancolar acisindan da
oldukca yogun olacaktir.

Vakif

Piyasada FED’in faiz indirimi yapacagina dair beklentiler artt
ion: United States » Instrument: Fed Funds Futures =
t Rate : orici | 02/02/2020[5
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)

bu yana
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %51 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %41,5 iskontolu (FD/FAVOK)
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri
performansin1  siirdiiriyor - Model portfoyumiz, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endekse paralel
performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 Eyliil

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

2018’den itibaren bu yana ise endeksten %13,3 pozitif ayrismis  AKBNK 35.152 7,5% 14,4% 9,70 6,76 43% 1,52
durumdadr. GARAN 39.900 7,9% 14,5% 13,80 9,50 5% 1,56
a Model Portfoy icinde banka agirhgimiz %29 (BIST 100°de banka MGROS 3.940 0,6% 12,9% 31,86 21,76 46% 1,21
agirhgr %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi ve THYAO 16.215 3.2% 12.9% 18.61 1.75 589 117

ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori

onciligiinde  devam  edecegi  beklentimiz  dogrultusunda, ASELS 31.350 325 12,7% 41,80 27,50 52% 0,92
benzerlerine gore sermaye yeterliligi ve ozkaynak karliligi yiiksek  TAVHL 7.396 1,2% 10,7% 38,35 20,36 88% 0,58
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Sanayi tarafinda ise SODA 5.790 0,9% 11,0% 9,24 5,79 60% 0,62
makroekonomik toparlanmanin etkilerini yansitacak, turizmdeki

KRDMD 2.029 0,7% 10,9% 3,48 2,60 34% 1,28

glicli seyirden pozitif etkilenecek aym zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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B Gucld biiyime hikdyesi, doviz kurlanndaki dalgalanmalara karsi korunakli operasyonel/finansal yam ve cazip
113 degerleme carpanlan ile Aselsan (ASELS),

m Havalimam operasyonlan ve hizmet sirketlerinin giicli bilyiime potansiyeli, istanbul Atatiirk Havalimam ile ilgili
tazminat tutarmin agiklanmasiyla nemli bir belirsizligin ortadan kalkmas1, Tunus operasyonunda toparlanmamn yam
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL
Bankacilik
AKBNK 35.152 6,76 246 AL EUG 9,70 43%
GARAN 39.900 9,50 409 TUT EUG 13,80 45%
HALKB 7.475 5,98 347 TUT EPG 8,30 39%
ISCTR 25.695 5,71 157 TUT EUG 8,55 50%
YKBNK 19.344 2,29 201 TUT EUG 3,38 48%
ALBRK 1.823 1,35 203 TUT EPG 1,38 2%
TSKB 3.080 1,10 94 AL E0G 1,66 51%
Cam
ANACM 2.828 3,77 27 TUT EPG 4,88 29%
SODA 5.790 5,79 174 AL EUG 9,24 60%
TRKCM 4.175 3,34 100 AL EPG 4,45 33%
Cimento
CIMSA 1.223 9,05 24 TUT EPG 9,65 7%
AKCNS 1.736 9,07 6 TUT EPG 9,21 2%
BOLUC 561 3,92 14 TUT EPG 4,33 10%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 12.555 18,58 63 TUT EPG 22,81 23%
VESTL 4.696 14,00 127 TUT EPG 15,26 9%
Demir-Celik
EREGL 28.875 8,25 218 TUT EPG 9,38 14%
KRDMD 2.029 2,60 470 AL EUG 3,48 34%
Gayrimenkul
TRGYO 2.560 2,56 15 AL EUG 3,13 22%
EKGYO 5.282 1,39 269 AL EUG 1,93 39%
ISGYO 1.563 1,63 187 TUT EPG 1,60 -2%

2 Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Havacilhik
TAVHL 7.396 20,36 57 AL EUG 38,35 88%
THYAO 16.215 11,75 1.764 AL EUG 18,61 58%
PGSUS 5.524 54,00 192 TUT EPG 97,04 80%
Holding
KCHOL 43.617 17,20 86 AL EUG 25,00 45%
SAHOL 17.364 8,51 105 AL EPG 12,00 41%
SISE 10.868 4,83 345 AL EPG 6,45 34%
Savunma
ASELS 31.350 27,50 767 AL EUG 41,80 52%
OTKAR 3.624 151,00 15 TUT EPG 176,00 17%
Otomotiv
FROTO 27.371 78,00 31 AL EPG 85,70 10%
TOASO 13.280 26,56 47 AL EUG 33,60 27%
DOAS 2.127 9,67 35 TUT EPG 10,76 1%
Perakende
BIZIM 538 8,96 6 TUT EPG 12,33 38%
BIMAS 29.170 48,04 85 TUT EPG 54,00 12%
MGROS 3.940 21,76 62 AL EUG 31,86 46%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Aciklanan Temettuler

Hisse Adi

Dagitma Tarihi

HBT (Briit)

HBT (Net)

Temettii

Tahmini VIOP

Genel Kurul Tarihi

POLTK
AKGRT
AYGAZ
ARCLK
TKFEN
DITAS
TTRAK
TAVHL
AVISA
AVISA
OTKAR
ARENA
ISYAT
FROTO
BRISA
ENJSA
EGGUB
AKSA
TOASO
YGGYO
SELEC
CEMTS
KORDS
TATGD
PRKAB
ANSGR

14.01.2020
13.03.2020
17.03.2020
01.04.2020
27.04.2020
30.04.2020
20.03.2020
25.03.2020
25.03.2020
28.09.2020
23.03.2020
10.04.2020
23.03.2020
23.03.2020
24.03.2020
01.04.2020

07.04.2020
25.03.2020
06.04.2020
17.04.2020
28.04.2020
26.03.2020
26.03.2020
20.04.2020
26.03.2020

0,88
0,66
0,50
0,74
1,15
0,06
1,87
1,08
0,56
0,33
8,33
0,38
0,34
3,12
0,09
0,60
2,00
0,74
2,40
1,03
0,17
0,18
0,25
0,20
0,03
0,27

0,75
0,56
0,43
0,63
0,98
0,05
1,59
0,92
0,47
0,28
7,08
0,32
0,34
2,65
0,08
0,51
1,70
0,63
2,04
1,03
0,14
0,15
0,21
0,17
0,03
0,23

Verimi %

1,2%
10,4%
4,4%
4,0%
7,8%
0,5%
3,2%
5,3%
3,8%
2,3%
5,5%
3,7%
13,9%
4,0%
1,0%
7,7%
4,0%
9,4%
9,0%
8,0%
2,6%
2,8%
1,8%
3,2%
0,9%
5,6%

Etkisi (Puan)

11.03.2020
10.03.2020
0 25.03.2020
0 26.03.2020
-102
-128 16.03.2020
23.03.2020
-187
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Haftalik Strateji Aciklanan Temettuler

Hisse Adi

Dagitma Tar

HBT (Briit)

HBT (Net)

Temettii

Tahmini VIOP

Genel Kurul Tarihi

JANTS
HATEK
ASELS
ASELS
ASELS
BFREN
ISMEN
SAHOL
ALCAR
AKCNS
EGEEN
BIZIM
AEFES
GOODY
ANHYT
ALKIM
PAGYO
BLCYT
KARTN
FMIZP
ALKA
SODSN
ALGYO
KSTUR
GRNYO
DOHOL

02.04.2020

17.07.2020
16.10.2020
18.12.2020
28.04.2020
24.03.2020
01.04.2020
27.05.2020
26.03.2020
24.04.2020

28.05.2020
31.05.2020
25.03.2020
30.04.2020

29.04.2020
03.04.2020
26.03.2020
27.04.2020
29.05.2020
22.05.2020
15.04.2020

05.05.2020

4,00
0,16
0,08
0,08
0,08
6,91
0,34
0,28
0,95
0,21
51,57
0,24
1,51
0,16
0,55
2,89
0,65
0,14
10,07
1,94
0,57
1,20
0,63
2,16
0,03
0,03

Verimi %

8,2%
2,0%
0,4%
0,4%
0,4%
3,3%
8,3%
3,9%
2,1%
2,7%
9,1%
3,1%
8,1%
4,4%
9,1%
6,9%
11,5%
2,3%
3,1%
5,2%
10,7%
9,8%
4,5%
11,1%
1,7%
0,3%

Etkisi (Puan)

-19
-19
-19

-192

26.03.2020
25.03.2020
26.03.2020
26.03.2020

23.03.2020

26.03.2020

25.03.2020

30.03.2020
25.03.2020

31.03.2020
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Haftalik Stratej

Tarih TSi Onem Beklenti Onceki
2 Mar. Japonya 03:30 Sub. imalat PMI 4l 47,6
2 Mar. Cin 04:45 Sub. Caixin imalat PMI | 46,0 51,1
2 Mar. Turkiye 10:00 imalat PMI dl 51,3
2 Mar. Almanya 11:55 Sub. imalat PMI dl 47,8 47,8
2 Mar.  Avro Bolgesi  12:00 Sub. imalat PMI dl 49,1 49,1
2 Mar. ABD 17:45  Sub. imalat PMI d 50,8 50,8
2 Mar. ABD 18:00  Sub. ISM imalat PMI d 50,5 50,9
2 Mar. Turkiye Migros finansal sonuglarini agiklayacak.

2 Mar. Tirkiye Borsa Istanbul'da 2019 yili konsolide olmayan bilangolari son génderme tarihi.

3 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. TUFE - Yiluk % | 12,70% 12,15%
3 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. TUFE - Aylk % 4l 0,65% 1.35%
3 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 1,84%
3 Mar. Tiirkiye 10:00  Sub. Yurt ici UFE - Aylik % d 8,84%
3 Mar.  Awvro Bolgesi  13:00 Sub. TUFE - Yiluk % dl 1,2% 1,4%
3 Mar. Turkiye 14:00  Oca. BDDK Bankacilik Sektorii Net Kari il

3 Mar. Tirkiye Pegasus ve Kardemir finansal sonuglarini agiklayacak.

4 Mar. Cin 04:45 Sub. Caixin imalat Dis1 PMI 4l 49,3 51,8
4 Mar. Almanya 11:55 Sub. imalat Dist PMI il 53,3
4 Mar.  Avro Bolgesi  12:00 Sub. imalat Dis1 PMI Pl 52,8
4 Mar. Turkiye 14:30 Sub. Reel Efektif Doviz Kuru Pl 75,72
4 Mar. ABD 16:15  Sub. ADP Ozel Sektér istihdam Raporu 4 178b 291b
4 Mar. ABD 17:45 Sub. imalat Dis1 PMI 4l 49,4
4 Mar. ABD 18:00 Sub. ISM imalat Dis1 PMI 4l 55,5 55,5
4 Mar. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayinlacak il

4 Mar. ABD BIM Magazalar finansal sonuclarini agiklayacak.

5 Mar. ABD 18:00  Oca. Fabrika Siparisleri dl -0,4% 1,8%
5 Mar. ABD 18:00 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri dl -0,2%
5 Mar. ABD 18:00 Oca. Ulasim Haric Mal Siparisleri dl

6 Mar. Almanya 10:00 Oca. Fabrika Siparisleri- Aylk % | -2.1%
6 Mar. ABD 16:30  Oca. Dis Ticaret Dengesi ¥ -$ 48.5 mlr -$ 48.9 mir
6 Mar. ABD 16:30 Sub. Tarim Dig1 istihndam | 190b 225b
6 Mar. ABD 16:30 Sub. issizlik Oran1 | 3.5% 3.6%
6 Mar. Tiirkiye 17:30 Sub. Hazine Nakit Dengesi il TL 22.8 mlr
6 Mar. ABD 18:00 Oca. Toptan Stoklar- Aytk % dl

6 Mar. Turkiye Tiirk Havayollar1 ve Ulker finansal sonuclarini aciklayacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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