Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a

Gectigimiz haftaya pozitif beklentilerle baslayan kiiresel hisse
piyasalar hafta icinde son yillarin en dalgali seyrini yasadi. Hafta
basinda G7 Maliye Bakanlarn ve Merkez Bankalarn toplantisi
beklentileriyle yukselen endeksler, toplantinin ardindan FED’in acil
faiz indirimi ile soke oldu. Virus salginimin ekonomik etkilerini
minimize etmek icin koordineli calisma aciklamasi yapilan G7
zirvesinin ilk adim1 da bodylelikle FED’den geldi. FED’in ardindan
Hong Kong, Kanada, Avustralya gibi bircok ulke de faiz indirimine
gitti. Cin ve Japonya’da parasal tesvik adimlan devam ederken,
gozler ECB’ye cevrildi. Virus salgininin kuresel capta hizla yayilmasi
bolgesel ekonomileri ve dolayisiyla diinya ekonomisini beklentilerin
lizerinde etkileyecege benziyor. Ancak FED’in 18 Mart’taki toplanti
oncesinde yaptig1 bu indirim panige sebep oldu. Zira tarihteki acil
faiz indirimlerine bakildiginda hepsinin kriz 6ncesi yada kriz basinda
yapildigi net sekilde goriliiyor. Bu kararlarla birlikte bir 6nceki
hafta %12 deger kaybeden ABD hisse endeksleri, gectigimiz haftayr
pozitif tarafta kapatmayr basarsa da halen giclu bir tepki
goriilemiyor. Ote yandan ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki rekor
disus, Altin fiyatlanindaki hizli yukselis piyasalar tedirgin etmeye
devam ediyor. Tum bunlarin uzerine hali hazirda dusuk talep
kaynakli gerileyen petrol fiyatlarinda, OPEC ve Suudi Arabistan
dolayisiyla arz artis1 da eklenince, goriilen sert disisler belirsizligi
artiryor. Virlis salgimmin etkileri Cin’de nispeten azalsa da italya
basta olmak lzere tum Avrupa uzerinde etkisini surduriyor. Bu
nedenle bu haftaki ECB toplantisi bu acidan onemli olacak.

Yurtdist piyasalar virus salgim etkileriyle dalgalanirken yerel
varliklarda ayn1 zamanda idlib konusu yakindan takip edildi. Hafta
icinde Moskova’da Turkiye ile Rusya arasinda liderler ve heyetler
aras1 gorusmelerden ateskes karari cikti. Bu durum TL varliklarin
kirilganligin1 azaltsa da kiiresel gelismeler fiyatlar iizerinde etkili
oldu. BIST-100 endeksi haftayr hafif pozitif tarafta 109,600
seviyesinden kapatirken, USD/TL 6.12, CDS ise 391 seviyesinden
islem gordu. 5 yilbk CDS’in yeniden Ekim 2019 seviyelerine
yukselmesi yakindan izlenmesi gereken bir gelisme.

Vakif

FED’den sert faiz indirimleri bekleniyor

# 10ER rate Market OIS pricing

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji

a Bu hafta Avrupa’da sanayi Uuretimi, 4.ceyrek biyumesi ve ECB
kararlan, ABD’de ise enflasyon verileri takip edilecek. iceride ise
issizlik orani, cari denge ve sanayi uretimi verileri izlenecek. Ancak
fiyatlamalar yine virlis salgim gelismeleri etkileyecektir. Ozellikle
ABD’de tahvil faizlerinin seyri kritik olacak. Suudi Arabistan’in
petrol Uretimini artirmasi1 sonucu, petrol fiyatlan da yakindan
izlenecek.

Brent Petrol, % 30 diisiisle 32 $ seviyesine geriledi

Track £ Annotate = News

‘oom

a BIST-100 endeksinde bu hafta saticili acilis sonrasinda 106,000-
104,000 destek bolgesini takip edecegiz. Bu bdlgenin altinda risk
azaltmakta fayda var ancak haftanin devaminda toparlanma
cabalanyla dalgali bir seyir bekliyoruz.

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %43 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %42 iskontolu (FD/FAVOK)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri
performansin1  siirdiiriyor - Model portfoyumiz, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endekse paralel
performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 Eyliil

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

2018’den itibaren bu yana ise endeksten %13,1 pozitif ayrismis  AKBNK 37.908 7,6% 14,4% 9,70 7,29 33% 1,53
durumdadr. GARAN 42.126 7,9% 14,5% 13,80 10,03 8% 1,5
U  Model Portfoy icinde banka agirhigimiz %29 (BIST 100’de banka MGROS 4.150 0,6% 12,9% 31,86 22,92 39% 1,22
agirhgr %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi ve THYAO 15.373 3.1% 12.9% 18.61 1114 67% 114

ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori

onciligiinde  devam  edecegi  beklentimiz  dogrultusunda, ASELS 34.018 3,4% 12,7% 41,80 29,84 40% 0,94
benzerlerine gore sermaye yeterliligi ve ozkaynak karliligi yiiksek  TAVHL 6.990 1,1% 10,7% 38,35 19,24 99% 0,56
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Sanayi tarafinda ise SODA 5.800 0,9% 11,0% 9,24 5,80 59% 0,62
makroekonomik toparlanmanin etkilerini yansitacak, turizmdeki

KRDMD 2.091 0,7% 10,9% 3,48 2,68 30% 1,27

glicli seyirden pozitif etkilenecek aym zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi

- . m Yiiksek likidite, ihtiyath karsibk politikasi ve yiiksek verimlilik rasyolanna sahip olmasiyla Akbank (AKBNK),
160 ——XU100  =——VKY Model Portfoy
150 - m Gucli sermaye yeterlilik rasyosu, benzer bankalara gére yuksek dzkaynak karlihg, dengeli kredi portfayd ve ihtiyath
karsilik aywma politikas) nedeniyle Garanti Bankasi (GARAN),
140 -
32 m Operasyonel performans ve borglulukta devam eden iyilesme ile Migros (MGROS),

130 -

m Olumlu talep ortarm ve daha disik birim giderlerin operasyonel performansta yaratmasimi bekledigimiz iyilesme ile
120 - 17 Tiirk Hava Yollan (THYAO),
110 - B Gucld biiyime hikdyesi, doviz kurlanndaki dalgalanmalara karsi korunakli operasyonel/finansal yam ve cazip
100 degerleme carpanlan ile Aselsan (ASELS),

m Havalimam operasyonlan ve hizmet sirketlerinin giicli bilyiime potansiyeli, istanbul Atatiirk Havalimam ile ilgili
90 - tazminat tutanimin agiklanmasiyla Gnemli bir belirsizligin ortadan kalkmasi, Tunus operasyonunda toparlanmamin yam
sira imtiyaz sozlesmesinin daha uygun sartlarla yeniden yapilandinlmasi ve cazip de@erleme carpanlan ile TAV
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MAINIYLJLedoNYToRILL2v0 N0 ngdrmemiz ve Filyos Limam Projesi’ne iliskin beklentilerle Kardemir (KRDMD).

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL
Bankacilik
AKBNK 37.908 7,29 246 AL E0G 9,70 33%
GARAN 42.126 10,03 424 TUT EUG 13,80 38%
HALKB 7.588 6,07 358 TUT EPG 8,30 37%
ISCTR 26.955 5,99 163 TUT EUG 8,55 43%
YKBNK 20.526 2,43 225 TUT EUG 3,38 39%
ALBRK 1.877 1,39 207 TUT EPG 1,38 -1%
TSKB 3.164 1,13 95 AL E0G 1,66 47%
Cam
ANACM 2.798 3,73 28 TUT EPG 4,88 31%
SODA 5.800 5,80 168 AL EUG 9,24 59%
TRKCM 4.088 3,27 101 AL EPG 4,45 36%
Cimento
CIMSA 1.216 9,00 21 TUT EPG 9,65 7%
AKCNS 1.738 9,08 4 TUT EPG 9,21 1%
BOLUC 592 4,13 14 TUT EPG 4,33 5%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 12.123 17,94 63 TUT EPG 22,81 27%
VESTL 4.435 13,22 123 TUT EPG 15,26 15%
Demir-Celik
EREGL 31.150 8,90 211 TUT EPG 9,38 5%
KRDMD 2.091 2,68 469 AL E0G 3,48 30%
Gayrimenkul
TRGYO 2.740 2,74 14 AL EUG 3,13 14%
EKGYO 5.472 1,44 273 AL EUG 1,93 34%
ISGYO 1.620 1,69 194 TUT EPG 1,60 -5%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 6.990 19,24 59 AL EUG 38,35 99%
THYAO 15.373 11,14 1.753 AL EUG 18,61 67%
PGSUS 4.919 48,08 195 TUT EPG 97,04 102%
Holding
KCHOL 44.125 17,40 83 AL EUG 25,00 44%
SAHOL 18.894 9,26 109 AL EPG 12,00 30%
SISE 10.868 4,83 344 AL EPG 6,45 34%
Savunma
ASELS 34.018 29,84 815 AL EUG 41,80 40%
OTKAR 3.590 149,60 15 TUT EPG 176,00 18%
Otomotiv
FROTO 27.055 77,10 3 AL EPG 85,70 11%
TOASO 13.010 26,02 49 AL EUG 33,60 29%
DOAS 2.072 9,42 33 TUT EPG 10,76 14%
Perakende
BIZIM 524 8,74 5 TUT EPG 12,33 1%
BIMAS 32.060 52,80 87 TUT EPG 54,00 2%
MGROS 4.150 22,92 59 AL EUG 31,86 39%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Aciklanan Temettuler

Temettii Tahmini VIOP

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)

AKMGY 30.04.2020 1,4 1,4 5,6%

BRYAT 1,53 1,30 2,4% 3.04.2020

ECILC 20.05.2020 0,07 0,06 1,8%

KFEIN 0,10 0,90 0,7%

DEVA 27.04.2020 0,10 0,09 1,0%

OYAYO 29.05.2020 0,06 0,06 0,8% 31.03.2020

ECZYT 20.05.2020 0,48 0,40 4,3%

POLTK 14.01.2020 0,88 0,75 1,2%

AKGRT 13.03.2020 0,66 0,56 10,0% 11.03.2020

AYGAZ 17.03.2020 0,50 0,43 4,3% 10.03.2020

ARCLK 01.04.2020 0,74 0,63 4,1% 25.03.2020

TKFEN 27.04.2020 1,15 0,98 7,6% 26.03.2020

DITAS 30.04.2020 0,06 0,05 0,5%

TTRAK 20.03.2020 1,87 1,59 3,2%

TAVHL 25.03.2020 1,08 0,92 5,6% -102

AVISA 25.03.2020 0,56 0,47 3,7%

AVISA 28.09.2020 0,33 0,28 2,2%

OTKAR 23.03.2020 8,33 7,08 5,6%

ARENA 10.04.2020 0,38 0,32 3,5%

ISYAT 23.03.2020 0,34 0,34 11,6%

FROTO 23.03.2020 3,12 2,65 4,0% -128 16.03.2020

BRISA 24.03.2020 0,09 0,08 1,1% 23.03.2020

ENJSA 01.04.2020 0,60 0,51 7,5%

EGGUB 2,00 1,70 4,3%

AKSA 07.04.2020 0,74 0,63 9,7%

TOASO 25.03.2020 2,40 2,04 9,2% -187

YGGYO 06.04.2020 1,03 1,03 8,0%
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Haftalik Strateji Aciklanan Temettuler

Hisse Adi

Dagitma Tarihi

HBT (Briit)

HBT (Net)

Temettii

Tahmini VIOP

Genel Kurul Tarihi

SELEC
CEMTS
KORDS
TATGD
PRKAB
ANSGR
JANTS
HATEK
ASELS
ASELS
ASELS
BFREN
ISMEN
SAHOL
ALCAR
AKCNS
EGEEN
BIZIM
AEFES
GOODY
ANHYT
ALKIM
PAGYO
BLCYT
KARTN
FMIZP
ALKA

17.04.2020
28.04.2020
26.03.2020
26.03.2020
20.04.2020
26.03.2020
02.04.2020

17.07.2020
16.10.2020
18.12.2020
28.04.2020
24.03.2020
01.04.2020
27.05.2020
26.03.2020
24.04.2020

28.05.2020
31.05.2020
25.03.2020
30.04.2020

29.04.2020
03.04.2020
26.03.2020
27.04.2020

0,17
0,18
0,25
0,20
0,03
0,27
4,70
0,19
0,10
0,10
0,10
8,13
0,39
0,33
1,11
0,24
60,67
0,28
1,77
0,19
0,65
3,40
0,65
0,17
11,85
2,29
0,68

0,14
0,15
0,21
0,17
0,03
0,23
4,00
0,16
0,08
0,08
0,08
6,91
0,34
0,28
0,95
0,21
51,57
0,24
1,51
0,16
0,55
2,89
0,65
0,14
10,07
1,94
0,57

Verimi %

2,7%
2,8%
1,9%
3,1%
0,9%
5,4%
8,6%
2,1%
0,3%
0,3%
0,3%
3,3%
8,6%
3,6%
2,2%
2,7%
9,8%
3,2%
7,6%
4,2%
8,7%
6,6%
10,8%
2,2%
3,1%
5,1%
10,8%

Etkisi (Puan)

-19
-19
-19

-192

26.03.2020
25.03.2020
26.03.2020
26.03.2020

23.03.2020
26.03.2020

25.03.2020
30.03.2020
25.03.2020
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Haftalik Strateji Aciklanan Temettuler

Hisse Adi

Dagitma Tarihi

HBT (Briit)

HBT (Net)

Temettii

Verimi %

Tahmini VIOP
Etkisi (Puan)

Genel Kurul Tarihi

SODSN
ALGYO
KSTUR
GRNYO
DOHOL
YONGA
AKSGY
LKMNH
CCOLA
TTKOM
NUHCM
BIMAS
BIMAS
SISE
DERAS
SODA
TRKCM
PSDTC
ANACM
ULKER
EREGL
ISDMR
ENKAI
KCHOL
BRYAT

29.05.2020
22.05.2020
15.04.2020

05.05.2020

28.09.2020
28.05.2020
01.06.2020
20.05.2020
13.05.2020
14.10.2020
29.05.2020

29.05.2020
29.05.2020

29.05.2020

24.04.2020
24.04.2020
14.04.2020
06.04.2020
31.05.2020

1,42
0,63
2,55
0,03
0,04
0,17
0,07
0,20
1,77
0,34
0,70
1,20
0,80
0,14
0,03
0,25
0,10
1,27
0,13
0,39
1,20
0,68
0,18
0,41
1,53

1,20
0,63
2,16
0,03
0,03
0,10
0,07
0,17
1,50
0,29
0,60
1,02
0,68
0,12
0,03
0,21
0,09
1,08
0,11
0,34
1,07
0,58
0,16
0,35
1,30

9,6%
4,6%
8,5%
1,5%
2,2%
1,7%
1,9%
2,9%
4,1%
4,4%
6,7%
2,3%
1,5%
2,9%
1,0%
4,2%
3,2%
15,1%
3,6%
1,8%
13,7%
9,4%
2,7%
2,3%
2,2%

31.03.2020
29.03.2020
-102
26.03.2020
-284
-189
-71
-62
30.03.2020
-1.332 31.03.2020
31.03.2020
-145
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Haftalik Stratej

TSi

Onem

Beklenti  Onceki

9 Mar. Japonya 02:50 4C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -1,6%
9 Mar. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -¥962,0b  ¥120,7b
9 Mar. Almanya 10:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl 15,2b
9 Mar. Almanya 10:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 1,6% -3,5%
10 Mar. Cin 04:30 Sub. UFE - Yiluk % dl -0,3 0,1%
10 Mar. Cin 04:30 Sub. TUFE- Yillk % il 5,2% 5,4%
10 Mar. Turkiye 10:00 Ara. issizlik Oran1 dl 13,3%
10 Mar.  Avro Bolgesi  13:00  4C19 GSYH Yiluk (mevs. dizelt. %) dl 0,9% 0,9%
10 Mar. Turkiye Borsa istanbul'da 2019 yili konsolide bilancolar1 son génderme tarihi.

11 Mar. Turkiye 10:00 Oca. Cari Denge dl -2,70b -2,80b
11 Mar. ingiltere 12:30  Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,3% 0,1%
11 Mar. ingiltere 12:30 Oca. Sanayi Uretimi- Yilik % dl -2,5% -1.8%
11 Mar. ABD 15:30 Sub. TUFE- Aylik % dl 0,0% 0,1%
12 Mar.  Avro Bolgesi  13:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 1,2% -2,1%
12 Mar. ABD 15:30 Sub. UFE - Aylk % il 0,0% 0,5%
12 Mar. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl 216 Bin
12 Mar.  Awvro Bolgesi  15:45 Oca. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar dl 0,000%
12 Mar.  Avro Bolgesi  16:30 AMB Bagskan1 Lagarde'nin basin toplantis

13 Mar. Turkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 1,9%
13 Mar. Turkiye 10:00  Oca. Sanayi Uretimi- Yillik % dl 8,6%
13 Mar. Almanya 10:00 Sub. TUFE- Aylik % dl 0,4% 0,4%
13 Mar. Turkiye 14:30 Mar. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl 9,61%
13 Mar. ABD 15:30 Sub. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% il -0,8% 0,0%
13 Mar. ABD 17:.00  Mar. Michigan Tiketici Gliven Endeksi il

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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