Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda tarihin en kotii haftalarindan
biri yasandi. ABD hisse endeksleri yil icinde gorulen zirveden bu
yana %28 deger kaybederek ay1 piyasasina girdi. Avrupa’da ise
haftalik bazda dususler %15’e vardi ve 2016 yili seviyelerine gelindi.
Virus salgimnmin etkileri surerken, hafta basinda Suudi Arabistan’in
petrol Uretimini artirmasi, petrol ve hisse piyasalarinda sert
satislara sebep oldu. Asya’da etkisi azalan virls salgim Avrupa ve
ABD’de hizla artmaya devam ediyor. Ozellikle Avrupa’da basta
italya olmak iizere vaka ve hayatim kaybedenlerin sayisimin hizla
artiyor olmasi, llkeleri olaganiistii hal ilan etmeye itti. italya’da
ulusal karantina ilan edilmesinin ardindan Fransa, Almanya ve
ispanya’da da olaganustii hal ve karantina uygulamalari devreye
girdi. Avrupa’da bu hamlelerin ardindan yilin ilk iki ceyregi icin
daralma ongoriiliiyor. Ote yandan global resesyon beklentileri de
ciddi oranda artmis durumda.

Gectigimiz hafta icinde olaganistii hal ilan edilen ABD’de agiklanan
yardim paketinin yani sira, New York FED de repo operasyonlarini
artirdi. Buna gore ozellikle petrol diistsleri ardindan endise kaynagi
olan dolar likiditesi acisindan beklenen bir hamle yapildi. Fed,
gecelik bor¢c verme tavan limitini 175 milyar dolara yukselttikten bir
giin sonra bir aylik repo islem limitini 500 milyar dolara aym sekilde
3 aylik repo islem limitini de 500 milyar dolara yiikselttigini acikladi.
Ote yandan ECB faizlerde degisiklige gitmezken, varlik alimlan ve
gecici sermaye destegi acikladi. Ancak asil hamle hafta sonu
FED’den geldi. FED faizi %0’a cekerken, 700 milyar dolarlik bir
parasal gevseme paketi acikladi. Ancak haftanin ilk islemlerine
piyasa fiyatlamasi halen negatif.

iceride ise ilk virlis vakalarimn goriilmesinin ardindan gézler bu
konuda vyapilan aciklamalara cevrildi. Genel olarak yurtdis
piyasalara paralel bir seyir izlenirken, CDS 476, USD/TL kuru ise
6.42 seviyelerine yukseldi. Gecen haftayr 95,600 seviyesinden
kapatan BIST-100 endeksi ise haftanin ilk islem gununde 87,000
seviyesine kadar geriledi.

Vakif
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Kaynak: Bloomberg

5 yillik Tiirkiye CDS’leri 500 seviyesini, USD bazinda BIST100 ise 2009
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Haftalik Strateji Beklentiler

O  Bu hafta TCMB faiz karanm aciklayacak. FED’den acil faiz indirimi ~ Brent Petrol, 30 $ seviyesinin altim test etti
sonrasinda, TCMB’den de 100 baz puan faiz indirimi fiyatlaniyor. T
Faiz seviyelerinin 6tesinde aciklamalar ve beklentiler yakindan takip
edilecektir. Avrupa’da acgiklanacak olan beklenti endeksleri ve virls
salginina iliskin gelismeler de fiyatlar Uzerinde etkili olacaktir.

83,500 ana destek bolgesi olarak izlenebilir. 88,500 uzerinde ise

a Uzun vadeli trend destegini asagiya kiran endekste 88,500 altinda M\
90,000-93,000 bolgesi yeni direnc bolgesi olarak takip edilebilir.
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Kaynak: MATRIKS
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslan
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

2 Vakif Yatinm y 5



Haftalik Strateji

Tiirk bankalar benzerlerine gore %48 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %46 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri
performansin1  siirdiiriyor - Model portfoyumiz, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endekse paralel
performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 Eyliil

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

2018’den itibaren bu yana ise endeksten %11 pozitif ayrismis  AKBNK 33.540 7,7% 14,4% 9,70 6,45 50% 1,45
durumdadr. GARAN 37.842 8,0% 14,5% 13,80 9,01 53% 146
U  Model Portfoy icinde banka agirhigimiz %29 (BIST 100’de banka MGROS 3.617 0,6% 12,9% 31,86 19,98 59% 1,19
agirhgr %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi ve THYAO 12,613 2 7% 12.9% 18.61 9.14 104% 117

ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori

onciligiinde  devam  edecegi  beklentimiz  dogrultusunda, ASELS 29.024 3,3% 12,7% 41,80 25,4 b4% 0,97
benzerlerine gore sermaye vyeterliligi ve Ozkaynak karliig1 yilksek ~ TAVHL 6.208 1,1% 10,7% 38,35 17,09 124% 0,60
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Sanayi tarafinda ise SODA 5.000 0,8% 11,0% 9,24 5,00 85% 0,62
makroekonomik toparlanmanin etkilerini yansitacak, turizmdeki

KRDMD 1.607 0,6% 10,9% 3,48 2,06 69% 1,34

glicli seyirden pozitif etkilenecek aym zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi

m Yiiksek likidite, ihtiyath karsibk politikasi ve yiiksek verimlilik rasyolanna sahip olmasiyla Akbank (AKBNK),
160 -

Xu100 VKY Model Portfoy m Gucli sermaye yeterlilik rasyosu, benzer bankalara gére yuksek dzkaynak karlihg, dengeli kredi portfayd ve ihtiyath
150 karsilik aywma politikas) nedeniyle Garanti Bankasi (GARAN),
140 m Operasyonel performans ve borglulukta devam eden iyilesme ile Migros (MGROS),
130 m Olumlu talep ortarm ve daha disik birim giderlerin operasyonel performansta yaratmasimi bekledigimiz iyilesme ile
120 Tiirk Hava Yollan (THYAO),
110 m Giicli bilyime hikiyesi, déviz kurlanndaki dalgalanmalara karsi korunakl operasyonel/finansal yap ve cazip
100 degerleme carpanlan ile Aselsan (ASELS),
90 m Havalimam operasyonlan ve hizmet sirketlerinin giicli bilyiime potansiyeli, istanbul Atatiirk Havalimam ile ilgili
tazminat tutarmin agiklanmasiyla nemli bir belirsizligin ortadan kalkmas1, Tunus operasyonunda toparlanmamn yam
"N+ sira imtiyaz sdzlesmesinin daha uygun sartlarla yeniden yapilandinlmasi ve cazip degerleme carpanlan ile TAV
®WOWPOROXRERRRRDXEQQQ Havalimanlart Holding (TAVHL),
8 8 8 8 8 2 8 8 8 8 8 8 2 8 8 2 8 8 8 2 8 m Soda kiiliinde global oyuncu olan sirketin ihracatgl yapisi, gicld finansal gdriniimi ve hedef degerimize gére cazip
XX O NN M<EBILON B RO =N = A iskonto ile islem gormesi ile Soda Sanayi (SODA),
e - om nmececeeeaoge g« o9 Qg
MO N MO VUV AN~—"TNT—=NTTO O MMO OUWN O N0 B Katma dederli riinlerin satislar icindeki payim artima stratejisi, kiiresel celik ve cevher fiyatlannda normallesme
M N N N ™ «— Mm N N N «— «— NN

dngiirmemiz ve Filyos Limam Projesi’ne iligkin beklentilerle Kardemir (KRDMD).
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL
Bankacilik
AKBNK 33.540 6,45 249 AL EUG 9,70 50%
GARAN 37.842 9,01 445 TUT EUG 13,80 53%
HALKB 6.638 5,31 361 TUT EPG 8,30 56%
ISCTR 24.705 5,49 166 TUT EUG 8,55 56%
YKBNK 18.668 2,21 242 TUT EUG 3,38 53%
ALBRK 1.566 1,16 205 TUT EPG 1,38 19%
TSKB 2.660 0,95 97 AL E0G 1,66 75%
Cam
ANACM 2.100 2,80 27 TUT EPG 4,88 74%
SODA 5.000 5,00 161 AL EUG 9,24 85%
TRKCM 3.500 2,80 101 AL EPG 4,45 59%
Cimento
CIMSA 915 6,77 19 TUT EPG 9,65 43%
AKCNS 1.401 7,32 4 TUT EPG 9,21 26%
BOLUC 493 3,44 14 TUT EPG 4,33 26%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.305 15,25 62 TUT EPG 22,81 50%
VESTL 3.321 9,90 110 TUT EPG 15,26 54%
Demir-Celik
EREGL 28.140 8,04 213 TUT EPG 9,38 17%
KRDMD 1.607 2,06 471 AL EUG 3,48 69%
Gayrimenkul
TRGYO 1.990 1,99 14 AL EUG 3,13 57%
EKGYO 4.560 1,20 262 AL EUG 1,93 61%
ISGYO 1.313 1,37 192 TUT EPG 1,60 17%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:DTL) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 6.208 17,09 60 AL EUG 38,35 124%
THYAO 12.613 9,14 1.738 AL EUG 18,61 104%
PGSUS 3.994 39,04 184 TUT EPG 97,04 149%
Holding
KCHOL 40.016 15,78 84 AL EUG 25,00 58%
SAHOL 17.915 8,78 110 AL EPG 12,00 37%
SISE 9.068 4,03 343 AL EPG 6,45 60%
Savunma
ASELS 29.024 25,46 860 AL EUG 41,80 64%
OTKAR 3.012 125,50 15 TUT EPG 176,00 40%
Otomotiv
FROTO 22.020 62,75 32 AL EPG 85,70 37%
TOASO 10.750 21,50 50 AL EUG 33,60 56%
DOAS 1.661 7,55 27 TUT EPG 10,76 43%
Perakende
BIZIM 470 7,83 7 TUT EPG 12,33 57%
BIMAS 30.633 50,45 94 TUT EPG 54,00 7%
MGROS 3.617 19,98 66 AL EUG 31,86 59%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

16 Mar. Cin 05200 Sub. Sanayi Uretind - Tillik % d 3,0% 6,9%
16 Mar. Cin 05200 Sub. Perakende Satwlar - Tilbk % d 4,0% 8,0%

16 Mar. Tiirkiye 10:00 Sub. Konut Satrlan d 113,6 bin
16 Mar, Tiirkiye 10:00 Sub. Konut Satwslan - Nibk % d 55,8%
16 Mar. Tiirkiye 11:00 Sub. Biitce Dengesi dl 21,5mir TL
16 Mar. ABD 15:30 Mar Hew York FED Sanayi Endeksi d 5,0 12,9
17 Mar. Japonya 0730 Oca. Kapasite Kullanim Oram - Aylk % :T -0,4%
17 Mar. Japonya 0730 Cca. sanayi Uretimi - Aylk % d 0,8%
17 Mar. ingiltere 12:30  Oca. ILO Issizik Gram (3 aylbk) Fi 3,5% 3,8%
17 Mar. Almanya 13:00 Mar Zew Beklenti Endeksi d -25,0 B.7

17 Mar. Tiirkiye 14:30 Oca. Konut Fiyat Endeksi - Ayhk % d 1,41%
17 Mar. ABD 15:30 sub. Perakende Satiglar - Ayhiki d 0,2% 0,3%
17 Mar. ABD 16:15 Sub. Sanayi Uretind - Aylk % ‘ 0,4% -0,3%
18 Mar. Japonya 02:50 Sub. Ons Ticaret Dengesi il M7 mn ¥ 1,3 mir ¥
18 Mar.  Awro Bilgesi  13:00 Oca. Dns Ticaret Dengesi 4 23,1 mir £
18 Mar.  Awro Bilgesi  13:00 Sub. TUFE - Ayhk % d 0,2% 0,2%
18 Mar. ABD 15:30  Sub. ingaat fzinleri i 1,50 mn 1,55 rmn
18 Mar. ABD 15:30 Sub. Konut Baglangi; lan d 1,5 mn 1,57 mn
19 Mar. Japonya 02:30 Sub. TUFE - rilik % ;’ 0,5% 0,7%
19 Mar. Tiirkiye 14:00 TCME PPK Faiz Karan Toplants1 (Haftabk Repo Faiz) d 10,25% 10,75%
19 Mar, ABD 19:30 4019 Cari Denge d -108,8 mir 5 -124,1 mir &
19 Mar. ABD 15:30 Mar Philadelphia FED Imalat Endeksi d 10,0 6,7
19 Mar. ABD 15:30 Haftalk kssizik Maas Baswurulan il 220 bin 211 bin
19 Mar. ABD 17:00 Sub. CB Oncil Gastergeler Endeksi % d 0,1% 0,2%
20 Mar, Almanya 10:00 UFE - Aylik % :T -0,3% 0,8%
20 Mar, ABD 12:00 2. B Konut Satslan d 5,55 mn 5,46 mn

20 Mar. Japonya

Japonya piyasalan isleme kapal clacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastwma & Strateji
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