Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

Q

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda yukari yonli hareketlerin
on plana ciktigin izledik. Avrupa ve ABD’de piyasalar %3 ila
%5 arasinda deger kazanclan ile haftay1r tamamladi. Bununla
birlikte yilbasindan bu yana Avrupa ve ABD piyasalarindaki
kayiplar halen %20 seviyesinde yer aliyor.

Kovid-19 salginina iliskin dinya genelinde vaka sayisindaki
artis devam ediyor. Toplam vaka sayis1 1,8 mn, toplam can
kayb1 ise 114 bin uzerinde seyrediyor. Salgina iliskin as1 veya
ilag haberleri gelmedigi, ya da ABD’de vaka sayisinin tepe
noktasi yapip azalma trendine girdigini gormedigimiz siirece
piyasalardaki dalgali seyirlerin devam etmesi beklenmelidir.

Turkiye’de de salginin yayilmasim  onleyici tedbirler
kapsaminda hafta sonu ile sinirli olmak iizere 31 ilde sokaga
cikma yasagr getirildi. Oniimiizdeki donemde salginin seyrine
gore ek tedbirler gorilebilir. BIST-100 endeksi ise yurt disi
piyasalara paralel gectigimiz haftayr %5’e yakin deger kazanci
ile tamamlasa da yilbasindan bu yana %16’ya yakin deger
kaybetmis durumda. Hem kur tarafinda yukar hareketler on
plana cikarken hem de gectigimiz hafta faizler tarafinda
yukan seyir izledik. Gelismekte olan benzer illke para
birimlerine gore TL’de deger kayb1 ise nispeten sinirli kald.
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Haftalik Strateji

Q

Gecen hafta yurt dis1 piyasalarda toparlanma cabalarn on
plana cikti. Haftanin son islem glininde ise Paskalya Bayrami
nedeniyle Avrupa ve ABD’de piyasalar isleme kapaliydi. Bu
hafta salginin ABD’de Carsamba gunu aciklanacak sanayi
uretimine ve Cin’de Cuma gunu aciklanacak 1C20 buyume
verilerinde yarattig1 etkileri gorecegiz. Ozellikle salginin
ekonomi uzerindeki etkilerinin gorulmesi adina bu iki veri
kiiresel piyasalarda hareketliligi beraberinde getirecektir. Son
haftalarda ABD’de oldukca ciddi yukselisler gosteren haftalik
issizlik basvurulan piyasalarin izleyecegi bir diger veri akisi
olacaktir.

IMF ve Diinya Bankasi’nin 17-19 Nisan tarihleri arasindaki
yapacaklan toplantisinda alinacak kararlan da izliyor olacagiz.
IMF tarafindan gecen hafta yapilan aciklamada, salgin
surecinde kisa donemli dolar likiditesine ihtiyaci olan ulkeler
icin bu haftaki toplantilarda adim atilacag belirtilmisti.

Avrupa piyasalan bu haftamin ilk islem ginunde Paskalya
Bayrami nedeniyle kapali. Vadeli endeksler ise, ABD tarafinda
haftaya satis baskisi ile baslayacagimiza isaret ediyor. BIST-
100 endeksi haftaya kismi satislarla baslasa da toparlanmaya
calisiyor. Haftamin  devaminda yukan yonlu hareketin
devaminda 100.000 ve 102.000 seviyeleri radarimizda olacak.
95.000 altinda kapamislar gerceklesmedigi siirece alim
yoniindeki pozisyonlarin korunmasi gerektigi goriistindeyiz.
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ABD haftalik issizlik maasi basvurulari1 6,6 milyon olarak acikland
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Ons Altm 1689 $ seviyesinde islem goriiyor Brent Petrol 30 $ seviyesinde islem goriiyor
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri
performansimi  siirdiirliyor - Model portfoyimiz, en son
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endekse paralel

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Pivasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut

12Avhk

¢ 4 q dad ik N l 3 Eviil {mn TL}) agirhk agirhk fivat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
performans gostermis durumdadir. yayin tarihi olan ylu
2018’den itibaren bu yana ise endeksten %15,4 pozitif ayrismis AKBNK 31.824 128 14,42 %10 6,12 oB% 1,45
durumdadir. GARAN 36.246 7,6% 14,5% 13,80 8,63 0% 1,49
U  Model Portfoy icinde banka agirhigimiz %29 (BIST 100’de banka MGROS 438 0.7% 12,% 31,86 24,02 3% 1,05
agirhgr %24) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi, THYAQ 13.524 3,0% 12,3% 18,61 %,80 0% 1,20
ekonomide  yasanacak  toparlanmanin bankaciik  sektoru ASELS 28.614 3,3% 12,7% 41,80 25,10 67% 1,02
onciiligiinde devam gdgceéi, sanayi tarafinda ise makroekonomik — gayy 6.670 11% 10,7% 38,35 18,36 0% 073
quar!anmamp e't.k1l§51pl Yangltacak ayni z?maqqa da deger'lemeler SODA 5,150 0,9 1",0% 9.24 5,35 73 0,62
itibariyle cazip gordugiumiiz hisselere portfoyumuizde yer veriyoruz.
KRDMD 1.623 0,6% 10,%% 3,48 2,08 67 1,27

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi

160 m Yiiksek likidite, ihtiyath karsibk politikasi ve yiiksek verimlilik rasyolanna sahip olmasiyla Akbank (AKBNK),
] e=——XU100 ===VKY Model Portfo

150 - Y m Gucli sermaye yeterlilik rasyosu, benzer bankalara gére yuksek dzkaynak karlihg, dengeli kredi portfayd ve ihtiyath
karsilik aywma politikas) nedeniyle Garanti Bankasi (GARAN),

140 m Operasyonel performans ve borglulukta devam eden iyilesme ile Migros (MGROS),

130 m Olumlu talep ortarm ve daha disik birim giderlerin operasyonel performansta yaratmasimi bekledigimiz iyilesme ile

120 Tiirk Hava Yollan (THYAO),

110 B Gucld biiyime hikdyesi, doviz kurlanndaki dalgalanmalara karsi korunakli operasyonel/finansal yam ve cazip
degerleme carpanlan ile Aselsan (ASELS),

100

m Havalimam operasyonlan ve hizmet sirketlerinin giicli bilyiime potansiyeli, istanbul Atatiirk Havalimam ile ilgili
tazminat tutarmin agiklanmasiyla nemli bir belirsizligin ortadan kalkmas1, Tunus operasyonunda toparlanmamn yam
sira imtiyaz sozlesmesinin daha uygun sartlarla yeniden yapilandinlmasi ve cazip de@erleme carpanlan ile TAV

90

80 - T T T T T T T T 1 Havalimanlan Holding (TAVHL),
) ) o o o o o o o o
S S S S S S S S g S m Soda kiiliinde global oyuncu olan sirketin ihracatgl yapisi, gicld finansal gdriniimi ve hedef degerimize gére cazip
N ~N ] ~ ~N ~N ~N ~ ~N ~ iskonto ile islem girmesi ile Soda Sanayi (SODA),
o — ~— o [Ta) N~ o)} o~ o~ oy
< D e < e < S . S e B Katma dederli riinlerin satislar icindeki payim artima stratejisi, kiiresel celik ve cevher fiyatlannda normallesme
™ ™~ A ~ b 9 X ~ o = ngdrmemiz ve Filyos Limam Projesi’ne iliskin beklentilerle Kardemir (KRDMD).

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lﬂ‘l:[:—l-} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBEME 31.824 6,12 286 AL E0G 3,70 5B%
GARAN 36,246 8,63 647 TuT EdG 13,80 6%
HALKE 6.625 5,30 337 TuT EPG 8,30 57%
ISCTR 22.905 5,09 178 TuT EdG 8,55 6l%
YKEME 17.4M 2,06 in TuT E0G 3,38 64%
ALERK 1.607 1,1% 129 TuT EPG 1,38 16%
TSKE 2,716 0,97 %1 AL E0G 1,66 %
Cam
AMACM 2.438 3,25 34 TuT EPG 4,88 5%
SODA 5.350 5,35 132 AL E0G 9,24 73%
TRECM 3913 3,13 96 AL EPG 4,45 47%
Cimento
CIMSA 936 6,%3 16 TuT EPG 3,65 9%
AKCHS 1.430 7,47 3 TuT EPG 3,21 23%
BOLUC 510 3,56 10 TuT EPG 4,33 2%
Dayamkh Tiiketim
ARCLK 10.271 15,20 73 TuT EPG 22,81 50%
VESTL 3.6%0 11,00 83 TuT EPG 15,26 £
Demir-Celik
EREGL 26.635 7,61 209 TuT EPG 3,38 23%
KRDMD 1.623 2,08 403 AL EdG 3,48 67%
Gayrimenkul
TRGYD 2,280 2,28 25 AL EdG 3,13 TE
EKGYO 4.636 1,22 222 AL E0G 1,93 5B%
ISGY0D 1.3%0 1,45 150 TuT EPG 1,60 10%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lm:[:—L} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getin Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 6.670 18,36 6d AL E0G 38,35 109%
THYAD 13.524 9,80 1.578 AL EdG 18,61 0%
PGsUS 5.212 50,95 255 TuT EPG 97,04 0%
Holding
KCHOL 38.546 15,20 86 AL E0G 25,00 64%
SAHOL 15.650 71,67 12 AL EPG 12,00 56%
SISE 10,373 4,61 283 AL EPG 6,45 4%
Savunma
ASELS 28.614 25,10 929 AL E0G 41,80 67%
OTHAR. 2.839 118,30 15 TuT EPG 176,00 493
Otomotiv
FROTO 19.967 56,90 36 AL EPG 85,70 51%
TOASD 9.400 18,80 54 AL ElG 33,60 79%
DOAS 1.6%6 .71 20 TuT EPG 10,76 4%
Perakende
BIZIM 574 9,57 16 TuT EPG 12,33 29%
BIMAS 3.362 51,65 16 TuT EPG 54,00 5%
MGROS 4.349 24,02 76 AL E0G 31,86 3%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EliG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Abinda Getiri
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Haftalik Stratej

TSi Beklenti Onceki
13 Mis.  Tiirkiye 10:00 Sub. Cari Denge 4l S-0,9%9 mlr 5 -1,80 mlr
13 Mis.  Tiirkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Ayhk % dl -0,2%
13 Mis.  Tiirkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yilbk % dl 7,2% 7,9%
13 Mis.  Tiirkiye 10:00 Sub. Perakende Sats Hacim Endeksi {yilhk %) dl 9,6%
13 Mis. ABD 21:00 Mar. Hazine Biitge Dengesi dl
13 Mis. Avrupa'da piyasalar tatil nedeniyle kapab olacak.
14 Mis. Cin 05:00 Mar. Dhs Ticaret Dengesi dl 51%1 mlr 5 -7,1 mlr
15 Nis. Fransa 09%:45 Mar. TUFE- Yallik % 4l
15 Mis.  Tiirkiye 10:00 Mar. Konut Sahslan 4l 118,80
15 Mis.  Tiirkiye 11:00 Mar. Bitge Dengesi 4l TL 7,36 mlr
15 Mis. ABD 15:30 Mar. Perakende Satslar -Ayhki dl -1,0% -0,5%
15 Mis., ABD 15:30 Mis. Mew York FED Sanayi Endeksi 4l -35,00 -21,50
15 Mis. ABD 16:15 Mar. Sanayi Uretimi- Ayhk % 4l -4,2% 0,6%
15 Mis. ABD 16:15 Mar. Kapasite Kullamm dl T3,7% 77,0
16 Mis.  Almanya 0%:00 Mar. TUFE- Yallik % 4l 1,4% 1,4%
16 Mis. Awvro Bilgesi  12:00 Sub. Sanayi Uretimi - {cahsma glind diizelt.-Yilhk %) dl -2,0% -1,9%
16 Mis.  Tirkiye 14:30 Sub. Konut Fiyat Endeksi (wlhk %) dl 12,4%
16 Mis., ABD 15:30 Mis. Philadelphia FED imalat Endeksi 4l -30,0 -12,7
16 Mis. ABD 15:30 Mar. Konut Baslanmclan -Ayhk % dl -1,5%
16 Mis. ABD 15:30 Mar. in;aat i@nleri - Aylk % dl -b, 3%
16 Mis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas Basvurulan dl
17 Mis., Cin 05:00 1C20 G5YH ik % | - B.0% 6.0
17 Mis. Cin 05:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yilbk % dl -1,0% -13.5%
17 Mis. Cin 05:00 Mar. Perakende Satslar- Yilhk % dl -10,0% -20.5%
17 Wiz,  Japonva 0730 Sub. Sanayi Uretimi- Ayhk % 4l 0,4%
17 Wiz,  Japonva 0730 Sub. Kapasite Kullamm Oram -fyvhik % dl 1.1%
17 Mis. Awro Bolgesi  12:00 Mar. TUFE- Yallik % 4l 0,7% 0,7%
17 Mis.  Tiirkiye 14:30 Mis. TCME Beklenti Anketi- Yal Sonu TUFE % J 9,98%
17 Mis. ABD 17:00 Mar. CE Oncii Gastergeler Endeksi % 4l -1,0% 0,1%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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