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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı

sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz

ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata

ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri

doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü

kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Çekince
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 Geçtiğimiz hafta küresel piyasalar karışık bir seyir izledi. Salgının

ekonomi üzerindeki negatif etkilerinin hissedilmeye başladığı

ABD’de, ekonominin yeniden açılmasına yönelik yol haritası

piyasaları pozitif etkilerken, bilanço sezonu zayıf başladı. Mali

sektör ile başlayan bilanço sezonunda şirket karlarının ilk çeyrekte

%15 civarında daralması bekleniyor. Öte yandan KOVİD-19

tedavisinde kullanılacak ilaç haberleri ile sağlık sektörü ve teknoloji

hisselerinde yükseliş izlendi. Avrupa’da ise kimi ülkelerde

ekonomilerin kapalılık süresi uzatılırken, kimi ülkelerde ise yeniden

açılmaya yönelik planlar oluşturuldu. Özellikle otomotiv sektörünün

Mayıs başında yeniden faaliyete geçebileceği haberleri sektör

hisseleri üzerinde pozitif etki yarattı. Öte yandan AB Maliye

Bakanları birlik içinde kullanılacak 500 milyar Euro’luk yardımlaşma

paketi üzerinde anlaşma sağladı. Bu gelişmelerle beraber Avrupa

piyasaları haftayı pozitif tarafta kapattı. Asya piyasalarında da

iyimserlik hakimdi. Japonya’da acil durum ilanı ve ekonomik destek

paketi ile beraber Çin’de iş yerlerinin yeniden faaliyete geçmesi

takip edildi.

 İçeride ise yurtdışına paralel bir seyir izlendi. Ekonomik veri

ajandasında Şubat ayına ilişkin cari denge ve sanayi üretimi verileri

piyasaları etkilemezken, daha çok salgının seyri ile G20 ve diğer

ülke merkez bankalarıyla yapılan görüşmeler takip edildi. Bilindiği

üzere daha önce FED 14 ülke ile swap hattını açmıştı. Bu hamle

küresel dolar likiditesini rahatlatırken ardından IMF de 90 ülkenin

kısa vadeli finansman desteği programına başvurduğunu belirtmişti.

Ekonomilerde ani duruşun bir sonucu olarak fon akımlarında da bir

duruş yaşandı. Özellikle G.O.Ü piyasalarından son 3 ayda 100 mlr

doların üzerinde para çıkışı oldu. Türkiye şu ana kadar ne FED ile ne

de IMF ile bir anlaşma yapmadı. Ancak TCMB Başkanı, salgın

hastalığın küresel ekonomiye ve Türkiye ekonomisine etkilerini

yakından takip ettiklerini belirterek, merkez bankalarıyla mevcut

işbirliğini güçlendirmek ve yeni swap anlaşmaları tesis etmek amaçlı

görüşmeler yapıldığını ifade etti. Hafta boyunca bu gelişmelerle CDS

ve kurdaki yüksek seyre rağmen BIST-100 endeksi haftayı %2 artışla

kapattı.

Piyasa GelişmeleriHaftalık Strateji

ABD’de işsizlik oranının Nisan ayında %20’lere  yaklaşması bekleniyor...

Yabancı yatırımcıların yılbaşından bugüne hisse satışları nette 2,44 mlr

$ seviyesine ulaştı

Kaynak: TCMB
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 Bu hafta dışarıda Markit PMI ve tüketici güven endeksleri takip

edilecek. İçeride ise en önemli gündem maddesi TCMB faiz kararı

olacaktır. Piyasa beklentisi 50 baz puan faiz indirimi olacağı

yönünde. Enflasyondaki gerileme süreci her ne kadar daha fazlasına

izin verir görünse de TL’deki değer kaybı bu alanı daraltmış olabilir.

O nedenle biz de sembolik bir faiz indirimi bekliyoruz. Öte yandan

swap anlaşmasına ilişkin görüşmeler de yakından takip edilmeli.

 BIST-100 endeksinde 97,000-95,000 destek seviyeleri iken 99,000-

102,000 direnç seviyeleridir. 95,000 kırılmadıkça pozisyonların

korunmasını 102,000 civarına doğru yükselişlerin ise nakde dönüş

için fırsat yaratacağını düşünüyoruz.

BeklentilerHaftalık Strateji

Kaynak: Bloomberg

MSCI TR (siyah seri) ile MSCI GOÜ makası (2020)
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Piyasalara ilişkin performans göstergeleri

Kaynak: TÜİK, TCMB

Haftalık Strateji

Kaynak: MATRIKS

Brent Petrol 26,65 $ seviyesinde işlem görüyor

Kaynak: Bloomberg

Kaynak: MATRIKS

Ons Altın 1682 $ seviyesinde işlem görüyor

Bu hafta TCMB faiz kararı takip edilecek Bu hafta Nisan ayına ilişkin öncü PMI verileri takip edilecek
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 Model Portföyümüz, 3 Eylül 2018’den itibaren endeks üzeri getiri

performansını sürdürüyor - Model portföyümüz, en son

güncellediğimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endeksin %4,4

üzerinde performans göstermiş durumdadır. İlk yayın tarihi olan 3

Eylül 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %20,4 pozitif ayrışmış

durumdadır.

 Model Portföy içinde banka ağırlığımız %29 (BIST 100’de banka

ağırlığı %24) - Piyasalara yönelik risk algısının kısmen iyileşmesi,

ekonomide yaşanacak toparlanmanın bankacılık sektörü

öncülüğünde devam edeceği, sanayi tarafında ise makroekonomik

toparlanmanın etkilerini yansıtacak aynı zamanda da değerlemeler

itibariyle cazip gördüğümüz hisselere portföyümüzde yer veriyoruz.

Hisse Model Portföyümüz

Hisse Model Portföy Önerilerimiz

Hisse Model Portföy Performansı

Kaynak: VKY Araştırma ve Strateji

Kaynak: VKY Araştırma ve Strateji

Haftalık Strateji
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Araştırma kapsamındaki şirketler ve hedef fiyatlarımızHaftalık Strateji



8

Araştırma kapsamındaki şirketler ve hedef fiyatlarımızHaftalık Strateji
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Veri ajandasıHaftalık Strateji
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