Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a

Gectigimiz hafta kiresel piyasalar karisik bir seyir izledi. Salginin
ekonomi lzerindeki negatif etkilerinin hissedilmeye basladig
ABD’de, ekonominin yeniden acilmasina yonelik yol haritas
piyasalar pozitif etkilerken, bilanco sezonu zayif basladi. Mali
sektor ile baslayan bilanco sezonunda sirket karlannin ilk ceyrekte
%15 civarinda daralmasi bekleniyor. Ote yandan KOViD-19
tedavisinde kullanilacak ila¢ haberleri ile saglik sektorii ve teknoloji
hisselerinde yikselis izlendi. Avrupa’da ise kimi Uulkelerde
ekonomilerin kapalilik siiresi uzatilirken, kimi Ulkelerde ise yeniden
acilmaya yonelik planlar olusturuldu. Ozellikle otomotiv sektoriiniin
Mayis basinda yeniden faaliyete gecebilecegi haberleri sektor
hisseleri lizerinde pozitif etki yaratti. Ote yandan AB Maliye
Bakanlan birlik icinde kullanilacak 500 milyar Euro’luk yardimlasma
paketi iizerinde anlasma sagladi. Bu gelismelerle beraber Avrupa
piyasalan haftayr pozitif tarafta kapatti. Asya piyasalarinda da
iyimserlik hakimdi. Japonya’da acil durum ilan1 ve ekonomik destek
paketi ile beraber Cin’de is yerlerinin yeniden faaliyete gecmesi
takip edildi.

iceride ise yurtdisina paralel bir seyir izlendi. Ekonomik veri
ajandasinda Subat ayina iliskin cari denge ve sanayi uretimi verileri
piyasalan etkilemezken, daha c¢ok salginin seyri ile G20 ve diger
lilke merkez bankalariyla yapilan goriismeler takip edildi. Bilindigi
uzere daha once FED 14 ulke ile swap hattim acmisti. Bu hamle
kiresel dolar likiditesini rahatlatirken ardindan IMF de 90 ilkenin
kisa vadeli finansman destegi programina basvurdugunu belirtmisti.
Ekonomilerde ani durusun bir sonucu olarak fon akimlarinda da bir
durus yasandi. Ozellikle G.0.U piyasalarindan son 3 ayda 100 mlr
dolarin Uizerinde para cikisi oldu. Tirkiye su ana kadar ne FED ile ne
de IMF ile bir anlasma yapmadi. Ancak TCMB Baskam, salgin
hastaligin kiresel ekonomiye ve Tiirkiye ekonomisine etkilerini
yakindan takip ettiklerini belirterek, merkez bankalariyla mevcut
isbirligini giiclendirmek ve yeni swap anlasmalar tesis etmek amacgli
goriismeler yapildigini ifade etti. Hafta boyunca bu gelismelerle CDS
ve kurdaki yiiksek seyre ragmen BIST-100 endeksi haftay1 %2 artisla
kapatti.
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ABD’de issizlik oraninin Nisan ayinda %20’lere yaklasmasi bekleniyor...

W U.S. unemployment rate (U-3) on 3/31/20 ™ JPMorgan estimate for April unemployment rate
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Source: U.S. Labor Department, JPMorgan Chase & Co.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta disanda Markit PMI ve tiketici gliven endeksleri takip MSCI TR (siyah seri) ile MSCI GOU makas (2020)

edilecek. Iceride ise en 6nemli giindem maddesi TCMB faiz karan 0417
olacaktir. Piyasa beklentisi 50 baz puan faiz indirimi olacag
yoninde. Enflasyondaki gerileme siireci her ne kadar daha fazlasina
izin verir goriinse de TL’deki deger kaybi1 bu alam daraltmis olabilir.
O nedenle biz de sembolik bir faiz indirimi bekliyoruz. Ote yandan 0.00%
swap anlasmasina iliskin goriismeler de yakindan takip edilmeli.

-10.00%

a BIST-100 endeksinde 97,000-95,000 destek seviyeleri iken 99,000-
102,000 direnc seviyeleridir. 95,000 kirilmadikca pozisyonlarin
korunmasim 102,000 civarina dogru yiikselislerin ise nakde doniis b 000
icin firsat yaratacagim dusiinliyoruz.

-30.00%
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji

Ons Altin 1682 $ seviyesinde islem goriiyor

M SR0AUUSD GUR | TL | L0G [KHIN|5VD [SYMTHE <] FIe MATR:KS | =]@ 5

Brent Petrol 26,65 $ seviyesinde islem goriiyor
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Kaynak: TUIK, TCMB
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansim  siirdiiriyor - Model portfoyiimiiz, en son Piyasa degeri BIST-100 Model Portfdy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
guncelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endeksin %4,4 {mn TL) airhik airhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Uzerinde performans gostermis durumdadir. Ilk yayin tarihi olan 3 AKENK 30.108 6.7% 14.4% 9.70 579 68 1.44
Eyliil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %20,4 pozitif ayrismis ' ' ' ’ ’
durumdadhr. GARAN 35.238 735 14,5% 13,80 8,39 B 1,48
O  Model Portfoy icinde banka agirligimiz %29 (BIST 100’de banka MGROS 2-280 0.8% 12,% 31,86 2,16 = 1o
agirhgr %24) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi, THYAD 14.518 315 12,%: 18,61 10,52 7% 1.20
ekonomide yasanacak toparlanmanin bankacilik sektoru ASELS 0.7 3,5% 12,7% 41,80 27,12 4% 1,02
onciiliglinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik  TayyL 7.300 1,2% 10,7% 38,35 20,10 99% 0,74
quar!anmamp e't.k1l§51pl Yangltacak ayni z?maqqa da deger'lemeler SODA 5.710 1.0 105 9.24 5,71 62 0,62
itibariyle cazip gordugiumiiz hisselere portfoyumuizde yer veriyoruz.
KRDMD 1.662 0,6% 10,9 3,48 2,13 B3k 1,26

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi

_ . m Yiiksek likidite, ihtiyath karsibk politikasi ve yiiksek verimlilik rasyolanna sahip olmasiyla Akbank (AKBNK),
160 ——XU100 ——VKY Model Portfdy
150 - m Gucli sermaye yeterlilik rasyosu, benzer bankalara gére yuksek dzkaynak karlihg, dengeli kredi portfayd ve ihtiyath
karsilik aywma politikas) nedeniyle Garanti Bankasi (GARAN),
140 m Operasyonel performans ve borglulukta devam eden iyilesme ile Migros (MGROS),
130 m Olumlu talep ortarm ve daha disik birim giderlerin operasyonel performansta yaratmasimi bekledigimiz iyilesme ile
120 Tiirk Hava Yollan (THYAO),
110 B Gucld biiyime hikdyesi, doviz kurlanndaki dalgalanmalara karsi korunakli operasyonel/finansal yam ve cazip
degerleme carpanlan ile Aselsan (ASELS),
100 .
m Havalimam operasyonlan ve hizmet sirketlerinin giicli biyiime potansiyeli, Istanbul Atatirk Havalimam ile ilgili
90 tazminat tutarmin agiklanmasiyla nemli bir belirsizligin ortadan kalkmas1, Tunus operasyonunda toparlanmamn yam
sira imtiyaz sozlesmesinin daha uygun sartlarla yeniden yapilandinlmasi ve cazip de@erleme carpanlan ile TAV
80 Havalimanlar Holding (TAVHL),
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g R Q 8 © Nz < = m E 8 o m o ~ 2 na dngiirmemiz ve Filyos Limam Projesi’ne iligkin beklentilerle Kardemir (KRDMD).

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lﬂ‘l:[:—l-} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBEME 30.108 5,79 293 AL E0G 3,70 6E%
GARAN 35.238 8,39 696 TuT EdG 13,80 64%
HALKE 6.475 5,18 296 TuT EPG 8,30 B0
ISCTR 22.275 4,95 172 TuT EdG 8,55 73%
YKEME 16.979 2,0 38 TuT E0G 3,38 6B%
ALERK 1.607 1,1% 107 TuT EPG 1,38 16%
TSKE 2,772 0,99 %0 AL E0G 1,66 6B%
Cam
AMACM 2.655 3,54 34 TuT EPG 4,88 %
SODA 5.710 5,71 125 AL E0G 9,24 62%
TRECM 4.250 3,40 95 AL EPG 4,45 £
Cimento
CIMSA 954 7,06 15 TuT EPG 3,65 T
AKCHS 1.342 7,0 3 TuT EPG 3,21 £
BOLUC 573 4,00 10 TuT EPG 4,33 B%
Dayamkh Tiiketim
ARCLK 10.413 15,41 75 TuT EPG 22,81 48%
VESTL 3.7 11,30 83 TuT EPG 15,26 5%
Demir-Celik
EREGL 28.805 8,23 207 TuT EPG 3,38 14%
KRDMD 1.662 2,13 354 AL EdG 3,48 63%
Gayrimenkul
TRGYD 2,280 2,28 29 AL EdG 3,13 TE
EKGYO 4.5%8 1,21 130 AL E0G 1,93 59%
ISGY0D 1.381 1,44 138 TuT EPG 1,60 1%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lm:[:—L} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getin Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 7.302 20,10 73 AL E0G 38,35 %
THYAD 14,518 10,52 1.510 AL EdG 18,61 T7E
PGsUS 5.309 51,90 LX) TuT EPG 97,04 B7%
Holding
KCHOL 38.089 15,02 86 AL E0G 25,00 BE%
SAHOL 15.874 7,78 106 AL EPG 12,00 54%
SISE 11.048 4,91 255 AL EPG 6,45 NE
Savunma
ASELS 30,917 2712 992 AL E0G 41,80 54%
OTHAR. 2.820 117,50 14 TuT EPG 176,00 5
Otomotiv
FROTO 20.318 57,90 35 AL EPG 85,70 48%
TOASD 10.060 20,12 53 AL ElG 33,60 67%
DOAS 1.727 7.85 17 TuT EPG 10,76 EYES
Perakende
BIZIM Ll 11,12 22 TuT EPG 12,33 1%
BIMAS 33.851 55,75 128 TuT EPG 54,00 3%
MGROS 5.280 29,16 99 AL E0G 31,86 9%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EliG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Abinda Getiri
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Tsi =i Onem Beklenti Onceki

20 Mis.  Japonya 0z2:50 Mar. [ns Ticaret Dengesi dl ¥ 0,4 mlr ¥ 1,1 mlr
20 Mis.  Almanya 09:00 Mar. UFE - Ayhlk 5 dl -0,1% -0,4%
20 Mis. Avro Balegesi  12:00 Sub. [ns Ticaret Dengesi dl £€1,3 mlr
20 Mis. ABD 15:30 Mar. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 4l 0,16
21 Mis.  Ingiltere 11:30 Sub. ILO issizlik Oram (3 ayhk) dl 3,8% 3,9%
21 Mis.  Almanya 12:00 Mis. Zew Beklenti Endeksi dl -4%.5
21 Mis. ABD 17:00 Mar. 2. El Konut Satslan - Ayhk % dl 0,7% 6,5%
22 Mis.  Ingiltere 0%:00 Mar. TOUFE- Yillk % dl 1,7% 1,7%
22 Mis.  Tirkiye 10:00 Mar. Tiketici Given Endeksi dl 58,20
22 Mis.  Tiirkiye 14:00 Mis. TCME PPK Faiz Karan Toplantsi{Haftabk Repo Faiz) dl 9,25% 9,75%
22 Mis. Avro Balegesi  17:00 Mis. Tiketici Given Endeksi dl -11,60
22 Mis.  Tiirkiye 1620 TAV Havalimanlan finansal sonuclanm aciklayacak.

23 Mis.  Japonya 03:30 Mis. Markit PAI imalat dl 44,80
23 Mis.  Almanya 09:00 May. GfK Tiketici Gliven Anketi il 7,1 2,7
23 Mis.  Almanya 10:30 Mis. Markit/BME PMI imalat dl 39 45.4
23 Mis.  Almanya 10:30 Mis. Markit PMI imalat Chs dl 30 31,7
23 Mis. Awro Bélgesi  11:00 Mis. Markit PAI imalat dl 40 44,5
23 Mis. Avro Béleesi  11:00 Mis. Markit PMI Imalat Chs dl 24 26,5
23 Mis.  Ingiltere 11:30 Mis. Markit PMI imalat il 36
23 Mis.  Ingiltere 11:30 Mis. Markit PMI imalat Chs dl 47.8
23 Mis. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maas Basvurulan dl

23 Mis. AED 16:45 Mis. Markit PMI Imalat dl 47,8 48,5
23 Mis. ABD 16:45 Mis. Markit PMI imalat Dz 4l 42 39.8
23 Mis.  Tiirkive Yurt icinde piyasalar tatil nedeniyle kapah olacak.

24 Mis.  Japonya 0z2:30 Mar. TOFE - Yillk % dl 0,4%
24 Mis.  Tiirkiye 10:00 Mis. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 98,6
24 Mis.  Turkive 10:00 Mis. Kapasite Kullamm dl 75,30%
24 Mis.  Tiirkiyve 10:00 Mis. Sektérel Giiven Endeksleri dl

24 Mis.  Almanya 11:00 Mis. IFO Is Ortam Giiven Endeksi dl a0 86,1
24 Mis. ABD 15:30 Mar. Dayamkh Mal Siparisler dl -11,4

24 Mis. ABD 15:30 Mar. asim Haric Mal Siparisleri dl

24 Mis. ABD 17:00 Mis. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 4l 67,2 7
24 Mis.  Tiirkiye 1620 Tiirk Traktdr finansal sonuglanm agiklayacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, Matriks, VKY Arastirma & Strateji
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