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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı

sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz

ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata

ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri

doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü

kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Çekince
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 Küresel hisse piyasaları geçtiğimiz haftayı satışlarla kapattı. Haftaya

iyi başlayan endekslerde ABD’li ilaç şirketlerinin pandeminin

tedavisine yönelik adımları ve şirket bilançoları pozitif fiyatlanırken,

ekonomik verilerin zayıf gerçekleşiyor olması kırılganlığı artırıyor.

Özellikle teknoloji şirketlerinin S&P500 içindeki ağırlığının yüksek

olması da son yükselişin sürdürülebilirliğini sorgulatıyor. ABD ve

Avrupa’da açıklanan negatif büyüme oranları beklentilerin altında

kalırken, FED beklenildiği gibi faizlerde değişikliğe gitmedi, varlık

alım programını da azaltmadı. Haftanın bir diğer kritik gündem

maddesi ise ECB faiz kararıydı. ECB de faizleri değiştirmedi ancak

TLTRO finansmanı için bankaların fonlama maliyetinde aşağı yönlü

revizyona gitti. Yine de piyasalarda beklenen ekstra bir genişleyici

adımın gelmemesi kar satışlarına sebep oldu.

 Yerel varlıklar ise genel olarak yurtdışı piyasalara paralel bir seyir

izlese de BIST-100 endeksi pozitif ayrıştı ve haftayı %2’nin üzerinde

artışla 101,110 seviyesinden kapattı. USD/TL kuru 7.0 seviyesinin

hemen üzerinde işlem görürken, CDS 615 seviyesine yükseldi.

Ajandada ekonomi güven endeksi ve TCMB enflasyon raporu takip

edildi. TCMB 2020 yılsonu enflasyon tahminini %8,2’den %7,4’e

revize etti. Merkez Bankası’nın enflasyon tahminini düşürmesinde

petrol fiyatlarındaki düşüş, gıda enflasyonundaki gerileme ve iç

talepte daralma etkili oldu. Bu koşulların devamı ile beraber kurda

stabilizasyon sağlanabilirse TCMB’nin faiz indirimlerine devam

edebileceğini düşünüyoruz.

Piyasa GelişmeleriHaftalık Strateji

ABD’de işsizlik oranının Nisan ayında %20’lere yaklaşması bekleniyor

Kaynak: Bloomberg

ABD – GSYH (Çeyreklik)

Kaynak: Bloomberg
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 Bu hafta içeride Nisan ayı enflasyonu takip edilirken, Avrupa’da

Markit PMI endeksleri, ABD’de ise dış ticaret dengesi, PMI endeksleri

ve istihdam raporları takip edilecek. Ekonomik verilerin yanı sıra

şirket bilançoları da yakından izlenecek. Bu hafta Ülker, Ford

Otosan, Enerjisa, Tekfen Holding, Anadolu Efes ve Vakıfbank

bilançolarının açıklanması bekleniyor. Ayrıca 6 Mayıs’ta Hazine ve

Maliye Bakanı Berat Albayrak’ın yabancı yatırımcılarla yapacağı

telekonferans da takip edilmelidir.

 BIST-100 endeksi Mart ayında görülen dip sonrasında beklentimize

paralel 99,000-102,00 bölgesine yükseldi ancak kalıcı olamadı. Bu

aşamada endekste dalgalı bir seyir bekliyoruz. 99,000-97,500 ve

95,000 destek seviyeleri iken 102,000-103,000 direnç seviyeleri

olarak izlenebilir. Endekste gelinen seviyede hisse bazında

hareketlerin ön plana çıkabileceğini düşünüyoruz.

BeklentilerHaftalık Strateji

Politika faizi ve enflasyonun seyri
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Piyasalara ilişkin performans göstergeleri

XU100-XBANK-XUSIN yılbaşından bu yana performansları

Kaynak: Bloomberg

Haftalık Strateji

Kaynak: Bloomberg

Büyük dünya endekslerinin yılbaşından bu yana performansları

Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performansları

Kaynak: Bloomberg

MSCI TR, GOP ve Dünya endekslerinin yılbaşından bu yana

performansları (USD)
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Piyasalara ilişkin performans göstergeleriHaftalık Strateji

TL ve diğer Gelişmekte Olan Ülke para birimlerinin 2020 performansı

Kaynak: Bloomberg

Türkiye’nin 5 yıllık CDS priminin 2020 performansı

Kaynak: Bloomberg

Türk bankaları benzerlerine göre %49 iskontolu (PD/DD)

Türk sanayi şirketleri benzerlerine göre %40 iskontolu (FD/FAVÖK)

Kaynak: Bloomberg

Kaynak: Bloomberg
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 Model Portföyümüz, 3 Eylül 2018’den itibaren endeks üzeri getiri

performansını sürdürüyor - Model portföyümüz, en son

güncellediğimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endeksin %1,6

üzerinde performans göstermiş durumdadır. İlk yayın tarihi olan 3

Eylül 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %17,1 pozitif ayrışmış

durumdadır.

 Model Portföy içinde banka ağırlığımız %29 (BIST 100’de banka

ağırlığı %24) - Piyasalara yönelik risk algısının kısmen iyileşmesi,

ekonomide yaşanacak toparlanmanın bankacılık sektörü

öncülüğünde devam edeceği, sanayi tarafında ise makroekonomik

toparlanmanın etkilerini yansıtacak aynı zamanda da değerlemeler

itibariyle cazip gördüğümüz hisselere portföyümüzde yer veriyoruz.

Hisse Model Portföyümüz

Hisse Model Portföy Önerilerimiz

Hisse Model Portföy Performansı

Kaynak: VKY Araştırma ve Strateji

Kaynak: VKY Araştırma ve Strateji
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Araştırma kapsamındaki şirketler ve hedef fiyatlarımızHaftalık Strateji
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Araştırma kapsamındaki şirketler ve hedef fiyatlarımızHaftalık Strateji
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Veri ajandasıHaftalık Strateji
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