Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a

Kiiresel hisse piyasalar gectigimiz haftay satislarla kapatti. Haftaya
iyi baslayan endekslerde ABD’li ilac sirketlerinin pandeminin
tedavisine yonelik adimlan ve sirket bilancolan pozitif fiyatlanirken,
ekonomik verilerin zayif gerceklesiyor olmasi kirilganlig1 artiriyor.
Ozellikle teknoloji sirketlerinin S&P500 icindeki agiruigimin yiiksek
olmas1 da son yiikselisin siirdiiriilebilirligini sorgulatiyor. ABD ve
Avrupa’da aciklanan negatif buyume oranlan beklentilerin altinda
kalirken, FED beklenildigi gibi faizlerde degisiklige gitmedi, varlik
alim programini da azaltmadi. Haftamin bir diger kritik glindem
maddesi ise ECB faiz kararnydi. ECB de faizleri degistirmedi ancak
TLTRO finansman icin bankalarin fonlama maliyetinde asag1 yonlii
revizyona gitti. Yine de piyasalarda beklenen ekstra bir genisleyici
adimin gelmemesi kar satislarina sebep oldu.

Yerel varliklar ise genel olarak yurtdisi piyasalara paralel bir seyir
izlese de BIST-100 endeksi pozitif ayrist1 ve haftayr %2’nin Uzerinde
artisla 101,110 seviyesinden kapatti. USD/TL kuru 7.0 seviyesinin
hemen uzerinde islem gorurken, CDS 615 seviyesine yukseldi.
Ajandada ekonomi gliven endeksi ve TCMB enflasyon raporu takip
edildi. TCMB 2020 yilsonu enflasyon tahminini %8,2’den %7,4’e
revize etti. Merkez Bankasi’nin enflasyon tahminini dusurmesinde
petrol fiyatlarindaki dusus, gida enflasyonundaki gerileme ve ic
talepte daralma etkili oldu. Bu kosullarin devami ile beraber kurda
stabilizasyon saglanabilirse TCMB’nin faiz indirimlerine devam
edebilecegini disiiniiyoruz.
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Kaynak: Bloomberg

ABD’de issizlik oraninin Nisan ayinda %20’lere yaklasmas1 bekleniyor
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu hafta iceride Nisan ay1 enflasyonu takip edilirken, Avrupa’da
Markit PMI endeksleri, ABD’de ise dis ticaret dengesi, PMI endeksleri
ve istihdam raporlan takip edilecek. Ekonomik verilerin yam sira
sirket bilancolan da yakindan izlenecek. Bu hafta Ulker, Ford
Otosan, Enerjisa, Tekfen Holding, Anadolu Efes ve Vakifbank
bilancolarinin aciklanmasi bekleniyor. Ayrica 6 Mayis’ta Hazine ve
Maliye Bakami Berat Albayrak’in yabanci yatinmcilarla yapacag
telekonferans da takip edilmelidir.

a BIST-100 endeksi Mart ayinda gorilen dip sonrasinda beklentimize
paralel 99,000-102,00 bolgesine yukseldi ancak kalici olamadi. Bu
asamada endekste dalgali bir seyir bekliyoruz. 99,000-97,500 ve
95,000 destek seviyeleri iken 102,000-103,000 diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Endekste gelinen seviyede hisse bazinda
hareketlerin on plana ¢ikabilecegini disiinliyoruz.
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Politika faizi ve enflasyonun seyri
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Haftalik Strateji

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
0,020
7,00 A~V 0,019
6,80 0,019
0,018
6,60 0,018
6,40 0,017
0,017
6,20 0,016
6,00 0,016
0,015
5,80 0,015
30cak 23 0cak 12 Subat 3 Mart 23 Mart 12 Nisan 2 Mayis

Dolar/TL Kuru

Kaynak: Bloomberg

GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)




Haftalik Strateji

Tiirk bankalar benzerlerine gore %49 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %40 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri
performansimi  siirdiirliyor - Model portfoyimiz, en son
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endeksin %1,6
lizerinde performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Piyasa degeri
(mn TL})

BIST-100 Model Portfdy 12ZA Hedef Mevcut  1ZAyhk
fiyat (TL) fiyat (TL} Potansiyel Beta

agirhk agirhk

.. L. . . AKEMK 30.628 6,7% 14,4% 3,70 5,89 65% 1,30
Eylil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %17,1 pozitif ayrismis
GARAN 35.028 TA% 14,5% 13,80 8,34 65% 1,38
durumdadr.
MGROS 5.312 0,8% 12,% 31,86 29,34 9% 1,32
U  Model Portfoy icinde banka agirhigimiz %29 (BIST 100’de banka THYAD 14.752 3.9% 12.9% 18.61 10.69 745 173
- - 0, _ . .o . . s . . » .} 1 ? »
agirhg /»24) Piyasalara yonelik risk algisinin kismen 1y1le§.m(‘e‘51‘Z ASELS 10,940 3,48 12,7 41,80 2714 ™ 1,00
ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori
onciligiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik L 6.612 1,1% Ltk 38,35 18,20 = 0,69
toparlanmanin etkilerini yansitacak aym zamanda da degerlemeler ~ 50DA 5.840 0,%% 11,0% %24 5,84 58% 0,62
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz. KRDMD 1.724 0,7% 10,9% 3.48 2,21 T 1,26

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
m Yiiksek likidite, ihtiyath karsibk politikasi ve yiiksek verimlilik rasyolanna sahip olmasiyla Akbank (AKBNK),

160 - ..
Xu100 VKY Model Portfoy m Gucli sermaye yeterlilik rasyosu, benzer bankalara gére yuksek dzkaynak karlihg, dengeli kredi portfayd ve ihtiyath
150 - karsilik aywma politikas) nedeniyle Garanti Bankasi (GARAN),
140 m Operasyonel performans ve borglulukta devam eden iyilesme ile Migros (MGROS),
130 m Olumlu talep ortarm ve daha disik birim giderlerin operasyonel performansta yaratmasimi bekledigimiz iyilesme ile
120 Tiirk Hava Yollan (THYAO),
110 B Gucld biiyime hikdyesi, doviz kurlanndaki dalgalanmalara karsi korunakli operasyonel/finansal yam ve cazip
degerleme carpanlan ile Aselsan (ASELS),
100 m Havalimam operasyonlan ve hizmet sirketlerinin giicli bilyiime potansiyeli, istanbul Atatiirk Havalimam ile ilgili
90 tazminat tutarmin agiklanmasiyla nemli bir belirsizligin ortadan kalkmas1, Tunus operasyonunda toparlanmamn yam
sira imtiyaz sozlesmesinin daha uygun sartlarla yeniden yapilandinlmasi ve cazip de@erleme carpanlan ile TAV
80 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T Hﬂvahrnanla'rl Hdd]r‘g (TAW-IL]'
g g g g g g g g 3 2 g g g g g g 3 2 8 g g g g m Soda kiiliinde global oyuncu olan sirketin ihracatgl yapisi, gicld finansal gdriniimi ve hedef degerimize gére cazip
RLALILAILAILIITARALAILAILILILARLAILIIIILIILS iskonto ile islem gormesi ile Soda Sanayi (SODA),
8 8 8 “: ﬁ 8 S 8 g 3 g 8 'C\D 8 8 8 : “\—‘ S 8 S 8 g B Katma dederli riinlerin satislar icindeki payim artima stratejisi, kiiresel celik ve cevher fiyatlannda normallesme
a2} g m 2 2 O N~ N < = ‘I:l : 2 O Mm o O N 2 ﬂ Q o dngiirmemiz ve Filyos Limam Projesi’ne iligkin beklentilerle Kardemir (KRDMD).

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lﬂ‘l:[:—l-} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBEME 30.628 5,89 294 AL E0G 8,50 44%
GARAN 35.028 8,34 T AL EdG 12,10 45%
HALKE 6.500 5,20 260 TuT EPG 8,30 B0
ISCTR 22.275 4,95 180 TuT EdG 8,55 73%
YKEME 17.739 2,10 330 AL E0G 3,06 46%
ALERK 1.715 1,27 81 TuT EPG 1,38 ¥
TSKE 2.884 1,03 85 AL E0G 1,48 44%
Cam
AMACM 3.083 4,11 39 TuT EPG 4,88 19%
SODA 5.840 5,84 112 AL E0G 9,24 58%
TRECM 4.038 3,23 95 AL EPG 4,45 %
Cimento
CIMSA 1.050 107 13 TuT EPG 3,65 24%
AKCHS 1.606 8,3% 3 TuT EPG 3,21 10%
BOLUC 63% 4,46 10 TuT EPG 4,33 -3%
Dayamkh Tiiketim
ARCLK 11.082 16,40 81 TuT EPG 22,81 39%
VESTL 4.435 13,22 92 TuT EPG 15,26 15%
Demir-Celik
EREGL 28.315 8,09 199 TuT EPG 3,38 16%
KRDMD 1.724 2,21 290 AL EdG 3,48 57%
Gayrimenkul
TRGYD 2.340 2,34 34 AL EdG 3,13 4%
EKGYO 4,750 1,25 167 AL E0G 1,93 54%
ISGY0D 1.486 1,55 16 TuT EPG 1,60 IE
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lm:[:—L} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getin Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 6.612 18,20 81 AL E0G 38,35 TM%
THYAD 14,752 10,69 1.372 AL EdG 18,61 T74%
PGsUS 5.422 53,00 3 TuT EPG 97,04 B3%
Holding
KCHOL 38.9M 15,34 93 AL E0G 25,00 63%
SAHOL 16.6%1 8,18 103 AL EPG 12,00 47%
SISE 10,913 4,85 241 AL EPG 6,45 3%
Savunma
ASELS 30.940 27,14 1.025 AL E0G 41,80 54%
OTHAR. 2.9%0 124,60 14 AL EPG 176,00 41%
Otomotiv
FROTO 22213 63,30 34 AL EPG 85,70 3%
TOASD 11.170 22,34 52 AL ElG 29,40 2%
DOAS 2.323 10,56 1% TuT EPG 10,76 2%
Perakende
BIZIM 774 12,90 £y TuT EPG 12,33 4%
BIMAS 33.609 55,35 141 TuT EPG 54,00 2%
MGROS 5.312 29,34 148 AL E0G 31,86 9%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EliG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Abinda Getiri
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Haftalik Stratej

Tsi tinem Beklenti Onceki
4 May. Cin 0d:45 Mis. Caixin PMI imalat dl 50,3 50,1
4 May. Tiirkive 10:00 Mis. Markit/ISD PMI imalat 4l 48,1
4 May. Tirkive 10:00 Mis. TUFE- Yilbk % 4l 11,85% 11,86%
4 May. Tirkive 10:00 Mis. TUFE- Ayhk % 4l 0,55% 0,57%
4 May. Tirkive 10:00 Mis. FE - Ayhk % 4l 0,87%
4 May. Tirkive 10:00 Mis. UFE - Yilhk % 4l 8,50%
4 May. Almanya 10:55 Mis. Markit/BME PMI Imalat dl 45,5 34,4
4 May. Avro Blgesi 11:00 Mis. Markit PAMI imalat dl 44,7 33,6
4 May. ABD 17:00  Mar. Fabrika Siparisler dl -8,5%
4 May. ABD 17:00  Mar Dayamkh Mal Siparisler dl -15,8%
4 May. ABD 17:00  Mar. Ulasim Harig Mal Siparisler dl -0,9%
4 May. Tirkiye 1C20 Ulker ve Ford Otosan finansal sonuglanm agiklayacak.
4 May. Japonya Japonya'da pivasalar tatil nedeniyle kapah olacak.
5 May. Ingiltere 11:30 Mis. Markit PMI Bilesik dl 36,2 12,9
5 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. UFE - Yilbk % dl -0,7% -1,3%
5 May. Tarkiye 14:00 Mis. TUFE Bazh Reel Efektif Diviz Kuru il 72,87
5 May. AED 15:30 Mar. Dhs Ticaret Dengesi dl 5-38mlr 5-39,9 mlr
5 May. ABD 16:45 Mis. Markit PAI imalat [hs1 dl 27,0
5 May. ABD 16:45 Nis. Markit PMI Bilesik dl 27,4
5 May. Tuarkive 1C20 EnerjiSA ve Tekfen Holding finansal sonuglanm aciklayacak.
o May. Cin 0d:45 Mis. Caixin PMI Hizmet il 43
o May. Almanya 10:55 Mis. Markit PAI imalat Dz dl 34,3 15,9
6 May. Almanya  10:55 Mis. Markit/BME PMI Bilesik dl 36,8 171
& May. Avro Bilgesi 11:00 Mis. Markit PAI imalat [z dl 28,4 "7
& May. Avro Bdlgesi 11:00 Mis. Markit PMI Bilesik dl 3,4 13,5
o May. Avro Bilegesi 12:00 Mar. Perakende Satislar- Yilbk % dl 3,0%
o May. ABD 15:15 Mis. ADP [stihdam Raporu dl
o May. Tiirkive 1C20 Anadolu Efes ve Migros finansal sonuglanm aciklayacak.
7 May. Japonya  02:50 Japonya Merkez Bankasi(BOJ) Toplantt Tutanaklan({18-1% Mart)
7 May. Cin 06:00 Mis. [ns Ticaret Dengesi dl 519,9 mlr
7 May. Almanya 0%:00  Mar. Sanayi Uretimi - (cahsma giint dizelt.-Yillk %) dl -1,20%
7 May. Ingiltere  14:00 ingiltere Merkez Bankas(BOE) Faiz Karan ¥ 0,10%
7 May. ABD 15:30 Haftahk issizlik Maas1 Basvurulan 4l
7 May. Tirkiye 1C20 Arcelik finansal sonuclanm agiklayacak.
B May. Almanya 0%:00  Mar. [ns Ticaret Dengesi dl 523,3 mlr
B May. ABD 15:30 Mis. f;.si?iik QOram dl 4, 40%
B May. Tuarkive 17:30 Mis. Hazine Makit Dengesi Fil TL - 40,4 mlr
8 May. Tdrkiye 1C20 Valafbank finansal sonuclanm agiklayacak.
8 May. Ingiltere ingiltere’de piyasalar tatil nedeniyle kapah olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, Matriks, VKY Arastirma & Strateji
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