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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı

sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz

ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata

ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri

doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü

kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Çekince
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 Küresel hisse piyasalarında pozitif eğilim sürüyor. Ekonomik

aktivitenin yeniden kademeli olarak başlaması endeksler açısından

pozitif fiyatlanıyor. Bu aşamada tüm dünyada ekonomik verilerin

biraz daha geri planda kaldığı görülüyor. Zira ABD’de ve Avrupa’da

açıklanan veriler tarihi kötü seviyelerde gerçekleşmeye devam

ediyor. Ancak beklentilerin mevcut fiyatların içinde olduğunu

düşünüyoruz. Nitekim son açıklanan ABD istihdam verilerinde

beklentilerin altında kalınsa da tarihi işsizlik oranına ulaşıldı ancak

yine de fiyatlamaları etkileyemedi. Öte yandan FED faiz

fiyatlamasında görülen negatif faiz beklentisi de hem tahvil hem de

emtia piyasalarını destekledi. Bu hafta FED üyelerinin bu konuda

yapacakları açıklamalar takip edilebilir. ABD’de endeksler teknoloji

şirketlerinin büyük katkısıyla yükselişine devam ederken Nasdaq en

fazla yükselen endeks oldu.

 Avrupa’da ise hem ABD-Çin arasındaki ticari görüşmeler hem de

ekonomik faaliyetin kademeli olarak başlaması yükselişi destekliyor.

Yine de 2020 yılına ilişkin daralma beklentileri bu yükselişin

kalıcılığını sorgulamaya sebep oluyor. Hem AB komisyonu hem de

BoE 2020 yılında daralma 2021 yılında ise toparlanma bekliyor. Öte

yandan salgın sebebiyle en kötü etkilenen sektörlerin başında gelen

havacılık sektörüme ilişkin haber akışı da yakından takip ediliyor.

Son olarak Lufthansa’nın 9 milyar Euro, Air France’ın ise 7.5 milyar

dolar devlet yardımı alacağı konuşuluyor.

Piyasa GelişmeleriHaftalık Strateji

Yabancı yatırımcılar BIST’te nisan ayında 5,4 mlr TL net satış 

gerçekleştirdi

Kaynak: Bloomberg

ABD - Nisan ayı işsizlik oranı tarihi yüksek seviyede ancak beklentilerin 

altında, %14.7

Kaynak: Bloomberg0
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 Bu hafta içeride cari denge, sanayi üretimi, bütçe dengesi ve TCMB

beklenti anketi takip edilecek. Yurtdışında ise; ABD’de nisan ayı

enflasyonu, sanayi üretimi, kapasite kullanım oranı verileri

izlenecek. Avrupa’da ise büyüme verileri takip edilecek. Şirket

bilançoları tarafında Pegasus, Sabancı Holding, BIM Mağazaları ve

Türk Telekom finansallarının açıklanması bekleniyor.

 BIST-100 endeksi 97,500-99,500 bandında dalgalanmaya devam

ederken, bu bant kısa vadeli yön tayini açısından yakından

izlenmelidir. 100,000 ikincil direnç, 97,000 ise ikincil destek

seviyesidir. Yatırımcılara 97,000-97,500 destek bölgesi korundukça

pozisyonlarını taşımalarını öneriyoruz.

BeklentilerHaftalık Strateji

Endekste 97,500-97,000 destek seviyeleri iken 99,000-99,500 direnç

seviyeleri olarak takip edilebilir
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Piyasalara ilişkin performans göstergeleriHaftalık Strateji

Brent Petrol 29,49 $ seviyesinde işlem görüyor

Kaynak: MATRIKS

Türkiye’nin 5 yıllık CDS priminin 2020 performansı

Kaynak: Bloomberg

Ons Altın 1702 $ seviyesinde işlem görüyor

Kaynak: MATRIKS
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 Model Portföyümüz, 3 Eylül 2018’den itibaren endeks üzeri getiri

performansını sürdürüyor - Model portföyümüz, en son

güncellediğimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endeksin %3,3

üzerinde performans göstermiş durumdadır. İlk yayın tarihi olan 3

Eylül 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %19,1 pozitif ayrışmış

durumdadır.

 Model Portföy içinde banka ağırlığımız %29 (BIST 100’de banka

ağırlığı %24) - Piyasalara yönelik risk algısının kısmen iyileşmesi,

ekonomide yaşanacak toparlanmanın bankacılık sektörü

öncülüğünde devam edeceği, sanayi tarafında ise makroekonomik

toparlanmanın etkilerini yansıtacak aynı zamanda da değerlemeler

itibariyle cazip gördüğümüz hisselere portföyümüzde yer veriyoruz.

Hisse Model Portföyümüz

Hisse Model Portföy Önerilerimiz

Hisse Model Portföy Performansı

Kaynak: VKY Araştırma ve Strateji

Kaynak: VKY Araştırma ve Strateji
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Araştırma kapsamındaki şirketler ve hedef fiyatlarımızHaftalık Strateji
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Araştırma kapsamındaki şirketler ve hedef fiyatlarımızHaftalık Strateji
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Veri ajandasıHaftalık Strateji
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