Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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a

Kiresel hisse piyasalarinda pozitif egilim siiriiyor. Ekonomik
aktivitenin yeniden kademeli olarak baslamasi endeksler acisindan
pozitif fiyatlamyor. Bu asamada tum dunyada ekonomik verilerin
biraz daha geri planda kaldig1 goriiliiyor. Zira ABD’de ve Avrupa’da
aciklanan veriler tarihi  kotu seviyelerde gerceklesmeye devam
ediyor. Ancak beklentilerin mevcut fiyatlarin icinde oldugunu
dusunuyoruz. Nitekim son aciklanan ABD istihdam verilerinde
beklentilerin altinda kalinsa da tarihi issizlik oranina ulasild1 ancak
yine de fiyatlamalan etkileyemedi. Ote yandan FED faiz
fiyatlamasinda goriilen negatif faiz beklentisi de hem tahvil hem de
emtia piyasalarim destekledi. Bu hafta FED uyelerinin bu konuda
yapacaklar a¢iklamalar takip edilebilir. ABD’de endeksler teknoloji
sirketlerinin buyuk katkisiyla yukselisine devam ederken Nasdaqg en
fazla yukselen endeks oldu.

Avrupa’da ise hem ABD-Cin arasindaki ticari gorusmeler hem de
ekonomik faaliyetin kademeli olarak baslamas1 yukselisi destekliyor.
Yine de 2020 yilina iliskin daralma beklentileri bu yikselisin
kaliciigim sorgulamaya sebep oluyor. Hem AB komisyonu hem de
BoE 2020 yilinda daralma 2021 yilinda ise toparlanma bekliyor. Ote
yandan salgin sebebiyle en kotu etkilenen sektorlerin basinda gelen
havacilik sektorume iliskin haber akisi da yakindan takip ediliyor.
Son olarak Lufthansa’nin 9 milyar Euro, Air France’in ise 7.5 milyar
dolar devlet yardimi alacagi konusuluyor.
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ABD - Nisan ay issizlik orani tarihi yiiksek seviyede ancak beklentilerin

altinda, %14.7
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Kaynak: Bloomberg
, .
Yabanci yatirimcilar BIST’te nisan ayinda 5,4 mir TL net satis
gerceklestirdi
Nisan 2020 Yabana islemleri
En Cok Alinan En Cok Satilan Net Alinan E Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL i mn TL Hisse mn TL
GARAN 4.906,5 GARAN 5.702,8 ASELS 202,6 GARAN -796,3
THYAO 4.649,6 THYAO 4.579,9 PETKM 168,2 AKBNK -491,5
ASELS 4.140,8 ASELS 3.938,1 IPEKE 17,7 PGSUS -350,1
TUPRS 2.065,5 PGSUS 2.349,8 EREGL 83,3 VAKBN -342,1
PGSUS 1.999,7 TUPRS 2.109,8 THYAO 69,7 ISCTR -341,5
PETKM 1.711,1 AKBNK 1.915,9 MGROS 35,7 SOKM -274,0
BIMAS 1.513,7 BIMAS 1.683,2 ARENA 25,1 TAVHL -269,1
AKBNK 1.424.,4 PETKM 1.542,9 KOZAA 24,0 KCHOL -252,0
IPEKE 1.416,2 TCELL 1.405,9 CLEBI 19,7 YKBNK -196,1
SASA 1.382,1 SASA 1.390,8 BIZIM 16,8 poco -187,1
KOZAA 1.293,6 KOZAL 1.371,5 FROTO 11,8 TCELL -177,1
MGROS 1.2351 IPEKE 1.298,5 PEKGY 11,4 BIMAS -169,5
TCELL 1.228,8 KOZAA 1.269,6 AVTUR 10,4 KOZAL -166,2
KOZAL 1.205,2 MGROS 1.199,4 AYGAZ 10,3 TTKOM -163,1
EREGL 1.140,4 YKBNK 1.129,2 ISGYO 9,6 RYGYO -142,4

Kaynak: Rasyonet, VKY Arastirma



Haftalik Strateji Beklentiler

Endekste 97,500-97,000 destek seviyeleri iken 99,000-99,500 direncg

a Bu hafta iceride cari denge, sanayi uretimi, butce dengesi ve TCMB seviyeleri olarak takip edilebilir

beklenti anketi takip edilecek. Yurtdisinda ise; ABD’de nisan ayi

enflasyonu, sanayi iiretimi, kapasite kullanim oran1 verileri — Toiomm s oo b pe e e e W s e e
izlenecek. Avrupa’da ise biyiume verileri takip edilecek. Sirket
bilancolan tarafinda Pegasus, Sabanci Holding, BIM Magazalan ve
Tirk Telekom finansallarinin acgiklanmasi bekleniyor.

a BIST-100 endeksi 97,500-99,500 bandinda dalgalanmaya devam
ederken, bu bant kisa vadeli yon tayini acisindan yakindan u
izlenmelidir. 100,000 ikincil direnc, 97,000 ise ikincil destek | i | L
seviyesidir. Yatinmcilara 97,000-97,500 destek bolgesi korundukca !H{L
pozisyonlarim tasimalarin oneriyoruz.
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Kaynak: MATRIKS

Bu hafta yurt icinde Mart ay1 cari denge verileri aciklanacak
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Brent Petrol 29,49 $ seviyesinde islem goriiyor
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Kaynak: MATRIKS

Tiirkiye’nin 5 yi1llik CDS priminin 2020 performansi
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Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansim  siirdiiriiyor - Model portfoyiimiiz, en son Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfdy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endeksin %3,3 {mn TL) agirhik agirhk fivat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Uzerinde performans gostermis durumdadir. Ilk yayin tarihi olan 3 AKBNK 28.912 6.5% 14.4% 8.50 5.56 5% 1.30
.. y ey . . oy . ? ¥ » ) ?
Eylil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %19,1 pozitif ayrismis GARAN 13.012 7.0% 14,5% 12,10 7.86 hg 138
durumdadir.
MGROS 5.370 0,8% 12,9% 1,86 19,66 TE 1,33
s . — o ,

a M-odlel Pot/);t:oy lgyndelbankii ag[!ll;llg?mklzl629 (BIkST 100'd‘¢i bankg THYAD 14.678 11% 12,9% 18,61 10,60 762 1,22
agirhg - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi
girhg1 %24) - Piy yone g yresmesl, - seis 30.210 3,45 12,7% N80 2650 585 1,01
ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori
onciligiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik TAVHL 6.285 1.1% 10,7% 38,35 17,30 122% 0,68
toparlanmanin etkilerini yansitacak aym zamanda da degerlemeler S0DA 5.590 1,08 1,0% 9,24 5,59 B5% 0,62
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz. KRDMD 1,89 0,8% 10,93 3,48 2,43 43% 1,19

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatinm




Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lﬂ‘l:[:—l-} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBEME 28.912 5,56 294 AL E0G 8,50 53%
GARAN 3302 7,86 806 AL EdG 12,10 54%
HALKE 6.800 5,44 245 TuT EPG 8,30 53%
ISCTR 21.%15 4,87 176 AL EdG 7,23 48%
YKEME 17.739 2,10 335 AL E0G 3,06 46%
ALERK 1.728 1,28 73 TuT EPG 1,38 B
TSKE 2.856 1,02 78 AL E0G 1,48 45%
Cam
AMACM 3.038 4,05 an TuT EPG 4,88 20%
SODA 5.5%0 5,59 7 AL E0G 9,24 6h%
TRECM 3.988 3,19 65 AL EPG 4,45 9%
Cimento
CIMSA 1.020 7.55 13 AL EPG 3,65 28%
AKCHS 1.465 7,65 4 TuT EPG 3,21 20%
BOLUC 660 4,61 11 TuT EPG 4,33 -6
Dayamkh Tiiketim
ARCLK 10.406 15,40 83 TuT EPG 22,81 48%
VESTL 4.284 12,77 a7 TuT EPG 15,26 20%
Demir-Celik
EREGL 28.175 8,05 202 TuT EPG 3,38 17%
KRDMD 1.8%6 2,43 33 AL EdG 3,48 43%
Gayrimenkul
TRGYD 2,320 2,32 40 AL EdG 3,13 35%
EKGYO 4.636 1,22 150 AL E0G 1,93 5B%
ISGY0D 1.505 1,57 105 TuT EPG 1,60 2%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lm:[:—L} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getin Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 6.285 17,30 82 AL E0G 38,35 122%
THYAD 14,628 10,60 1.239 AL EdG 18,61 6%
PGsUS 5.243 51,25 38 TuT EPG 97,04 B9%
Holding
KCHOL 37.962 14,97 %0 AL E0G 25,00 67%
SAHOL 16.344 8,01 94 AL EPG 12,00 S0%
SISE 10.800 4,80 153 AL EPG 6,45 4%
Savunma
ASELS 30.210 26,50 1.029 AL E0G 41,80 58%
OTHAR. 2.952 123,00 14 AL EPG 176,00 43%
Otomotiv
FROTO 19247 54,85 34 AL EPG 79,50 45%
TOASD 9.810 19,62 48 AL ElG 29,40 50%
DOAS 2.m7 9,17 20 TuT EPG 10,76 17%
Perakende
BIZIM o2 12,70 43 TuT EPG 12,33 -3%
BIMAS 30,967 51,00 149 TuT EPG 54,00 6%
MGROS 5.370 29,66 165 TuT E0G 31,86 TE

EPG: Endekse Paralel Getiri
EliG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Abinda Getiri
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Tarih  Ulke TSi Onem Beklenti  Onceki
11 May. Turkiye 10:00 Sub. f;.sizl.ik Oram dl 13,8%
11 May. Tirkiye Pegasus 1020 finansal sonuclanm agiklayacak |
12 May. Cin 04:30 Mis. (FE- Yallik % dl -2,6% -1,5%
12 May. Cin 04:30 Mis. TUFE- Yilhk % dl 3,7T% 4,3%
12 May. AED 15:30 Mis. TUFE- Yilhk % dl 0,8% 1,5%
12 May. ABD 21:00 Mis. Hazine Biitge Dengesi dl S -11%,0 mir
13 May. 01:00 MECI 2C20 endeks revizyonlanm agiklayacak
13 May. Japonya  02:50  Mar. Cari Denge (BoP Bazh) dl ¥ 2,2 trl ¥ 3,2 trl
13 May. Ingiltere  09:00 1C20 GSYH Yalhk % dl -1,2% 0,3%
13 May. Tirkiye  10:00  Mar. Cari Denge 4l S-0,99 mlr 5-1,23 mlr
13 May. Avro Bélgesi 12:00  Mar. Sanayi Uretimi - Ayhk %{mevs. diizelt.) dl -0,1%
13 May. AED 15:30 Mis. UFE - valbk % 4l 0,1% 0,7%
13 May. Tiirkiye Tiirk Telekom 1020 finansal sonuglanm agiklayacak
14 May. Almanya  0%9:00 Mis. TUFE- Yilhk % dl 0,8% 0,8%
14 May. Tiirkiye 10:00  Mar. Sanayi Uretimi- Ayhk % 4l 1,2%
14 May. Tirkiye 10:00  Mar. Sanayi Uretimi- Yilhk % 4l 7,5% 7,5%
14 May. Tirkiye 10:00  Mar. Perakende Sats Hacim Endeksi - Aybk % dl 1,4%
14 May. ABD 15:30 May. Haftahk issizlik Maas Bagvurulan dl 3,2 mn
14 May. Tirkiye Bim 1C20 finansal sonuclanm aciklayacak
15 May. Cin 05:00 Mis. Sanayi Uretimi- Yalhk % dl 1,0% -1,1%
15 May. Cin 05:00 Mis. Perakende Satslar- Yilhk % il -7,5% -15,8%
15 May. Almanya  0%9:00 1C20 G5YH Yilbk % 4l -2,2% 0,3%
15 May. Tirkiye 10:00 Mis. Konut S5ahslan dl 108.670
15 May. Tirkiye 11:00 Mis. Biitce Dengesi dl t - 43,7 mlr
15 May. Avro Bélgesi 12:00 1020 GSYH Yilbk {mevs. diizelt. ) dl -3,3% -3,3%
15 May. Tirkiye 14:30  May. TCME Beklent Anketi- Yal Sonu TUFE % dl 9,8%
15 May. ABD 15:30 Mis. Perakende Satslar -Ayhks: dl -10,0% -8,4%
15 May. ABD 15:30  May. Mew York Fed Sanayi Endeksi dl
15 May. ABD 16:15 Mis. Sanayi Uretimi- Ayhk % 4l -11,6% -5,4%
15 May. ABD 16:15 Mis. Kapasite Kullamm dl &5,1% 72,7T%
15 May. ABD 17:00  Mar. i;'.letme Stoklan J -0,5% -0,4%
15 May. ABD 17:00  May. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 70,1
15 May. Tirkiye Sabanct Holding 1C20 finansal sonuclanm aciklayacak
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arashirma & Strateji
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