Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda iyimser seyir devam etti. Biiyiik olciide
kisitlamalann gevsetilmesi ve ekonomilerin yeniden isler hale gelecek
olmasi, pozitif fiyatlamanin ana sebebi oldu. Ayrica salgin tedavisine iliskin sk B Dot DR,
haberler de artmaya devam ediyor. Ozellikle gelistirilen asilarin insanlar
uzerinde test edilme asamasina gelmesi, piyasalari bu haber akisina oldukca
duyarli hale getirdi. Ote yandan kiiresel capta parasal ve mali destek
paketleri de aciklanmaya devam ediyor. ABD’de oOniimizdeki aylarda 1
trilyon dolarlik ek destek paketi bekleniyor. Boylelikle biitce aciginin
GSMH’nin %24’iine ulasarak son 50 yilin en yiiksek seviyesine gelecegi
ongoriluyor. Avrupa’da ise bir suredir beklenen 750 milyar Euro’luk destek
paketi teklif edildi. Cogunlugunun hibe olacagi bu paketin kabul edilmesi
halinde Avrupa’da senkronize bir toparlanma mimkin olabilir. Kovid-19
salgim dolayisiyla bozulan ekonomik veriler halen zayif, ancak Mayis ayi
gerceklesmeleri Nisan ayinda en kotiiniin goriilmiis olabilecegine isaret
ediyor. Hem biiylime hem de oncii gostergelere bakildiginda 6zellikle kredi
karti harcamalan ve hizmet sektoriindeki toparlanma umut vadediyor. 85000
Mobilitenin artmasi, talebi de artiracagindan Haziran ayinda aciklanacak
veriler toparlanmanin gidisati acisindan cok kritik olacaktir. Ekonomik beat - Jnss st
tarafta bunlar yasanirken, piyasalar icin artan en blyiik risk unsuru, bir ~ EREEELEAR e
siiredir sakinligini koruyan ABD-Cin iliskileri olarak izleniyor. Salginin Cin’de Kaynak: Bloomberg
ortaya cikmasi ile baslayan ve giderek artan gerginlik, Hong Kong’un siyasi ~ Avrupa’da goriisiilen destek paketi EUR/USD paritesinde yiikselise neden
statlisii ve Cin’in onayladig1 giivenlik yasasi ile zirve yapti. ABD, Hong oldu
Kong’un otonomisine zarar veren Cin ve Hong Konglu yetkililere de yaptinm ;
uygulayabilecegini aciklarken, Cin’den ise daha iimli aciklamalar geldi. Ote
yandan ABD’de 1rkgilik karsiti protestolar da siddetini artirirken,
onumuzdeki hafta piyasalar lizerinde baski yaratabilir.

BIST-100 endeksi CDS’lerin de bir miktar gerilemesiyle giiclii kalmaya
devam ediyor (mavi seri: BIST-100, beyaz seri: 5 yillik Tiirkiye CDS)

90000+

a iceride ise bayram tatili sebebiyle 3 giin islem géren piyasalarda, yurtdisina
paralel olarak iyimserlik izlendi. BIST-100 endeksi 106,000 seviyesini test
ederken, Dolar/TL kuru 6.81, CDS ise 450 seviyesine geldi. Tirkiye, 2020
yitiimin ilk ceyreginde bir onceki yilin aym ceyregine gore %4,5 biyldi.
Piyasa beklentileri ekonominin %5 seviyesinde bliyiiyecegi yoniindeydi.
Sektorler bazinda, bir onceki yiin ayni ceyregine gore tarnim sektorii %3,
sanayi sektorli %6,2 ve hizmetler sektoru %3,4 buyirken, insaat sektori
%1,5 daraldi. 1C20’de yatinmlan kapsayan gayrisafi sabit sermaye olusumu
%1,4 geriledi. Yatinmlar altinda, insaat yatinmlan %10,2 daralirken, makine
techizat yatirnmlan %8,4 artis gosterdi. % PR 5w o R R
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Bu hafta tim dinyada PMI endeksleri takip edilecek. Aynica
Avrupa’da ECB faiz karan, ABD’de ise tarimdis1 istihdam raporu
izlenecek. Iceride ise Mayis ay1 enflasyon verileri odak noktasi
olacaktir. Piyasalarda son donem yasanan yukselis ivme
kaybedebilir.

BIST-100 endeksinde 106,500 ve lzerinde kisa vadede zorlanma
bekliyoruz. Bu asamada bu seviye lzerine dogru vyikselislerde
kademeli olarak kar realizasyonu degerlendirilebilir. 104,500-
103,000 seviyelerini ise kisa vadeli destek olarak belirliyoruz.

Mart ayinda gorilen dip seviyeden 102,000 seviyesine yukselen,
daha sonra 102,000-99,000 bandinda yeniden glic toplayarak
106,000 seviyesine gelen endekste 106,500 ve lzerinde ivme kaybi
bekliyoruz. Endekste 106,500-108,500 direnc seviyeleri iken
104,500-103,000 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 103,000
kisa vadeli pozisyonlar icin zarar-kes seviyesidir.

Uzun vadeli perspektifte ise, kiiresel biiyime beklentilerinin asag
revize edildigi bu ortamda Tiirkiye icin de bliyiime beklentilerinde
degisim muhtemeldir. Bu nedenle endeks hedeflerinde de asag
yonlii revizyonlar gelecektir. Yine de en kotiiniin geride kaldigin
disunuyor ve gida, perakende, otomotiv ve telekomunikasyon
sektorlerinin on planda kalmaya devam etmesini bekliyoruz.
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BIST-100; 106,900 seviyesini test ediyor. 106,500 iizerinde yiikselisin bir

miktar ivme kaybedebilecegini diisiiniiyoruz...
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslar Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %47 iskontolu (PD/DD TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gére %25 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yilik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansinm1  siirdiiriyor - Model portféyiimiz, en son Pivasa deferi  BIST-100 Model Portfty 12A Hedef Meveut  12Ayhk
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endeksin %4,3 {mn TL} agirhk agrlik fivat (TL} fivat (TL) Potansiyel Beta
lizerinde performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 AKBMEK 29.588 6,1% 14,4% 8,50 5,69 49% 1,28
Eylul 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %20,8 pozitif ayrismis GARAN 32.844 6,3% 14,5% 12,10 7,82 RR, 1,35
durumdadir. MGROS 6.054 0,% 12,% 3,86 33,44 5% 1,3
O  Model Portfoy icinde banka agirhgimiz %29 (BIST 100’de banka THYAO 17.388 3,5% 12,%% 14,15 12,60 12% 1,25
agirhgr %24) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi, ASELS 34.405 3,6% 12,7% 41,80 30,18 3% 1,06
ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori TAVHL 7.375 1,2% 10,7% 38,35 20,30 B9 0,72
oncilugiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik SODA 5.640 0,9 11,0% 9,24 5,64 B 0,62
toparlanmanin etkilerini yansitacak aynm1 zamanda da degerlemeler KRDMD 1.958 0,7% 10,%% 3,48 2,51 39% 1,22

itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 29.588 5,69 323 AL EUG 8,50 49%
GARAN 32.844 7,82 931 AL EUG 12,10 55%
HALKB 13.160 5,32 205 AL EPG 7,52 4%
ISCTR 22.275 4,95 181 AL EUG 7,23 46%
YKBNK 19.597 2,32 329 AL EUG 3,06 32%
ALBRK 1.850 1,37 56 TUT EPG 1,00 -27%
TSKB 3.080 1,10 72 AL EUG 1,48 35%
Cam
ANACM 3.173 4,23 27 TUT EPG 4,88 15%
SODA 5.640 5,64 55 AL EUG 9,24 64%
TRKCM 4.025 3,22 43 AL EPG 4,45 38%
Cimento
CIMSA 1.073 7,94 13 AL EPG 9,65 22%
AKCNS 1.530 7,99 5 TUT EPG 9,21 15%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.656 15,77 100 TUT EPG 22,81 45%
VESTL 4.753 14,17 82 TUT EPG 15,26 8%
Demir-Celik
EREGL 28.175 8,05 192 TUT EPG 9,38 17%
KRDMD 1.958 2,51 273 AL EUG 3,48 39%
Gayrimenkul
TRGYO 2.560 2,56 51 AL E0G 3,13 22%
EKGYO 5.586 1,47 135 AL EUG 1,93 31%
ISGYO 1.601 1,67 78 TUT EPG 1,60 -4%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 7.375 20,30 100 AL EUG 38,35 89%
THYAO 17.388 12,60 935 TUT EUG 14,15 12%
PGSUS 6.143 60,05 366 AL EPG 74,50 24%
Holding
KCHOL 40.929 16,14 91 AL EUG 22,30 38%
SAHOL 16.935 8,30 82 AL EPG 11,20 35%
SISE 10.890 4,84 95 AL EPG 6,45 33%
Savunma
ASELS 34.405 30,18 878 AL EUG 41,80 39%
OTKAR 3.204 133,50 11 AL EPG 176,00 32%
Otomotiv
FROTO 21.704 61,85 30 AL EPG 79,50 29%
TOASO 11.120 22,24 M1 AL EUG 29,40 32%
DOAS 2.358 10,72 23 TUT EPG 10,76 0%
Perakende
BIZIM 817 13,62 58 TUT EPG 12,33 -9%
BIMAS 39.529 65,10 196 TUT EPG 54,00 -17%
MGROS 6.054 33,44 215 TUT EUG 31,86 -5%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Tarih TSi Beklenti  Onceki
1 Haz. Japonya 03:30 May. imalat PMI dl 38,4
1 Haz. Cin 04:45  May. Caixin imalat PMI dl 49,6 49,4
1 Haz. Tirkiye 10:00 May. ISO/Markit imalat PMI dl 33,4
1 Haz. Tiirkiye 14:00 TCMB PPK Toplant1 Ozeti

1 Haz. ABD 17:00 Nis. in§aat Harcamalan il -5,30% 0,90%
1 Haz. ABD 17:00  May. ISM imalat PMI dl 42,5 41,5
1 Haz. Avrupa'da baz borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

1 Haz. Tirkiye BIST'te 1C20 donemi icin solo finansal sonuglarin son gonderim tarihi

2 Haz.  Almanya 10:55  May. imalat PMI dl 34,4 36,8
2 Haz. Avro Bolgesi 11:00  May. imalat PMI d 33,6 39,5
2 Haz. Tirkiye Aselsan 1C20 finansallarini agiklayacak.

3Haz.  Tirkiye 10:00  May. TUFE- Aylk % 4l 0,80% 0,85%
3 Haz. Turkiye 10:00 May. TUFE- Yiluk % dl 10,78% 10,94%
3Haz. Tiirkiye  10:00  May. UFE- Aylik % d 1,28%
3 Haz. Tiirkiye 10:00 May. UFE- Yillk % dl 6,71%
3 Haz. Fransa 10:50  May. Markit PMI Bilesik dl 30,5
3 Haz.  Almanya 10:55  May. Markit/BME PMI imalat dll 31,4
3Haz. Almanya  11:00 May. Almanya Issizlik Oram dl 6,2% 5,8%
3 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE- Yiluk % il -2,6% -2,8%
3 Haz. Avro Bolgesi 12:00  May. issizlik Oran1 dl 8,3% 7,4%
3 Haz. ABD 16:45  May. Markit PMI Bilesik dl 36,4
4 Haz. Almanya  10:55  May. Markit/BME PMI Bilesik dll 17,1 31,4
4 Haz. Avro Bolgesi 11:00  May. Markit PMI Bilesik dl 13,5 30,5
4 Haz. Tirkiye 14:00 Nis. BDDK Bankacilik Sektorii Kar Zarar Durumu

4 Haz. Tiirkiye 14:30 May. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru dll 68,9
4 Haz. Avro Bolgesi 14:45 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz karari dl

4 Haz. Avro Bolgesi 15:30 AMB Bagskani Christine Lagarde'in basin agiklamasi.

4 Haz. ABD 15:30  Nis. Dis Ticaret Dengesi d $-40,5 mlr ~ $-44,4 mlr
4 Haz. ABD 15:30  May. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dll

5Haz. Almanya  09:00 Nis. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl -20,0% -15.6%
5 Haz. ABD 15:30 May. Tarim Dis1 istihdam dl -8000b -20537b
5 Haz. ABD 15:30  May. issizlik Oran1 4l 19.7% 14.7%
5 Haz. Turkiye 17:30 May. Hazine Nakit Dengesi | TL -46.2 mlr
5 Haz. Turkiye Moodys'in Tiirkiye kredi notuna iliskin degerlendirme yapacak.

5Haz.  Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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