Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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a

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda Mart’tan bu yana en sert satis dalgasi
gerceklesti. ABD’de endeksler Mart ayinda gorilen dip seviyelerden
ortalama %40 yiikselis kaydetmisti. Gectigimiz hafta ise Fed toplantisi
sonrasinda bir giinde %6 deger kaybi goriildii. Fed faizleri sabit birakirken,
varlik alim programinda da bir degisiklige gitmedi. Faizlerin 2022 sonuna
kadar sabit kalmasini planlayan Fed, 2020 ve 2021 yil icin ekonomik
tahminlerini de acikladi. Buna gore Fed, ABD’nin 2020’de %6.5 daralmasini,
2021 yilinda ise %5 biiyime kaydetmesini bekliyor. Ayrica issizlik oraninin
da bu yil sonu icin %9.3 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Bu tahminler
piyasa ekonomistlerinden daha kotumser. Bu nedenle piyasadaki ilk etkisi
negatif gerceklesti. Ote yandan Fed Baskani Powell’in toplanti sonrasinda
pandeminin etkisinin uzun ve kalic1 olabileceginden bahsetmesi de oldukca
hizli yikselen hisse endekslerinde satislara sebep oldu. Ancak bir onceki
haftanin tim kazanclarin silen bu satislar icin tek sebep tabii ki Fed
degildi. Diinyada salginin ikinci dalgast konusunda belirsizlik devam
ederken, ABD’nin 4 blylk eyaletinde vaka sayilarinin hizla artmasi, ikinci
dalga endiselerini artirdi. Piyasalar ay basinda ekonomilerin yeniden isler
hale gelmesini ve beklentilerin Uzerinde gerceklesen ekonomik verileri
fiyatllyordu. Ancak hisse senedi fiyatlarinda kiiresel capta ekonomik
ortamdan kopma yasanmisti. Dolayisiyla bu satislari normal ve saglikli
buluyoruz. Fed’in ekonomik tahminlerinin ve aciklamalarinin ¢ok ug
noktada olmadigini diisiinliyoruz. Nitekim hafta icinde hem OECD hem de
IMF’den gelen aciklamalar da kiresel olcekte kotiimser denebilecek
dizeyde. Bundan sonraki surecte, bir suredir unutulan ya da ikinci plana
itilen vaka sayilari daha yakindan takip edilecektir. ABD’de bu gelismeler
yasanirken, Avrupa’da Nisan ay1 ve ilk ceyrege iliskin veriler negatif tarafta
gerceklesti. Ancak bu verilerin disinda, ECB’nin bankalara temettii ve hisse
geri alimlarinm yi1l sonuna kadar ertelemeyi tavsiye etmesi piyasalarda daha
cok etkili oldu. Avrupa piyasalarinda da 4 haftalik yikselis sonrasinda %5-6
gerileme yasandi.

iceride ise, yurtdis1 piyasalardaki sert dalgalanmalara ragmen giiclii
gorinum hakimdi. BIST-100 endeksi haftay1 sadece %0.2 dusisle kapatirken,
BIST-100 disindaki hisseler ise glicunu korudu ve haftayr %4 vyikselisle
kapatti. Dolar/TL kuru Fed sonrasinda benzerlerine paralel sekilde yukseldi
ancak haftay1 6.8150 seviyesinden kapatti. Turkiye 5 yillik risk primi CDS ise
500 altinda kalmaya devam ediyor.
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S&P500 endeksinin, ABD’nin genis tamimli para arzina oranli seyri
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Haftalik Strateji Beklentiler

O  Gecen hafta hisse piyasalarindaki satislarin ardindan bu hafta da ikinci BIST-100; 110.000 direnci kritik, olas1 diizeltmede 108.500-106.500-

dalga endiselerinin siirmesi muhtemel. Ozellikle ABD’de teknoloji 105.000 destekler...

sirketlerinin seyri endekslerin yonunde belirleyici olurken, temkinli Faion  Twae] T U [ s STy BE v s T ORGEEE
olmakta fayda var. Havacilik, enerji, turizm gibi sektorlerin seyrini = e e = U
yakindan izlemek gerekmektedir. Bu hafta haber akisi yine yogun.
ABD’de sanayi uretimi, kapasite kullanim orami verileri beklenirken,
Avrupa’da enflasyon aciklanacak. Merkez Bankalan takviminde ise
ingiltere ve Japonya merkez bankasi toplantilan takip edilebilir.
Ozellikle ingiltere Merkez Bankasi’min varlik alimlarim artirmas
bekleniyor. Ote yandan ABD Baskam Trump da bu hafta secim
mitinglerine baslayacak.
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a Piyasalar tarafinda, gecen haftaki satis sonrasinda bu hafta TL
varliklarin yurtdisi piyasalan takip etmesi beklenebilir. Ozellikle giinliik
vaka sayilan belirleyici olacaktir. BIST-100 endeksinde 108.500 destek
ve zarar-kes seviyesi olarak korunuyor. 106.500 diger destek seviyesi
iken 110.500-112.000 direng seviyeleri olarak izlenebilir.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %46 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %26 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

O  Model Portfdyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri ~ Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansim  siirdiirliyor - Model portféyiimiiz, en son e e e
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endeksin %4,9 {(mn TL} agrlik afiirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
lizerinde performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 AKBMK 30.212 6,1% 14,4% 8,50 5,81 46% 1,28
Eylil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %21,4 pozitif ayrismis GARAN 34,188 B, 4% 14,5% 12,10 B,14 49 1,37
durumdadr. MGROS £.583 0,%% 12,9% 31,86 36,36 7% 1,33
O  Model Portfoy icinde banka agirhgimiz %29 (BIST 100’de banka THYAD 17.609 3,3% 12,%% 14,15 12,76 % 1,20
agirhgr %24) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi, ASELS 36.708 3,7% 12,7% 41,80 32,20 30% 1,04
ekonomide yasanacak toparlanmanin bankacilik sektori TAVHL 7.099 1,1% 10,7% 38,35 19,54 96% 0,73
onciiliigiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik SODA 5.850 0,%% 11,02 9,24 5,85 583 0,62
toparlanmanin etkilerini yansitacak ayn1 zamanda da degerlemeler KRDMD 2.130 0,7% 10,9% 3,48 .73 7% 1,22

itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 30.212 5,81 348 AL EUG 8,50 46%
GARAN 34.188 8,14 1.021 AL EUG 12,10 49%
HALKB 13.631 5,51 199 AL EPG 7,52 36%
ISCTR 23.175 5,15 191 AL EUG 7,23 40%
YKBNK 20.020 2,37 319 AL EUG 3,06 29%
ALBRK 1.985 1,47 64 TUT EPG 1,00 -32%
TSKB 3.500 1,25 90 AL EUG 1,48 18%
Cam
ANACM 3.225 4,30 28 TUT EPG 4,88 13%
SODA 5.850 5,85 54 AL EUG 9,24 58%
TRKCM 4.125 3,30 36 AL EPG 4,45 35%
Cimento
CIMSA 1.248 9,24 21 AL EPG 9,65 4%
AKCNS 2.366 12,36 14 TUT EPG 9,21 -25%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 11.440 16,93 125 TUT EPG 22,81 35%
VESTL 5.065 15,10 94 AL EUG 17,00 13%
Demir-Celik
EREGL 29.750 8,50 202 TUT EPG 9,38 10%
KRDMD 2.130 2,73 287 AL EUG 3,48 27%
Gayrimenkul
TRGYO 2.950 2,95 78 TUT E0G 3,20 8%
EKGYO 7.334 1,93 268 AL EUG 1,93 0%
ISGYO 1.793 1,87 90 TUT EPG 1,60 -15%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 7.099 19,54 105 AL EUG 38,35 96%
THYAO 17.609 12,76 882 TUT EUG 14,15 1%
PGSUS 5.979 58,45 383 AL EPG 74,50 27%
Holding
KCHOL 43.567 17,18 100 AL EUG 22,30 30%
SAHOL 18.547 9,09 81 AL EPG 11,20 23%
SISE 11.273 5,01 90 AL EPG 6,45 29%
Savunma
ASELS 36.708 32,20 855 AL EUG 41,80 30%
OTKAR 3.389 141,20 13 AL EPG 176,00 25%
Otomotiv
FROTO 24.915 71,00 3 AL EPG 79,50 12%
TOASO 11.470 22,94 40 AL EUG 29,40 28%
DOAS 2.737 12,44 30 TUT EPG 10,76 -14%
Perakende
BIZIM 1.098 18,30 94 TUT EPG 12,33 -33%
BIMAS 38.648 63,65 218 TUT EPG 54,00 -15%
MGROS 6.583 36,36 224 TUT EUG 31,86 -12%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Ulke TSi Donem Onem  Beklenti Onceki
15 Haz. Cin 05:00 May. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 5,0% 3,9%
15 Haz. Cin 05:00 May. Perakende Satislar- Yillk % dl -2,0% -7,5%
15 Haz.  Turkiye  10:00 May. Konut Satislar dl 42,8 bin
15 Haz.  Turkiye  11:00 May. Biitce Dengesi dl TL - 43,2 mlr
15 Haz. Awvro Bolgesi 12:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi d
15 Haz. ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi d -32,5 -48,5
16 Haz.  Japonya 06:00 BOJ Faiz Karar1 Toplantis
16 Haz.  Almanya 09:00 May. TUFE- Yiluk % d 0,6%
16 Haz.  Almanya 12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi d 51,0
16 Haz.  Turkiye  14:30 Nis. Konut Fiyat Endeksi, Yiluk % d 15,0%
16 Haz. ABD 15:30 May. Perakende Satislar -Aylik% d 7,0% -16,4%
16 Haz. ABD 16:15 May. Sanayi Uretimi- Aylik % il 2,4% -11,2%
16 Haz. ABD 16:15 May. Kapasite Kullanim d 66,5 64,9
16 Haz. ABD 17:00 Fed Baskan1 Powell Senato Bankacilik Komitesinde Para Politikas1 Raporu'nu sunacak.
16 Haz. ABD 17:00 Nis. isletme Stoklar d -0,4% -0,2%
17 Haz.  Japonya 02:50 May. Dis Ticaret Dengesi d -21,9%
17 Haz. ingiltere  09:00 May. TUFE- Yiluk % d 0,8%
17 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. TUFE- Yiluk % d 0,1% 0,1%
17 Haz. ABD 15:30  May. insaat izinleri - Aylk % d -21,4%
17 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baslangiclari -Aylk % d -30,2%
17 Haz. ABD 19:00 Fed Baskan1 Powell Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde Para Politikas1 Raporu'nu sunacak.
18 Haz. Avro Bolgesi 11:00 May. Avrupa Merkez Bankas1 Aylik Raporu
18 Haz. ingiltere  14:00 Haz. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karan dl
18 Haz. ABD 15:30 Haz. Philadelphia Fed imalat Endeksi d -43,1
18 Haz. ABD 15:30 Haz. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl
18 Haz. ABD 17:00 May. CB Oncii Gostergeler Endeksi % d -0,9% -4,4%
19 Haz.  Japonya 02:30 May. TUFE - Yiluk % dl 0,1%
19 Haz.  Japonya 02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklar1 yayinlanacak.
19 Haz.  Almanya 09:00 May. UFE - Yillk % dl -1,8% -1,9%
19 Haz.  Turkiye 14:30 Haz. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % J 9,38%
19 Haz. ABD 15:30 1C20 Cari Denge d -$104,9 mlr - $ 109,8 mlr

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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