Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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a

Haftaya KOVID-19 salgininda ikinci dalga endiseleriyle negatif tarafta
baslayan yurtdis1 endeksleri, haftamin geri kalaninda yiksek oynakliga
ragmen toparlanma egilimindeydi. ABD’de haftamin son islem giiniinde
vadeli islemler ve opsiyon kontratlarinda her ceyrek gerceklesen vade sonu
islemleri (quadruple witching) oynakligin artmasina sebep oldu ancak yine
de VIX endeksi 35 seviyelerinde seyretti. Fed’in sirket tahvillerinde de alim
yapacagini aciklamasi endekslerde pozitif fiyatlanirken, Trump yonetiminin
1 trilyon dolarlik altyap1 harcamasi paketi de toparlanmayi destekledi. Her
ne kadar Cin’de yeniden kismi salgin kisitlamalarina gidilse de, artan vaka
sayisina ragmen ekonomilerin yeniden kapanmayacagi beklentisi satislarin
sinirll kalmasini sagladi. Ayrica hafta boyunca, diinya genelinde merkez
bankalarinin ekonomileri destekleme adimlan takip edildi. ingiltere Merkez
Bankas1 (BoE) beklentilere paralel sekilde faizlerde degisiklige gitmezken
varlik alim programinm1 100 milyar pound artirdi. Japonya’da ise Merkez
Bankas1 BoJ tahvil ve ETF alimlarina devam ederken, kiicuk isletmeler icin
kredi limitini de yukseltti. Gelismekte olan ulkeler kanadinda ise faiz
indirimleri Brezilya ile devam etti. Kuresel ol¢cekte hisse fiyatlarinin pahali
oldugu kams1 hakim iken merkez bankalarinin likidite destekleri zaman
zaman gorilen kar satislarinin gecici kalmasina sebep oluyor. BofA ML’in
son yaptigl ankete gore diinya genelinde portfoy yoneticilerinin %78’i
ABD’de sirketlerinin olmasi gerekenin (zerinde fiyatlandigimi disiniyor.
Aynm ankete gore fon yoneticilerinin sadece %18’i ekonomilerde “V”
seklinde toparlanma bekliyor. Bu durum, hizli yiikselen piyasalarin disinda
kalmis fonlarin piyasaya oOniimiizdeki donemde adapte olacagina ve
ozellikle hisse endekslerinde para girisi potansiyeline isaret ediyor.

Yurtdisinda oldukca dalgali bir haftayr geride birakirken, Tirk Lirasi
varliklarda ise deger kazanci devam ediyor. Borsa istanbul’da islem hacmi
tarihi rekor kirarken, yabanci yatinmcilarin da uzun sirenin ardindan ilk
kez alim tarafinda oldugu gozlemlendi. BIST-100 endeksi haftay1 %3.9 artisla
kapatirken, Dolar/TL 6.85, risk primi CDS ise 469 seviyesinde bulunuyor.
Ozellikle yabancilarin cikis yaptigi Mart-Haziran déneminde bireysel
yatinmcilarin katkisiyla BIST-100 endeksi %40 yukselmis oldu.

Vakif

S&P500 endeksinin, ABD’nin genis tamimli para arzina oranli seyri

Kaynak: Bloomberg

TR 5 yillik ters ¢cevrilmis CDS ve $ bazh BIST100 (kirmizi seri)

M1/ (TURKEY CDS USD Si Corp - Ask Price) (R1) 0.00207
XU100 Index (USD) - Lz 16.7708

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

IST-100; 110.000 iizerinde goriinitim giicldi...
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a Bu hafta tim diinyada giiven endeksleri ve Haziran ay1 PMI endeksleri
aciklanacak. ABD’de ayrica dayanikli mal siparisleri, kisisel harcamalar
ve ilk ceyrek nihai bilyiime verileri de takip edilecek. iceride ise
haftanin en onemli giindem maddesi TCMB faiz karar olacak. TCMB’nin
politika faizinde 25 baz puan indirime gitmesi bekleniyor. Ancak
TCMB’nin  yil sonu enflasyon tahmini olan %7.4 g6z oOnlinde
bulunduruldugunda %8.25 olan politika faizinde, 50 baz puan indirimin
de beklentiler dahilinde oldugunu belirtelim.

a Haftay1 rekor islem hacmiyle kapatan BIST-100 endeksinde ozellikle o ,ﬂJ i
bankalarin guclu katkis1 bu hafta da devam edebilir. Yurtdis piyasalarda i 1
kar satis1 egilimi hakim olsa da goriiniim hala giiclii. Hafta icinde 1l
salgina dair negatif bir haber akis1i olmamasi durumunda yiikselisin ivme '
kaybederek de olsa devamimi bekliyoruz. 112.000-110.000 destek

seviyeleri iken 110.000 destegini kisa vadeli zarar-kes seviyesi olarak
belirliyoruz. 115.000-116.800 ve 117.500 ise sirali direnc hedefleri

olarak takip edilebilir. Endekste son aylarda sektorel ayrismanin
belirginlestigini distinliyoruz ve bu hafta bu ayrismanin bankalar lehine )
devam etmesini bekliyoruz. - .
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Kaynak:MATRIKS
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MSCI

TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana

performanslarn (USD)
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Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
0,020
7,20 0,019
7,00 0,019
6,80 ~— 0,018
0,018
6,60 0,017
6,40 0,017
6,20 0,016
0,016
6,00 0,015
5,80 0,015

2 Ocak 27 Ocak 21 Subat

Dolar/TL Kuru

Kaynak: Bloomberg

17 Mart 11 Nisan 6 Mayis 31 Mayis

GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)



Haftalik Strateji

Tiirk bankalar benzerlerine gore %44 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %24 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansim  siirdiiriyor - Model portféyiimiiz, en son Piyasa degeri BIST-100 Model PortfSy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
giincelledigimiz 8 Ocak 2020 tarihinden itibaren endeksin %2,5 {mn TL} agirhk agirhk fivat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
lizerinde performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 AKBNK 31.148 5,9% 14,4% 8,50 5,99 42% 1,28
Eylul 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %18,6 pozitif ayrismis GARAM 34.986 6,1% 14,5% 12,10 8,33 45% 1,37
durumdadr. MGROS 6.489 0,9% 12,9% 31,86 35,84 4% 1,32
Q  Model Portfoy icinde banka agirhgimz %29 (BIST 100°de banka ~ THYAC 17.278 3,2% 12,% 14,15 12,52 13% 1,19
agirhgr %24) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi, ASELS 37.301 3.6% 12,7% 41,80 3,72 8% 1,03
ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori TAVHL 7.000 1,08 10,7% 38,35 19,27 99% 0,72
onciliigiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik SODA 5.870 0,9% 11,0% 9,24 5,87 57% 0,62
toparlanmanin etkilerini yansitacak aynm1 zamanda da degerlemeler KRDMD 2.278 0,8% 10,93 3,48 2,92 193 1,23

itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 31.148 5,99 367 AL EUG 8,50 42%
GARAN 34.986 8,33 1.059 AL EUG 12,10 45%
HALKB 15.115 6,11 215 AL EPG 7,52 23%
ISCTR 23.850 5,30 193 AL EUG 7,23 36%
YKBNK 20.188 2,39 319 AL EUG 3,06 28%
ALBRK 2.120 1,57 78 TUT EPG 1,00 -36%
TSKB 3.528 1,26 100 AL EUG 1,48 17%
Cam
ANACM 3.405 4,54 29 TUT EPG 4,88 7%
SODA 5.870 5,87 59 AL EUG 9,24 57%
TRKCM 4.238 3,39 37 AL EPG 4,45 31%
Cimento
CIMSA 1.272 9,42 22 AL EPG 9,65 2%
AKCNS 2.397 12,52 18 TUT EPG 9,21 -26%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 11.791 17,45 149 TUT EPG 22,81 31%
VESTL 5.455 16,26 103 AL EUG 17,00 5%
Demir-Celik
EREGL 29.120 8,32 207 TUT EPG 9,38 13%
KRDMD 2.278 2,92 374 AL EUG 3,48 19%
Gayrimenkul
TRGYO 3.070 3,07 92 TUT E0G 3,20 4%
EKGYO 7.030 1,85 308 AL EUG 1,93 4%
ISGYO 1.783 1,86 95 TUT EPG 1,60 -14%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 7.000 19,27 110 AL EUG 38,35 99%
THYAO 17.278 12,52 858 TUT EUG 14,15 13%
PGSUS 5.724 55,95 389 AL EPG 74,50 33%
Holding
KCHOL 43.770 17,26 106 AL EUG 22,30 29%
SAHOL 18.772 9,20 84 AL EPG 11,20 22%
SISE 11.655 5,18 99 AL EPG 6,45 25%
Savunma
ASELS 37.301 32,72 877 AL EUG 41,80 28%
OTKAR 3.432 143,00 14 AL EPG 176,00 23%
Otomotiv
FROTO 24.336 69,35 31 AL EPG 79,50 15%
TOASO 11.530 23,06 42 AL EUG 29,40 27%
DOAS 3.447 15,67 39 TUT EPG 10,76 -31%
Perakende
BIZIM 1.063 17,71 103 TUT EPG 12,33 -30%
BIMAS 40.956 67,45 227 TUT EPG 54,00 -20%
MGROS 6.489 35,84 225 TUT EUG 31,86 -11%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Veri ajandasi

TSi Donem Onem  Beklenti Onceki

22 Haz.  Turkiye  10:00 May. Tiketici Giiven Endeksi dl 59,50
22 Haz.  Turkiye  11:00 May. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi dl -99,3%
22 Haz. ABD 15:30  May. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -16,74
22 Haz. Avro Bolgesi 17:00 May. Tiiketici Giiven Endeksi dl -15,0 -18,8
22 Haz. ABD 17:00 May. 2. El Konut Satislart - Aylik % il -18,9 -17,8%
23 Haz. Fransa 10:15 Haz. Markit PMI imalat dl 36,1 40,6

23 Haz. Fransa 10:15 Haz. Markit PMI Bilesik dl 32,0 32,1

23 Haz.  Almanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI imalat dl 34,1 32,3

23 Haz. Almanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI Bilesik d 39,2 36,6

23 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat dl 38,0 39,4

23 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik dl 25,0 31,9

23 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat d 38,0 39,8

23 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI Bilesik dl 37,0

23 Haz. ABD 17:00 May. Yeni Konut Satislar- Aylikd% il -21,9% 0.6%

23 Haz. ABD 17:00 Haz. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -27,0
24 Haz. Fransa  09:45 Haz. is Ortami Giiven Endeksi dl 59,0

24 Haz.  Tirkiye 10:00 Haz. Sektorel Gliven Endeksleri dl

24 Haz.  Turkiye  10:00 Haz. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 76,9

24 Haz.  Turkiye 10:00 Haz. Kapasite Kullanim dl 62,6%
24 Haz. Almanya 11:00 Haz. IFO Is Ortam Giiven Endeksi il 84,3 79,5

25Haz. Almanya 09:00 Tem. GfK Tiiketici Gliven Anketi dl -15,0 -18,9
25Haz.  Tirkiye 14:00 Haz. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) F] 8,0% 8.25%
25 Haz. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,3%

25 Haz. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri dl 7,1% -17,7%
25 Haz. ABD 15:30 Haz. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl -16,6%
25 Haz. ABD 15:30  1C20 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl -5,0% 2,1%

25 Haz. ABD 15:30 Haz. Haftalk issizlik Maas1 Bagvurulart dl

25 Haz. ABD 18:00 Haz. Kansas City Fed imalat Endeksi l -25,0
25 Haz. ABD 23:00 Fed, yillik banka stres testi sonuclarini aciklayacak.

25 Haz. Cin Cin'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

26 Haz.  Japonya 02:30 Haz. Tokyo TUFE - Yillk % dl 0,2% 0,2%

26 Haz. ABD 15:30 May. Kisisel Gelirler df

26 Haz. ABD 15:30 May. Kisisel Harcamalar ]

26 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiketici Gliven Endeksi d 73,1 73,1

26 Haz. Cin Cin'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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