Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

Q

Kuresel piyasalarda fiyatlama salginin gidisatina gore sekillenmeye
devam ediyor. ABD’de gecen hafta teknoloji agirlikli Nasdaq endeksi
rekor seviyeleri test ederken, diger hisse endekslerinde ise dalgali yatay
bir seyir izlendi. Ozellikle evden calisma temasinin halen yaygin olmasi
teknoloji ve telekominikasyon sektorlerini desteklerken, petrol
fiyatlariyla beraber enerji sirketleri ve mali sektor zayif performans
gosterdi. Haftaya Cin’de olusan ralli ile mzli baslayan hisse endeksleri
hafta icinde ABD’de vakalarin gun gectikce daha da artmasi sebebiyle
dalgalandi. Hafta sonuna dogru yayilan tedavi haberleri ise hafta
kapanisinin nispeten pozitif olmasim sagladi. Ancak risk barometresi
olarak degerlendirdigimiz ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki gerileme
dikkat cekti. Zira faizler Nisan’dan bu yana en dusuk seviyeye gelerek,
riskten kacis algisina isaret etti. Avrupa’da ise dunyaya paralel dalgal
bir gérinim hakimdi. ingiltere’de 30 milyar pound’luk istihdam destek
paketi aciklanirken, AB komisyonu da 2020 yil sonu daralma beklentisini
asag1 yonde revize ederek  %8.7’ye cekti. Avrupa’da bu hafta
gorusulecek olan hibe kredi paketi fiyatlamalar acisindan oldukca kritik
olacaktir.

iceride ise tim diinya gibi veri akis1 oldukca sakin gecti. Yurtdisinda
vaka sayilarnindaki artislar takip edilirken, TL varliklar negatif ayristi.
BIST-100 endeksi haftayr %0.8 kayipla 114.808 seviyesinden kapatirken,
Dolar/TL yatay, CDS ise yiiksek seyretti. Ozellikle risk primi CDS’in
yeniden 500 Uzerinde fiyatlanmasi, hisse senetleri lzerinde de baski
yaratti. Bankacilik sektorii degerleme carpanlar tarihi dip seviyelerden
toparlanma cabasinda olsa da orta-uzun vade icin halen oldukca ucuz
bolgede bulunuyor. Oniimiizdeki siirecte enflasyon ile beraber para
politikasinin seyri kritik olacaktir.
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ABD’de vaka sayilarinin yeniden artmaya baslamasiyla S&P500’de ivme
kayb1 belirginlesti

Kaynak:

Kaynak: Bloomberg

BIST Bankacilik endeksi F/DD ve F/K carpanlar bazinda tarihi diisiik
seviyelerde...




Haftalik Strateji Beklentiler

Q  Bu hafta iceride sanayi liretimi, cari denge ve TCMB beklenti anketi BIST-100; 114.500-112.500 destekleri korundukea goriintim giicli...
yayinlanacak. Avrupa ve ABD’de de sanayi iretimi ile kapasite
kullanim oranm1 beklenirken, ayrica ECB faiz karann da yakindan
izlenecek. Ote yandan ABD’de 2.ceyrek bilanco sezonu da bu hafta
basliyor, salginin bilancolarda yarattigi hasar en net bu donemde
gorecegiz. Ancak fiyatlamalar icin yine salginin gidisat1 belirleyici
olacaktir.
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a BIST-100 endeksinde 120.000 seviyesi test edilse de gecilemedi. Bu
asamada yurtdisiyla beraber baslayan diizeltme hareketini saglikli
olarak degerlendiriyoruz. Ancak negatif ayrismanin da yakindan
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izlenmesini oneriyoruz. 114.500-112.500 destek seviyeleri iken i
116.000-118.000 direnc olarak takip edilebilir. Yatinmcilara mevcut P
pozisyonlar icin 114.500 seviyesini referans kabul etmelerini
oneriyoruz, 112.500 ise ana destek konumundadir. \/ ]
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Kaynak:MATRIKS
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji

Tiirk bankalar benzerlerine gore %46 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %23 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansim  siirdiiriiyor - Model portfoyiimiiz, en son Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %0,9 {min TL) agrlik agrlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
altinda performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 GARAN 32.802 5,8% 14,43 12,10 7,81 55% 1,30
Eylul 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %19,8 pozitif ayrismis AKBMK 79.900 5, 6% 14,2% B,50 5,75 482 1,25
durumdadr. TOASO 12.700 1,1% 12,9% 29,40 25,40 162 1,35
O  Model Portfoy icinde banka agirhgimiz %28,5 (BIST 100’de banka e 35.398 6,2% e 25,30 16,09 R
agirhg %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisimn kismen iyilesmesi, ASELS 36.22% 345 % 41,80 1,78 3% 1,08
ekonomide  yasanacak  toparlanmanin  bankacik  sektorii SISE 13.770 1,8% 1,8% 6,45 6,12 % 0,98
onciligiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik KCHOL 43.465 3,5% 11,3% 22,30 17,14 30% 1,02
toparlanmanin etkilerini yansitacak aym zamanda da degerlemeler THYAOD 16.325 2,% 11,1% 14,15 11,83 20% 1,26

itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lﬂ‘l:[:—l-} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBEME 29.%00 5,75 451 AL E0G 8,50 48%
GARAN 32.802 7,81 1.143 AL EdG 12,10 55%
HALKE 14.595 5,%0 EYE) AL EPG 752 7%
ISCTR 23.715 5,27 213 AL EdG 7,23 TE
YEEME 19.344 2,29 nz AL E0G 3,06 4%
ALBRK 2.214 1,64 146 TuT EPG 1,00 -39%
TSKE 3.388 1,21 143 AL E0G 1,48 2%
Cam
AMACM 3.923 5,23 35 TuT EPG 4,88 -7
S0ODA 6.880 6,088 126 AL EdG 9,24 4%
TRECM 5.638 4,51 1% AL EPG 4,45 1%
Cimento
CIMSA 1.410 10,44 an AL EPG 9,65 -B%
AKCNS 2.537 13,25 33 TuT EPG 9,21 -30%
Dayvamklh Tiiketim
ARCLK 13.346 19,75 195 TuT EPG 22,81 15%
VESTL 5.488 16,36 10 AL E0G 17,00 4%
Demir-Celik
EREGL 30.100 8,60 286 TuT EPG 9,38 9%
KRDMD 2.364 3,03 656 TuT EPG 3,48 15%
Gayrimenkul
TRGYD 3.630 3,63 121 TuT EdG 3,20 -12%
EKGYO 8.208 2,16 634 AL E0G 1,93 -11%
ISGY0D 1.937 2,02 118 TuT EPG 1,60 -21%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lﬂ‘l:[:—l-} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 6.1%4 17,05 121 RE RE
THYAD 16.325 11,83 Be% TuT EdG 14,15 20%
PGSUS 5.284 51,65 337 AL EPG 74,50 44%
Holding
KCHOL 43,465 17,14 125 AL E0G 22,30 0
SAHOL 18.568 3,10 %8 AL EPG 11,20 23%
SISE 13.770 6,12 304 AL E0G 6,45 5%
Savunma
ASELS 36.229 3,78 LT AL E0G 41,80 2%
OTKAR 3.756 156,50 17 AL EPG 176,00 12%
Otomotiv
FROTO 25.616 73,00 28 AL EPG 79,50 ¥
TOASD 12.700 25,40 55 AL E0G 29,40 16%
DOAS 338 15,08 59 TuT EPG 10,76 -29%
Perakende
BIZIM 1.167 19,45 153 TuT EPG 12,33 -37%
BIMAS 41.381 68,15 256 TuT EPG 54,00 -21%
MGROS 7.583 41,88 254 TuT E0G 31,86 -24%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.398 16,09 297 AL E0G 25,30 57%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EliG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Abinda Getiri

RE: Revize Edilivor
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Haftalik Stratej

Ulke TSi Dénem Beklenti Onceki
13 Tem.  Tirkiye  10:00 May. Cari Denge F] 5-5,1 mlr
13 Tem.  Tdrkive  10:00 May. Sanayi Uretimi- Aylk % df -30,40%
13 Tem.  Tirkiye  10:00 May. Sanayl Uretimi- Yillik % dl -31,40%
13 Tem.  Tdrkive  14:30 Tem. TCME Beklenti Anketi- il Sonu TUFE % Pl 9,54%
13 Tem. ABD 21:00 Haz. Hazine Bitce Dengesi dl S -39% mir
14 Tem. Gin 06:00 Haz. D15 Ticaret Dengesi 4 539 mir 5 62,9 mir
14 Tem. Japonya 07:30 May. Sanayl Uretimi- Aylk % dl -B,4%
14 Tem. Japonya (07:30 May. Kapasite Kullamm Oram -Ayhk % dl -13,3%
14 Tem. Ingiltere  09:00 May. Sanayl Uretimi- Yillik % dl -19,3% -24, 4%
14 Tem. Almanya 0%:00 Haz TUFE- Yillik % F ] 0,5% 0,8%
14 Tem.  Tirkiye  10:00 Haz. Konut Satislan- Yilbk % dl -44, 6%
14 Tem. Avro Bdlgesi 12:00 May. Sanayi Uretimi - Ayhk %{mevs. diizelt.) i 7%
14 Tem. Almanya 12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi il 63,4
14 Tem. ABD 15:30 Haz TUFE- Yallk % d 0,3% 0,1%
15 Tem. Japonya 0&:00 BOJ Para Politikass Toplantis dl -0,1%
15 Tem. ingiltere  09:00 Haz TUFE- Yillik % i 0,5% 0,5%
15 Tem. ABD 15:30 Tem. New York FED Sanayi Endeksi il -0,2
15 Tem. ABD 16:15  Haz Kapasite Kullamm d 68, 0% 64,80%
15 Tem. ABD 16:15  Haz Sanayi Uretimi- Ayhk % Fi 3,0% 3,8%
15 Tem. ABD 21:00 Fedin Bej Kitab
15 Tem.  Tirkiyve Tirkiye'de pivasalar tatil nedeniyle kapab olacak.
16 Tem. Cin 05:00 Haz Sanayi Uretimi- Yillik % F ] 4,7% 4,4%
16 Tem. Gin 05:00 2C20 GSYH Yilbk % Fi 2,5% -6,8%
16 Tem. Cin 05:00 Haz Perakende Satiglar- Yalhk % al 3,2% -2,8%
16 Tem. Fransa 0%:45 Haz TUFE- Yillk % dl 0,1% 0,4%
16 Tem.  Torkiye  11:00 Haz Blitce Dengesi Fil TL 17,3 mir
16 Tem. Avro Bdlgesi 12:00 May. Dhs Ticaret Dengesi il £2,% mlr
16 Tem. Avro Bilgesi 14:45 Avrupa Merkez Bankasi (AME) Faiz karan Fi 0,0%
16 Tem. Awvro Bdlgesi 15:30 AMB Baskam Christine Lagarden basin toplantis dl
16 Tem. ABD 15:30 Haz Perakende Satislar -Ayhk® Fi 3,80% 17,70%
16 Tem. ABD 15:30 Haz Otomotiv harig - Perakende Sahslar -Ayhk® dl 3,00% 12,40%
16 Tem. ABD 15:30 Tem Philadelphia FED Imalat Endeksi dl 17,0 275
16 Tem. ABD 15:30 Haftahk Issizlik Maas Basvurulan dl
16 Tem. ABD 17:00  May. Isletme Stoklan o -1,8% -1.3%
17 Tem. Avro Bélgesi 12:00 Haz. TUFE- ¥allik % Fi 0,10%
17 Tem.  Tirkiye  14:30 May. Konut Fiyat Endeksi, Aybk % Al 1,67%
17 Tem. ABD 15:30 Haz I-r1§aat izinleri - Ayhk % Fil 14,40%
17 Tem. ABD 15:30 Haz Konut Baglangiglan -Aybk % Fi 20,60% 4,30%
17 Tem. ABD 17:00 =m. Onc Michigan Tiketici Given Endeksi dl 78,1

Kaynak: Eloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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