Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Gectigimiz hafta piyasalarda karisik bir seyir izlendi. ABD’de ralliye
onculuk eden teknoloji endeksi Nasdaq tarihi zirve seviyelerden
gerilerken, S&P500 Subat ayindan bu yana en yuksek seviyeyi test etti.
2.ceyrek bilanco sezonu baslayan ABD’de yiksek buyume sirketlerinden
cazip degerli sirketlere gecis gozlendi. Aciklanan banka bilancolar
beklentilerden guclu gorunse de karlilikta ciddi daralma gerceklesti.
Netflix’te de gelecege iliskin beklentiler piyasa beklentilerinin altinda
kaldi. 2.ceyrekte S&P500 sirketlerinin karlarimn %44 daralmasi
bekleniyor. Ote yandan gectigimiz hafta asi haberleri piyasalarda
yikselisi destekleyen unsur oldu. iki sirket Eylul-Ekim déneminde asi
Uretimine baslanabilecegini acikladi. Ekonomik veri tarafinda, ABD’de
enflasyon verileri beklentilerin Uzerinde gerceklesse de halen FED’in
%2’lik hedefinin oldukca altinda olustu. Avrupa’da ise AB kurtarma fonu
gindemde kalmaya devam ediyor. Hafta sonu paketin detaylarinin
goriisiildigli liderler zirvesinden heniiz sonu¢ c¢ikmasa da basta
Hollanda’nin oldugu bir grup, 350 milyar Euro hibe, toplam 700 milyar
Euro’luk bir paket teklif etti. Haftanin ilk islem gunu oncesinde 390
Milyar Euro hibe {izerinde anlasilabilecegi haberleri yer aliyor. Kisa
vadede hem parite hem de hisse endekslerinde risk algisinin belirleyicisi
olan bu konu fiyatlamalar uzerinde etkili olacaktir. Asya piyasalar ise
gecen hafta saticili seyir izledi. Japonya’da para politikasinda mevcut
durus korunurken, Cin’de beklentilerden iyi gelen buylume verisine
ragmen ABD ile iliskiler sebebiyle kar satislar izlendi. Dolayisiyla Cin’de
gecen haftaki giiclu alimlar tamamen geri verilmis oldu.

Turk Liras1 cinsi varliklarda ise genel olarak iyimser bir hava izlendi.
Mayis ayina iliskin sanayi Uretim endeksi 2019'un ayn1 ayina gore % 19,9
azaldi, aylik olarak ise %17.4 artis kaydetti. Ayrica TCMB Beklenti Anketi
yayinlandi. Buna gére cari yil sonu TUFE beklentisi %9,54'ten %10,22'ye
yiikseldi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %9,03'ten %9,33’e yiikselirken,
24 ay sonrasi icin ise %8,38'de sabit kaldi. Katilimcilarin yil sonu
Dolar/TL beklentisi 6,9922'den 7,0188'e cikarken, 12 ay sonrasi icin ise
7,2208'den 7,2580e yukseldi. Bu kosullarda bu hafta yapilacak olan
TCMB PPK toplantisinin onemi daha da artmis bulunmaktadir.
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Nasdaq, tarihi zirve seviyelerde iken S&P ve Dow Jones daha geride
kald...

- Volume 0.6138
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Kaynak: Blomberg

Fonlama maliyeti %7.4 seviyesinde olusurken, politika faizi %8.25
seviyesinde...

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

BIST-100; 114.500-112.500 destekleri korundukga goriiniim giiclii...

a Bu hafta iceride sirketlerin 2.ceyrek finansallarim ve TCMB faiz
kararm takip edecegiz. Ayrica 24 Temmuz Cuma giinii S&P’nin
Tirkiye kredi notu degerlendirmesi bekleniyor. Yurtdisinda ise

kiresel capta aciklanacak olan Temmuz ay1 imalat PMI endeksleri mh*fhhu M, e -
yakindan izlenecek. Ayrica ABD’de aciklanacak sirket bilancolar da m { fmffl” o
onemli olacaktir. = s ﬂ{'l it ,;*f ki
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a BIST-100 endeksinde 117.000-119.500 bandi kisa vadede yon tayini
acisindan takip edilebilir. Yatinmcilara 117.000 zarar-kes seviyesi
olmak Ulzere pozisyonlarim1 korumalarin1 ve bilanco doneminde
olusabilecek firsatlan takip etmelerini oneriyoruz.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)

bu yana
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
0,020
7,20 A 0,019
7,00 0,019
6,80 S 008
0,018
6,60 0,017
6,40 0,017
6,20 0,016
0,016
6,00 0,015
5,80 0,015
30cak 2Subat 3 Mart 2Nisan 2 Mayis 1 Haziran 1 Temmuz

—Dolar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %44 iskontolu (PD/DD)

——MSCI G.O.P. Banka ———XBANK
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %20 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansim  siirdiirliyor - Model portféoyimiz, en son i
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %2,2 {mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL} fiyat (TL} Potansiyel Beta
altinda performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 GARAN 33.306 5,7% 14, 4% 12,10 7,93 53% 1,30
Eylil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %19,1 pozitif ayrismis AKENK 10,264 5,6% 14,2% 8,50 5,82 463 1,25
durumdadir. TOASO 13.540 1,1% 12,9% 29,40 27,08 9% 1,38
Q  Model Portfoy icinde banka agirhgimiz %28,5 (BIST 100’de banka  TCELL 35.596 6,2% 12,4% 25,30 16,18 56% 0,75
agirhgr %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi, ASELS ir.ne 3,9% 1,%% 41,80 32,56 28% 1,04
ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori SISE 13.950 1,7% 11,8% 6,45 6,20 4% 1,00
onciligiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik KCHOL 44.708 3,5% 11,3% 22,30 17,63 26% 1,04
toparlanmanin etkilerini yansitacak aynm1 zamanda da degerlemeler THYAOD 16.463 2,9% 11,1% 14,15 11,93 19% 1,24

itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lﬂ‘l:[:—l-} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBEME 30.264 5,82 452 AL E0G 8,50 46%
GARAN 33.306 7,93 1.127 AL EdG 12,10 53%
HALKE 14.892 6,02 333 AL EPG 752 25%
ISCTR 23.940 5,32 210 AL EdG 7,23 6%
YEEME 19.851 2,35 in AL E0G 3,06 0
ALBRK 2,390 1,77 158 TuT EPG 1,00 -44%
TSKE 3.556 1,27 156 AL E0G 1,48 17%
Cam
AMACM 4.065 5,42 35 TuT EPG 4,88 -10%
S0ODA 7.0%0 7,09 132 AL EdG 9,24 I
TRECM 5.575 4,46 176 AL EPG 4,45 I
Cimento
CIMSA 1.479 10,95 EY AL EPG 9,65 -12%
AKCNS 2.609% 13,63 35 TuT EPG 9,21 -32%
Dayvamklh Tiiketim
ARCLK 14,379 21,28 20 TuT EPG 22,81 T
VESTL 5.877 17,52 123 AL E0G 17,00 3%
Demir-Celik
EREGL 30.450 8,70 3o TuT EPG 9,38 8%
KRDMD 2.419 3,10 6a2 TuT EPG 3,48 12%
Gayrimenkul
TRGYD 4,730 4,73 141 TuT EdG 3,20 -32%
EKGYO 8.702 2,29 735 AL E0G 1,93 -16%
ISGY0D 2.07 2,16 124 TuT EPG 1,60 -26%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lﬂ‘l:[:—l-} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 6. 408 17,64 115 RE RE
THYAD 16.463 11,93 806 TuT EdG 14,15 19%
PGSUS 5.309 51,90 253 AL EPG 74,50 44%
Holding
KCHOL 44,708 17,63 128 AL E0G 22,30 26%
SAHOL 19,282 9,45 99 AL EPG 11,20 19%
SISE 13.950 6,20 352 AL E0G 6,45 4%
Savunma
ASELS 7. 118 32,56 817 AL E0G 41,80 28%
OTKAR 4,056 16%,00 1% AL EPG 176,00 4%
Otomotiv
FROTO 27.897 79,50 29 AL EPG 79,50 0%
TOASD 13.540 27,08 58 AL E0G 29,40 9%
DOAS 3.729 16,95 G4 TuT EPG 10,76 -37%
Perakende
BIZIM 1.206 20,08 154 TuT EPG 12,33 -39%
BIMAS 43.020 70,85 255 TuT EPG 54,00 -24%
MGROS 7.532 41,60 236 TuT E0G 31,86 -23%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.5%6 16,18 an AL E0G 25,30 h6%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EliG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Abinda Getiri

RE: Revize Edilivor
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Haftalik Stratej

TSi Onem Beklenti Onceki
20 Tem. Japonya 02:50 Haz. [hs Ticaret Dengesi df ¥ -850 mlr ¥ 838,2 mlr
20 Tem. Almanya 0%:00 Haz. [JFE - Yalhk % dl -21% 2,2
21 Tem. Japonya 02:30 Haz. TUFE - Yilhk % a 0,30% 0,10%
21 Tem. ABD 15:30 Haz. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi d 2,01
22 Tem. Japonya 02:50 Japonya Merkez Bankas toplant tutanaklan yvayinlacak (15-16 Haziran) all
22 Tem. Japonya 03:30 Tem. imalat PAI i 47.4 40,1
22 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. El Konut Satslan - Ayhk % dl -9, 70%
23 Tem. Almanya 0%:00 Agu. GfK Tiketici Giiven Anket dl -9,6
23 Tem.  Tirkiye 10:00 Tem. Tiiketici Giiven Endeksi d 62,6
23 Tem.  Tirkiye 14:00 TCME PPK Faiz Karan ToplantisifHaftahk Repo Faiz) a 8,25% 8,25%
23 Tem. ABD 15:30 Haftahk issizlik Maags Bagvurulan d
23 Tem. ABD 17:00 Haz. CB Oncii Gastergeler Endeksi % df 2,805
23 Tem. Awvro Bélgesi  17:00 Tem. Tiiketici Giiven Endeksi dl -14,7
23 Tem. Japonya Japonya'da pivasalar tatil nedenivle kapah olacak.
23 Tem.  Tirkiye Arcelik 2020 finansal sonuclanm yaynlayacak.
24 Tem. Fransa 10:15 Tem. Markit PMI imalat d 52,3
24 Tem. Fransa 10:15 Tem. Markit PMI Bilesik d 51,7
24 Tem. Almanya 10:30 Tem. Markit/BME PMI imalat df 47.5 45,2
24 Tem. Almanya 10:30 Tem. Markit/BME PMI Bilesik dl 44,2 47
24 Tem. Awro Bélgesi  11:00 Tem. Markit PMI imalat a 49,3 47,4
24 Tem. Awro Balgesi  11:00 Tem. Markit PMI Bilesik dl 51 48,5
24 Tem. Ingiltere 11:30 Tem. Markit PMI imalat a 50,1
24 Tem. Ingiltere 11:30 Tem. Markit PMI Bilesik d
24 Tem. ABD 16:45 Tem. Markit PMI imalat df 48 49,8
24 Tem. ABD 16:45 Tem. Markit PMI Bilesik d 47,9
24 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislan a
24 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Sabslan- Ayhk dl 2,%% 16,6%
24 Tem. Japonya Japonya'da pivasalar tatil nedenivle kapah olacak.
24 Tem.  Tirkiye TAV Havalimanlan 2C20 finansal sonuglanm yayinlayacak.
24 Tem.  Turkiye S&P Tirkive kredi notu degerlendirmesini yvayinlayacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

< Vakaf Yatinm




Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
Genel Mudur Yardimcis - Hisse Senedi Strateji, SGMK

.........

Selahattin AYDIN Mudur
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcist
TUGBA.SAYGIN®@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN SAVUR Analist
NAZLICAN.SAHAN®vakifyatirim.com.tr

Ekin Cem EKE Analist
EKINCEM.EKE®@vakifyatirim.com.tr

Hakan SAHINDAL Analist
HAKAN.SAHINDAL@vakifyatirim.com.tr

Yatirim Danismanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Altan AYDIN Direktor
ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

Vakif Yatinm



mailto:SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr
mailto:EKINCEM.EKE@vakifyatirim.com.tr
mailto:EKINCEM.EKE@vakifyatirim.com.tr
mailto:ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

