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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji

Q

Gectigimiz haftaya yiikselisle baslayan kiiresel hisse piyasalarn haftay
negatif tarafta kapatti. ABD’de bilanco sezonuyla beraber sektorel
rotasyon da belirginlesmeye basladi. Ozellikle Mart ayindan bu yana
gorulen rallide bas1 ceken teknoloji sirketlerinde kar satislan izlendi.
S&P500 icinde agirliklar1 %20’lere gelen Facebook, Apple, Amazon,
Google, Tesla, Netflix gibi sirketlerin piyasa degeri tarihi zirvelerde
bulunuyor. Oyle ki Amazon, Google ve Netflix’in toplam piyasa degeri
Japonya’daki tiim sirketlerin piyasa degerini gecmis duruda. Endeksler
as1 beklentileriyle genel olarak gucunu korurken, ozellikle ABD’de yeni
mali destek paketinin siiresi ve blyiikliigii konusunda belirsizlik siiriiyor.
Temmuz ay1 sonunda bitecek olan hane halki harcama ceki ve sirketlere
istihdam destegi gibi konular Ozellikle merak ediliyor. Ayrica Cin ile
yasanan konsolosluk gerginligi de fiyatlar lizerinde baski yaratiyor. Bu
gelismeler ABD Dolari’nin zayiflamasina sebep olurken, bir suredir
beklenen AB kurtarma fonunun onaylanmis olmasi da Euro’yu
destekliyor. Kisa vadede risk algisi acgisindan belirleyici oldugunu
diistindiiglimiiz paritede 2018 yilindan bu yana ilk kez 1.16 seviyeleri
asildi. Bu asamada zayif ABD Dolar1 temasinin bir stre daha devam
etmesini bekliyoruz. Ote yandan Avrupa’da aciklanan Haziran ay1 oncii
PMI verilerinde toparlanmanin halen giiclii oldugunu goriiyoruz. Kiiresel
capta vaka sayilan artmaya devam etse de simdilik ekonomi Uzerinde
yeniden baski yaratmasin1 beklemiyoruz.

Gecen hafta TL varliklar yurtdisindan hafif pozitif ayristi. 2.ceyrek
bilanco déneminin basladig1 Borsa istanbul haftayi yatay sekilde 1.190
seviyesinden kapatirken, Dolar/TL 6.8450, CDS ise 482 seviyesinden
islem gordu. Haftanin en onemli maddesi ise TCMB faiz karar1 oldu.
Banka beklentilere paralel sekilde politika faizinde degisiklige gitmedi.
Politika faizinin sabit tutulmasinda son donemdeki gelismeler ile yil
sonu enflasyon tahmini uzerindeki yukar yonli risklerin artmasinin
etkili oldugu belirtildi. Ayrica S&P Tirkiye’nin kredi notu ve
goriinimiinde degisiklik yapmad.
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Q

Bu hafta iceride kapasite kullanim orani, guven endeksleri ve TCMB
enflasyon raporu yayinlanacak. Disarida ise ABD’de ve Avrupa’da
ikinci ceyrek buyume oranlan takip edilecek. Ancak odak noktas
Fed faiz toplantis1 olacak. Fed’in getiri egrisi kontrolii ile ilgili
yapacagi aciklamalar kritik olacaktir.

Bayram tatili sebebiyle 3,5 giin islem gorecek olan BIST-100
endeksinde 1.170 destek ve zarar kes seviyesi iken 1.195 ve 1.240
direnc seviyeleri olarak takip edilebilir. Endeksten bu hafta
itibariyle tarihte ikinci kez iki sifir atildigim da hatirlatalim.

Olumlu gorunimind koruyan endekste 1.1950 lzerinde hareket
ivme  kazanabileceginden bu seviye lizerinde firsatlarin
degerlendirilmesini 6neriyoruz.
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Bankacilik (mavi), sinai (beyaz) ve BIST-100 endeksi 2020 performanslan

Last Price
MXUSIN Index (L1) 0.162M
XBANK Index (R2) 0.128M
M XU100 Index (R1) 0.120M
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XUSIN Index (Borsa Istanbul Industrials Sector Index) Daily
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Haftalik Strateji

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar benzerlerine gore %44 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %20 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

O  Model Portfdyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri  Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansim  siirdiiriiyor - Model portféyimiiz, en son AREEs csael DATEILL Ll el il LienElE
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %2,3 {mn TL) agirhk agirhk fivat (TL} fivat (TL) Potansivel Beta
altinda performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 GARAN 33.222 5,7% 14,4% 12,10 7,91 53% 1,30
Eylul 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %19,1 pozitif ayrismis AKEMK 30.056 5,5% 14,2% 8,50 5,78 47 1,25
durumdadr. TOASO 12.810 1,1% 12,9% 29,40 25,62 15% 1,38
Q  Model Portfoy icinde banka agirhgimiz %$28,5 (BIST 100°de banka  TtELL $5.332 6,1% 12,4% 5,30 16,06 a8 0.75
agirhgr %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi, ASELS 33.991 3,7% 1,5% 41,80 35,08 19% 1,04
ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori SISE 14.535 1,7% 11,8% 6,45 6,46 0 0,99
oncilugiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik KCHOL 44,251 3,5% 11,3% 22,30 17,45 28% 1,04
toparlanmanin etkilerini yansitacak aynm1 zamanda da degerlemeler THYAD 16.201 2,%% 1,1% 14,15 11,74 1% 1,24

itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi

160 - ..
e XU100  ===VKY Model Portfoy
150
140
130
120
110
100
90
80IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
[co B~ oRN-oRN-oRN-olNe NNe Ne NN INe e Ic Nec e N N N N Ne e leloleollolole)
ol ol il ol ol = = = e e > S N N N S N
OO OO0 0000000000000 O0O0O0 OO0 OO
NN dNNNaAASA
OO N AN MITUOUOODOONOOOT O~ NT—T—ONMTTL ON
eemmmeceeeeegeeeem Mmoo 9QeQ9
MOMNMO OV ANTTI N TN TOOMONONOITIMOO N O
M NANN «~ «— «— M NN AN~ — N NN~ «— «—

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 30.056 5,78 455 AL EUG 8,50 47%
GARAN 33.222 7,91 1.135 AL EUG 12,10 53%
HALKB 14.472 5,85 348 AL EPG 7,52 29%
ISCTR 23.805 5,29 208 AL EUG 7,23 37%
YKBNK 19.935 2,36 309 AL EUG 3,06 30%
ALBRK 2.322 1,72 164 TUT EPG 1,00 -42%
TSKB 3.500 1,25 165 AL EUG 1,48 18%
Cam
ANACM 4.140 5,52 35 TUT EPG 4,88 -12%
SODA 7.330 7,33 149 AL EUG 9,24 26%
TRKCM 5.388 4,31 204 AL EPG 4,45 3%
Cimento
CIMSA 1.521 11,26 33 AL EPG 9,65 -14%
AKCNS 2.527 13,20 35 TUT EPG 9,21 -30%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 14.934 22,10 213 AL EUG 25,35 15%
VESTL 6.035 17,99 125 AL EUG 17,00 -6%
Demir-Celik
EREGL 29.295 8,37 316 TUT EPG 9,38 12%
KRDMD 2.419 3,10 707 TUT EPG 3,48 12%
Gayrimenkul
TRGYO 4.770 477 169 TUT E0G 3,20 -33%
EKGYO 8.854 2,33 884 AL EUG 1,93 -17%
ISGYO 2.052 2,14 127 TUT EPG 1,60 -25%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:l?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 6.510 17,92 119 AL EPG 22,44 25%
THYAO 16.201 11,74 808 TUT EUG 14,15 21%
PGSUS 5.263 51,45 228 AL EPG 74,50 45%
Holding
KCHOL 44.251 17,45 129 AL EUG 22,30 28%
SAHOL 18.629 9,13 99 AL EPG 11,20 23%
SISE 14.535 6,46 413 AL EUG 6,45 0%
Savunma
ASELS 39.991 35,08 892 AL EUG 41,80 19%
OTKAR 4.054 168,90 20 AL EPG 176,00 4%
Otomotiv
FROTO 27.196 77,50 29 AL EPG 79,50 3%
TOASO 12.810 25,62 58 AL EUG 29,40 15%
DOAS 3.914 17,79 66 TUT EPG 10,76 -40%
Perakende
BIZIM 1.136 18,94 148 TUT EPG 12,33 -35%
BIMAS 44.842 73,85 258 TUT EPG 54,00 -27%
MGROS 7.778 42,96 220 TUT EUG 31,86 -26%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.332 16,06 330 AL EUG 25,30 58%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strate

TSi Onem Beklenti Onceki
27 Tem. Turkiye 10:00 Tem. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 92,6
27 Tem. Tiirkiye 10:00 Tem. Kapasite Kullanim d 66,0%
27 Tem. Tirkiye 10:00  Tem. Sektorel Gliven Endeksleri d
27 Tem.  Almanya 11:00  Tem. IFO Beklenti Endeksi dl 91,4
27 Tem. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri - Aylik % d 6,5% 15,7%
27 Tem. ABD 17:30 Tem. Dallas Fed imalat Aktivite End. 4l -6,1
27 Tem. Tiirkiye 2C20 Tirk Traktor finansal sonuglarint agiklayacak.
28 Tem. ABD 16:00  May. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi - Aylik Fil 0,5% 0,3%
28 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tiiketici Giiven Endeksi d 96,3 98,1
28 Tem. Tiurkiye 2C20 Akbank, Ford Otosan ve Tofas finansal sonuclarini agiklayacak.
29 Tem. Tiirkiye 10:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi Fi -$3,4mlr
29 Tem. Turkiye 11:00 Haz. Yabanci Ziyaretci Sayisi dl -99,3%
29 Tem. Turkiye 14:00 Tem. PPK Toplant1 Ozeti dl
29 Tem. Tirkiye 14:30 Tem. TCMB Enflasyon Raporu 2020 - Ill yayinlanacak. d
29 Tem. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % F 0,5% -1,2%
29 Tem. ABD 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satislari-Aylik % il 18,9% 44,3%
29 Tem. ABD 21:00 Fed Faiz Karar d 0,00% - 0,25% 0,00% - 0,25%
29 Tem. ABD 21:00 Fed Baskan1 Powelln basin toplantist
29 Tem. Tiurkiye 2C20 Garanti Bankas1 ve Yapi Kredi Bankasi finansal sonuclarini agiklayacak.
30 Tem. Almanya 09:00 2C20 GSYH Yiluk % d -11,4% -2,3%
30 Tem. Turkiye 10:00 Tem. Ekonomi Giiven Endeksi il 73,5
30 Tem. Almanya 10:55 Tem. Issizlik Oran1 % dl 6,6% 6,4%
30 Tem. Awro Bolgesi 12:00  Tem. Reel Kesim Giiven Endeksi il -20 21,7
30 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tiketici Gliven Endeksi il -14,7 -14,7
30 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Issizlik Oram il 7,4%
30 Tem. Turkiye 14:00  Haz. Bankacilik Sektorii Net Kar Zarar Durumu il
30 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Yiluk % F 0,6% 0,9%
30 Tem. ABD 15:30  2C€20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl -27,0% -5.0%
30 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maag1 Bagvurulari d
30 Tem. Tirkiye 2¢20 Tekfen Holding ve Bizim Toptan finansal sonuglarini a¢iklayacak.
30 Tem. Turkiye Tirkiye'de piyasalar tatil nedeniyle yarim giin agik olacak.
31 Tem. Japonya 02:50 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % d -8,9%
31 Tem. Fransa 08:30 2¢20 GSYH - Ceyreklik % F -3,5% -5,3%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 2¢20 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) Fl -14,7% -3,1%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Yaluk l 0,1% 0,3%
31 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Gelirler il 0,4% -4,2%
31 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Harcamalar F 5,8% 8,3%
31 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi F ] 74,8 73,2
31 Tem. Tiirkiye Tirkiye'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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