Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji

Q

Kiiresel hisse piyasalar gectigimiz haftayr pozitif tarafta kapatti. Bir
onceki hafta tarihi zirve seviyelerden gelen satislarla gerileyen
endeksler, bu hafta yeniden zirve yeniledi. Ozellikle ABD’de teknoloji
endeksi Nasdaq gliclu performansiyla dikkat cekti. Gecen hafta Apple,
Amazon, Facebook ve Google gibi sirketlerin beklentilerin Uzerinde
gerceklesen finansallan bu yukselisin ana etkeni oldu. ABD’de ayrica
aciklanan ekonomik verilerin de giicli gerceklesmeye devam ettigini
izledik. Her ne kadar ikinci ceyrekte sert sekilde daralma gorilse de,
oncii biyiime verilerinde mzli toparlanma isaretleri devam ediyor. Ote
yandan Senato’da gorusulen yeni destek paketinde issizlik sigortasi
imkammin uzatilabilecegi haberleri de piyasalari destekliyor. Gecen
haftanin ana glindem maddesi FED toplantisindan ise sasirtici bir karar
citkmadi. FED faizleri sabit birakirken, varlik alim programinmi da
degistirmedi. Ancak yabanci merkez bankalar icin gecici dolar swap
hatlar ve repo kolayligin1 31 Mart'a kadar uzattigin1 duyurdu. Avrupa’da
ise Asya ve ABD’nin aksine zayif gecen bilanco donemi ve artan virus
vakalan sebebiyle saticili bir goriinum hakimdi. Her ne kadar Euro/Dolar
paritesi 1.19’lara gelmis olsa da ECB’nin bankalara temetti 6dememe
ve geri alim yapmama tavsiyeleri endekslerde baski unsuru oldu.

iceride ise, gecen hafta, Mart ayindan bu yana ilk kez sert satislar
goruldu. BIST100 endeksi haftaya 1.200 uzerinde baslasa da kapanis
1.126 seviyesinden gerceklesti. Hafta icinde 7.00 seviyesine yukselen
Dolar/TL 6.97, CDS ise 600 seviyesinin Uzerinde kapanis yapti. TCMB son
toplantisinda faizleri sabit birakmasinin ardindan vurguladig1 iizere,
enflasyondaki bozulma egilimine paralel olarak yil sonu enflasyon
tahminini %8.9’a yukseltti.
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Haftalik Strateji

a Bu hafta kiresel olcekte PMI verileri ve ABD’de istihdam verileri
takip edilecektir. Ote yandan ingiltere Merkez Bankas1 faiz karari,
ABD fabrika ve dayanikli mal siparisleri de fiyatlamalar lizerinde etki
yaratabilir. Iceride ise beklentilerden diisiikk gelen Temmuz ayi
enflasyon verisinin yani sira sirket bilancolar yakindan izlenecektir.

Politika faizi (beyaz seri) ve enflasyonun seyri

O  Gecen haftaki sert diisiisle 1.125 destegine gelen endekste bu
destek altinda 1.100-1.075 seviyeleri one cikabilir ancak daha da
onemlisi kisa vadeli gorunim bozulabilir. Bu asamada 1.165-1.170
direnc bolgesi asilmadikca dalgali bir seyir izlenebilir. Ancak bilanco
donemi  sebebiyle hisse  bazinda ayrismalarda  firsatlar
degerlendirilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %49 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %25 iskontolu (FD/FAVOK)
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansim siirdiiriyor - Model portféyiimiz, en son I T
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %3 {mn TL) afirhk agirhk fivat (TL) fivat (TL) Potansiyel Beta
altinda performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 GARAN 29.484 5,3% 14,4% 12,10 7,02 7I% 1,31
Eylil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %17,3 pozitif ayrismis AKENK 27.248 5,3% 14,2% 8,50 5,24 62% 1,25
durumdadr. TOASO 12.710 1,1% 12,9% 32,00 25,42 26% 1,36
. _ TCELL 32.692 B, 0% 12,4% 25,30 14,86 70% 0,78
a M-odel Portfoy lgln‘de banka z‘-x'glrlygln?lz %28,5 (BIST 100.’d‘e bank.a ASELS 4019 3.9% 1,9% 41,80 35,26 19% 1,01
agirhg %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen 1y1le§m<j3‘s1‘f SISE 12.983 1,6% 1,8% 6,97 5,77 21% 1,01
?kono‘rrv]!‘de yasanacak v'toparlan'manm banac1l1k sektor'u KCHOL 41,005 3.4% 1,3% 22,30 16,17 183 1,05
onculiiginde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik THYAD 14752 2.8% 1,13 14,15 10,69 195 1,28

toparlanmanin etkilerini yansitacak aynm1 zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 27.248 5,24 460 AL E0G 8,50 62%
GARAN 29.484 7,02 1.142 AL E0G 12,10 72%
HALKB 13.655 5,52 356 AL EPG 7,52 36%
ISCTR 21.600 4,80 204 AL EUG 7,23 51%
YKBNK 18.077 2,14 311 AL EUG 3,06 43%
ALBRK 2.147 1,59 164 TUT EPG 1,00 -37%
TSKB 3.164 1,13 171 AL EUG 1,48 31%
Cimento
CIMSA 1.570 11,62 35 AL EPG 9,65 -17%
AKCNS 2.447 12,78 36 TUT EPG 9,21 -28%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 15.596 23,08 225 AL EUG 25,35 10%
VESTL 5.877 17,52 122 AL EUG 17,00 -3%
Demir-Celik
EREGL 26.740 7,64 326 TUT EPG 9,38 23%
KRDMD 2.333 2,99 746 TUT EPG 3,48 16%
Gayrimenkul
TRGYO 4.350 4,35 179 TUT EUG 3,20 -26%
EKGYO 8.512 2,24 945 AL EUG 1,93 -14%
ISGYO 1.937 2,02 131 TUT EPG 1,60 21%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:l?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 6.030 16,60 121 AL EPG 22,44 35%
THYAO 14.752 10,69 790 TUT EUG 14,15 32%
PGSUS 4.892 47,82 226 AL EPG 74,50 56%
Holding
KCHOL 41.005 16,17 127 AL EUG 22,30 38%
SAHOL 17.099 8,38 97 AL EPG 11,20 34%
SISE 12.983 5,77 436 AL EUG 6,97 21%
Savunma
ASELS 40.196 35,26 1.003 AL EUG 41,80 19%
OTKAR 4.034 168,10 21 AL EUG 205,60 22%
Otomotiv
FROTO 29.126 83,00 32 TUT EUG 91,30 10%
TOASO 12.710 25,42 61 AL EUG 32,00 26%
DOAS 3.740 17,00 64 TUT EPG 10,76 -37%
Perakende
BIZIM 1.020 17,00 144 TUT EPG 15,80 -7%
BIMAS 43.384 71,45 260 TUT EPG 54,00 -24%
MGROS 8.104 44,76 193 TUT EUG 31,86 -29%
Telekomiinikasyon
TCELL 32.692 14,86 330 AL EUG 25,30 70%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Stratej

Tsi Beklenti
4 Agu. Japonya 02:30 Tem Tokyo TUFE - Yillk % dl 0.3%
4 Agu. Turkiye 10:00 Tem. Markit/ISO PMI imalat dl 53.9
4 Agu. Tirkiye 10:00 Tem TUFE- Yiluk % d 12,09% 12,62%
4 Agu. Tirkiye 10:00 Tem TUFE- Aylk % df 0,65% 1,13%
4 Agu. Tirkiye 10:00 Tem UFE - Aylik % dl 0,69%
4 Adu. Tiirkiye 10:00 Tem. UFE - Yiluk % dl 6,17%
4 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Yiluk % il -4,80% -5,00%
4 Agu. ABD 17:00 Haz. Fabrika Siparisleri - Aylik % dl 6,5% 8,0%
4 Agu. ABD 17:00 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri dl
4 Agu. ABD 17:00 Haz. Ulagim Hari¢ Mal Siparisleri d 4,2% 2,6%
4 Agu. Tirkiye 2¢20 TSKB finansal sonuglarini agilayacak.
5 Agu. Cin 04:45  Tem. Caixin PMI Bilesik dl 58,4
5 Agu. Cin 04:45  Tem. Caixin PMI imalat Dis1 dl
5 Agu. Fransa 10:50  Tem. Markit PMI imalat Disi dl
5 Agu. Fransa 10:50 Tem Markit PMI Bilesik d 51,3 57,6
5 Agu. Almanya 10:55 Tem, Markit PMI imalat Digt dl 50,3 57,8
5 Agu. Almanya 10:55  Tem Markit/BME PMI Bilesik dl 45,8 55,5
5Agu. Awro Bolgesi 11:00 Tem Markit PMI imalat Disi dl 47,3 55,1
5A8u. Awro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI Bilesik dl 54,8
5 Agu. ingiltere  11:30  Tem. Markit PMI imalat Disi dl 47 56,6
5 Agu. ingiltere 11:30 Tem. Markit PMI Bilesik dl 47,6 57,1
5Agu. Awvro Bolgesi 12:00 Haz. Perakende Satislar- Yillik % il -7,5% -5,1%
5 Agu. Tirkiye 14:30 Tem. TUFE Bazli Reel Efektif D&viz Kuru Fil 69,32
5 Agu. ABD 15:15  Tem. ADP istihdam Raporu df 2.250 bin 2.369 bin
5 Agu. ABD 15:30  Haz. Dis Ticaret Dengesi dl $ - 50,7 mlr $ - 54,6 mlr
5 Agu. ABD 16:45 Tem. Markit PMI imalat Digt dl 49,6 47,9
5 Agu. ABD 16:45  Tem. Markit PMI Bilesik dl 50 47,9
5 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM imalat Dis1 PMI dl 54,6 57,1
6 Agu. Almanya 09:00 Haz. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 2,2% 10,4%
6 Agu. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 d 0,10%
6 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart dl
6 Agu. Tirkiye 2C20 Erdemir finansal sonuglarini agiklayacak.
7 Agu. Cin 06:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi d $49,1 mlr $ 46,4 mlr
7 Agu. Cin 06:00 2C20 Cari Denge (BoP Bazli) d
7 Agu. Almanya 09:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl €1,4mlr €7,1mlr
7 Agu. Almanya 09:00 Haz. Cari Denge dl €14 mlr €6,5mlr
7 Agu. Almanya 09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 2,2% 7,8%
7 Agu. ABD 15:30  Tem. Tarim Dis1 istihdam dl
7 Agu. ABD 15:30  Tem. Issizlik Oram df 10,5% 11,1%
7 Agu. ABD 17:00 Haz. Toptan Stoklar- Aylk % F ] -2,0% -1,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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