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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Q

Gectigimiz hafta yurtdisi piyasalar adina oldukca olumlu bir seyir
izledik. Kiresel capta aciklanan PMI verileri Temmuz ayinda da
toparlanmaya isaret ederken, ABD’de imalat sektorune iliskin fabrika ve
dayanikli mal siparisleri verileri de beklentilerin Uzerinde gerceklesti.
Aynica istihdam piyasasinda, haftalik issizlik basvurulan iki haftanin
ardindan yeniden azalirken, issizlik oram da %11.1’den %10.2’ye
geriledi. Ote yandan Agustos ayiyla beraber sona eren istihdam destegi
acisindan da piyasa fiyatlamalan acisindan da yakindan izlenen yeni
mali destek paketi gorusmeleri henuz sonuclanmadi. Ancak havacilik
sektorune 25 milyar Dolar’lik destek aciklandi. Bu gelismelerle beraber
Nasdaq rekor tazelerken, S&P ve kicuk olcekli sirket endeksi Russell’in
da guclu performansi izlendi. Avrupa tarafinda da aciklanan PMI
verilerinin de etkisiyle haftalik bazda %2’nin Uzerinde yukselis goruldu.
Zayif ABD Dolarn temasi gecen hafta da devam etti. Dolar endeksi 92.50
seviyesine gerilerken, Ons Altin 2,075 seviyesi ile rekor kirdi. MSCI
Gelismekte Olan Ulke endeksi ise gelismis Ulkelerin gerisinde kaldi ve
haftalik bazda %1 civarinda yukselebildi.

iceride ise kurda artan oynaklik tim varliklarda baski yaratti. Dolar/TL
hafta icinde 7.37 seviyesine kadar yukselse de haftay1 7.29 seviyesinden
kapatti. TL, gecen hafta sepet bazinda %5 deger kaybetti. Londra’da
olusan TL sikisikiig1 sonrasinda baslayan bu hareket hisse ve tahvil
piyasasina da yansidi. TL vyukumluliklerini yerine getiremeyen
yabancilar hisse ve tahvil pozisyonlarin1 azaltti. BIST-100 endeksi
bayram sonrasinda %7 deger kaybederken, gosterge tahvil faizi de 2
puan yiikselerek %13 seviyesine geldi. Yasanan kur oynakliginin ardindan
hem TCMB hem de BDDK’nin yaptig1 aciklamalar haftanin son giiniinde
oynakligi kismen diistirdi. TCMB gereken tim araclar kullanacagin
belirtirken, fonlama kompozisyonu kanaliyla fonlama maliyetini
yiikseltti. BDDK ise Aktif Rasyo uygulamasinin gevsetileceginin bildirdi.
Ote yandan kisa vadede cok ciddi talep alan kredi kampanyalar da sona
ererek, hem kredi hem de mevduat faiz oranlann bankalar nezdinde
yukseltildi.
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Avrupa ve ABD PMI verileri toparlanmanin devamina isaret ediyor

Kaynak: Bloomberg

5 yilik CDS (kirmiz1 -ters ¢evrilmis) ve dolar bazinda BIST-100...




Haftalik Strateji Beklentiler

BIST-100; 1,125 seviyesi asilmadikca goriiniim zavif...
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a Bu hafta iceride kur oynakligim azaltmak amaciyla, BDDK ve
TCMB’den gelen aciklamalanin devamim gorebiliriz. Ayrica sanayi
iiretimi, issizlik oram, TCMB beklenti anketi de takip edilecek. Ote
yandan Avrupa ve ABD’de sanayi lretimi, kapasite kullanim orani
gibi verilerin yam sira ABD’de aciklanacak olan Temmuz ayi
enflasyon verisi kritik olacaktir.

a BIST-100 endeksi gectigimiz hafta 1,060 lzerinde kapanarak bu
hafta icin tepki sinyali verdi. Bu asamada kur hareketine de bagli
olarak 1,043-1,025 destek seviyeleri iken 1,100-1,125 direnc
seviyeleri olarak izlenebilir. 1,125-1,025 bandinda bir sire
dalgalanma gorilebilir.

Kaynak: MATRIKS
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %52 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %30 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansin1  siirdiiriyor - Model portféyiimiiz, en son I
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %2 {mn TL) afirhik agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
altinda performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 GARAN 27.636 5,3% 14,4% 12,10 6,58 B4z 1,28
Eylil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %19,4 pozitif ayrismis AKBNK 24.752 5,2% 14,2% 8,50 4,76 79% 1,25
durumdadir. TOASO 11.450 1,1% 12,9% 32,00 22,30 40% 1,37
. s TCELL 32.780 B,4% 12,4% 25,30 14,90 70% 0,74
a M-odel Portfoy icinde banka qglrllglmlz %28,5 (BIST 100°de banka ASELS 38,281 37% 11,9% 20,90 16,79 243 1,00
agirhgr %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyile§m<j3‘sij <ISE 13.568 1,8% 11,8% 6,97 6,03 165 0,99
ekonor[n'de yasanacak vtoparlanmanm bankaciik  sektori KCHOL 18.038 3,3 11,32 22,30 15,00 195 1,07
onculiiginde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik THYAQ 14.835 2,9% 1,1% 14,15 10,75 1% 1,24

toparlanmanin etkilerini yansitacak aym zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lm:[:'u Hisse Fiyat1 (TL)} 3A ort. hacim (TLmn} Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiveli
Bankacilik
AKEME 24.752 4,76 504 AL EdG 8,50 79%
GARAM 27636 6,58 1.178 AL E0G 12,10 Bd%
HALKE 12,369 5,00 368 AL EPG 7,52 S0%
ISCTR 21.285 4,73 212 AL E0G 7,23 53%
YEEME 17.316 2,05 323 AL EdG 3,06 49%
ALERK 1.985 1,47 168 TuT EPG 1,00 -32%
TSKE 2.9% 1,07 183 AL E0G 1,48 EHES
Cimento
CIMSA 1.335 5,88 34 AL EPG 3,65 2%
AKCNS 2179 11,38 36 TuT EPG 3,21 -19%
Dayamkh Tiiketim
ARCLK 14.677 21,72 247 AL ElG 25,35 17%
VESTL 5.277 15,73 118 AL E0G 17,00 8%
Demir-Celik
EREGL 28.630 8,18 345 AL EPG 10,00 2%
KRDMD 2.075 2,66 761 TuT EPG 3,48 NE
Gayrimenkul
TRGYD 3.800 3,80 184 TuT EdG 3,20 -16%
EKGYO 7.448 1,%6 1.082 AL E0G 1,93 2%
ISGY0D 1.687 1,76 142 TuT EPG 1,60 ]
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lﬂ‘l:[:—l-} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 6.205 17,08 134 AL EPG 22,44 nE
THYAD 14,835 10,753 B11 TuT EdG 14,15 2%
PGSUS 4.644 45,40 228 AL EPG 74,50 6%
Holding
KCHOL 38.038 15,00 133 AL E0G 22,30 49%
SAHOL 15.936 7,81 101 AL EPG 11,20 43%
SISE 13.568 6,03 528 AL E0G 6,97 16%
Savunma
ASELS 38.281 16,79 1.083 AL E0G 20,90 24%
OTKAR 3.677 153,20 21 AL EdG 205,60 4%
Otomotiv
FROTO 27.020 77,00 36 TuT EdG 1,30 19%
TOASD 11.450 22,90 63 AL E0G 32,00 4%
DOAS 3.487 15,85 63 TuT EPG 10,76 -32%
Perakende
BIZIM L) 14,45 144 TuT EPG 15,80 9%
BIMAS 38.01 62,60 288 TuT EPG 54,00 -14%
MGROS 6.978 38,54 192 TuT E0G 31,86 -17%
Telekomiinikasyon
TCELL 32.780 14,50 352 AL E0G 25,30 0%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EliG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Abinda Getiri

RE: Revize Edilivor
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Haftalik Stratej

Beklenti
10 Agu. Gin 04:30  Tem. JFE - ik % Al -2,6% -3,0%
10 Agu. Cin 04:30  Tem. TUFE- Yaluk % dl 2,5% 2,5%
10 Agu. Tiirkiye 10:00 May. Issizlik Oram dl 12,8%
10 Agu. ingiltere  11:30  Haz Sanayi Uretimi- Aylik % d
10 Agu. Tiirkiye 17:30  Tem. Hazine Makit Dengesi Al
10 Agu. Tiirkiye 2020 Valafbank finansal sonuclanm aciklayacak.
10 Agu. Tiirkiye BIST sirketlerinin 2(20 konsolide olmayan finansal sonuglan igin son ginderim tarihi
10 Agu. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapah olacak.
11 Agu. Japonya 02:50 Haz. Cari Denge (BoP Bazh) dl ¥ B0 mlr ¥ 1176,8 mir
11 Agu. Japonya 0z2:50 Haz. [ns Ticaret Dengesi (BoP Bazh) dl
11 Agu. Almanya 12:00 Agu. Zew Beklenti Endeksi dl 60,0 59,3
11 Agu. ABD 15:30  Tem. JFE - ik % dl -0,2% -0,8%
11 Agu. Tirkiye 2020 Migros finansal sonuclanm aciklayacak
12 Agu. ingiltere 09:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yallik % dl -20,8% -20,105
12 Agu. ingiltere 09:00  2C20 GSYH Yilbk % dl 2,1% -1.7%
12 Au.  Awro Bilgesi  12:00 Haz. Sanayi Uretimi - {cabsma giinii diizelt.-Yilhk %) Fil -20,10% -20,9%
12 Agu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Yallk % dl 0,8% 0,6%
12 Agu. ABD 21:00  Tem. Hazine Biitce Dengesi dl S -B64,0 mir
12 Agu. Tiirkiye 2C20 Aygaz, Sabanc Holding, Tipras ve Turk Telekom finansal sonuglanm agiklayacak.
13 Agu. 01:00 MSCI 2020 3. Dénem endeks revizyonlan aciklanacak
13 Agu. Japonya 02:50 Tem. UFE - 'filk % dl 1,98 -1,6%
13 Agu. Almanya 09:00  Tem. TUFE- Yilhk % dl -0,1% 0,9%
13 Au.  Awro Bilgesi  14:30 AMB Toplanti Tutanaklan (16 Temmuz)
13 Agu. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurulan i
13 Agu. ABD 2020 Kog¢ Holding ve Turkcell finansal sonuglanm aciklayacak
14 Agu. Cin 05:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yallik % dl 6,2% 4,8%
14 Agu. Gin 05:00 Tem. Perakende Satslar- Yalhk % dl 1,5% -1,8%
14 Agu. Fransa 09:45 Tem. TUFE- Yallk % dl 0,8% 0,2%
14 Agu. Tarkiye 10:00 Haz. Cari Denge dl 5 -3,76 mlr
14 Agu. Tiirkiye 10:00 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 17,4%
14 Agu. Tirkiye 10:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yallik % dl -19,9%
14 ABu.  Awvro Bilgesi  12:00 Haz. g Ticaret Dengesi il €94 mr €11 mlr
14 ABu.  Avro Bolgesi  12:00 2020 GSYH Ceyreksel (mevs, diizelt. %) P -3,6% -12,1%
14 Aju.  Avro Bilgesi 12:00  2C20 GSYH Yilbk (mevs. diizelt. %) dl -3,1% -15, 0%
14 Agu. Tiirkiye 14:30 Agu. TCME Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % il 10,2%
14 Agu. ABD 15:30 Tem. Perakende Satslar -Ayhki dl 7,5% 2,0%
14 Agu. AED 16:15  Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % Al 3,0% 5,4%
14 Agu. ABD 16:15  Tem. Kapasite Kullamm dl 09,0% 68,6%
14 Agu. ABD 17:00 Haz. Isletme Stoklan - Ayhk d -1,2% -2,3%
14 Agu. ABD 17:00 Agu. Michigan Tiketici Given Endeksi dl 73,5 65,%

r -
4
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