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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Q

Gectigimiz hafta finansal piyasalarda yine ABD onciiligiinde iyimserlik
hakimdi. ABD’de as1 ve plazma tedavisine iliskin gelismelerle beraber
ozellikle salgindan kotu etkilenen ulastirma ve tedarikci sektor
hisselerinde yukselis yasandi. Teknoloji sirketleri ise yukselisine devam
etti. Ote yandan haftanin ikinci yarnsinda Jackson Hole sempozyumunda
konusma yapan FED Baskam Powell bir siredir beklenen ortalama
enflasyon hedeflemesini acikladi. Buna gore FED %2’lik enflasyonun
uzerinde bir enflasyon olussa da para politikasinda daha esnek
davranabilecek. Bu ac¢iklama sonrasinda ABD dolar1 deger kaybetse de
ozellikle tahvil faizlerinde vyikselis ve riskli varliklarin cazibesinin
artmasina bagh olarak kiymetli maden fiyatlarinda gerileme goriildi.
Kisa vadeli dalgalanma disinda zayif ABD dolar temasinin onumuzdeki
aylarda da korunmasini bekliyoruz. Avrupa tarafinda ise artan vaka
sayilarina ragmen lilkeler yeniden kapanmama yoniinde uzlasmaya gitti.
Ayrica Almanya ve Fransa hukumetleri destek paketlerini genisletti. Bu
iki gelisme kuresel iyimserlik ortaminda Avrupa piyasalarini da pozitif
etkiledi.

iceride ise kapasite kullamim oranmi ve giiven endeksleri takip edildi.
Ekonomik veriler beklentilerin Uzerinde gerceklesmeye ve toparlanmaya
devam etti. BIST-100 endeksi haftay1 hafif negatif tarafta kapatirken,
Dolar/TL 7.32 seviyesinin hemen uzerinde kapanis yapti. Faiz tarafinda
ise fonlama maliyeti yiikselisine devam etti. 13 Agustos’tan beri
geleneksel yontemli repo ihalelerine gecen TCMB’nin agirlikli ortalama
fonlama maliyeti %10’u asti. Boylelikle fonlama maliyeti, politika
faizinin 175 baz puan Ulzerine cikmis oldu. TCMB’nin son yayinladigi
toplanti tutanaklarda da fonlama maliyetinin artmaya devam
edebilecegi belirtildi.
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ABD’de oncii gostergeler hizh toparlanmaya isaret ediyor, 2.ceyrek
GSMH %31.7 daraldi.
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Kaynak: Bloomberg

Agirlikh ortalama fonlama maliyeti %10’u asti.

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

IST-100; 1,125 seviyesi asilmadikca dalgalanma siirebilir...

7 TSI B ST e

a Bu hafta iceride veri takvimi yogun. Biiyiime, dis ticaret, imalat PMI
ve enflasyon gibi verileri takip edecegiz. Ayrica Dogu Akdeniz’de
devam eden ve siresi uzatilan sismik arastirma siireciyle beraber
Yunanistan ve AB ile ilgili gelismeler de yakindan izlenecektir.
Disanda ise PMI verilerinin yani sira ABD’de istihdam piyasasi verileri
de takip edilebilir.

a Son haftalarda yatay seyrine devam eden BIST100 endeksinde 1,125-
1,143 seviyelerini direnc olarak takip ediyoruz. 1,075-1,050 ve 1,025
ise destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yatinmcilara kisa vadede
1,075 zarar-kes seviyesi olmak Uzere pozisyonlarini korumalarini
oneriyoruz. Bu hafta Agustos basindan beri devam eden sikismanin
kinlimim gorebiliriz. Ozellikle kurdaki stabilizasyon ile beraber hisse
piyasasinda kisa vadeli yiikselis ihtimalinin arttigin1 diisiniiyoruz.

Kaynak: MATRIKS
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Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm

3 Ocak 17 Subat 2 Nisan 17 Mayis 1 Temmuz 15 Agustos

———XBANK = XUSIN

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %54 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %31 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yilik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

O  Model Portfdyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri  Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansim  siirdiiriyor - Model portfoyiimiiz, en son A ezt BB L o Ui g Uit Lo Es Ay
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %4,2 {mn TL) agrlik agirlik fiyat (TL) fivat (TL) Potansiyel Beta
altinda performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 GARAN 29.064 5,3% 14,4% 12,10 8,92 75% 1,3
Eylil 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %16,6 pozitif ayrismis AKBNK 26.052 5,1% 14,2% B,50 5,01 70 1,27
durumdadir. TOASO 11.050 1,0% 12,9% 32,00 22,10 45% 1,35
TCELL 31.900 6,0% 12,4% 25,30 14,50 743 0,73
U  Model Portfoy icinde banka agirligimiz %28,5 (BIST 100’de banka ASELS 18.190 3.8% 11,9 20,90 16,75 255 1,00
agirhgr %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi, SISE 13.815 1,8% 11,8% 6,97 6,14 145 0,9
ekonor[n'de yasanacak vtoparlanmanm bankaciik  sektori KCHOL 19.905 3,3% 1,32 23.10 15,46 495 1,09
onculiiginde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik THYAQ 15.180 2,9% 112 14,15 11,00 205 1,24

toparlanmanin etkilerini yansitacak aym zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

1"1:[:—'-} Hisse Fiyati (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBME 26.052 5,01 556 AL E0G 8,50 T
GARAM 29,064 6,92 1.224 AL E0G 12,10 75%
HALKE 12.6%0 5,13 361 AL EPG 752 47%
ISCTR 22,680 5,04 222 AL E0G 7,23 43%
YEBMEK 17.316 2,05 EEL) AL E0G 3,06 49%
ALERK 2,025 1,50 170 TuT EPG 1,00 -33%
TSKE 3.080 1,10 158 AL E0G 1,48 35%
Cimento
CIMSA 1.585 11,73 Er) TuT EPG 11,10 A%
AKCHS 2,286 11,94 35 TuT EPG 10,65 -11%
Davanikl1 Tiiketim
ARCLK 14.609 21,62 252 AL E0G 25,35 17%
WESTL 6.025 17,96 10% TuT E0G 17,00 A%
Demir-Celik
EREGL 31.080 8,88 57 AL EPG 10,00 13%
KRDMD 2.411 3,09 782 TuT EPG 3,48 13%
Gayrimenkul
TRGYD 3.660 3,66 192 TuT EPG 3,20 -13%
EKGYO 6.954 1,83 1.231 AL E0G 2,32 2T
I5GY0 1.649 1,72 136 TuT EPG 1,60 7%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

l"‘l:[:—l-:' Hisse Fiyat1 (TL)} 3A ort. hacim (TLmn} Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyveli
Havacilik
TAVHL 5.733 15,78 138 AL EPG 22,44 47%
THYAD 15.180 11,00 855 TuT E0G 14,15 29%
PGsUS 4,808 47,00 218 AL EPG 74,50 59%
Haolding
KCHOL 39,205 15,46 183 AL EdG 23,10 49%
SAHOL 16.11% 790 13 AL EPG 11,20 42%
SISE 13.815 6,14 630 AL EdG 6,97 14%
Savunma
ASELS 38.190 16,753 1.050 AL EdG 20,90 25%
OTEAR. 3322 138,40 23 AL E0G 205,60 49%
Otomotiv
FROTO 30.810 87,80 38 TuT E0G 91,30 4%
TOASD 11.050 22,10 G4 AL EdG 32,00 45%
DOAS 3.432 15,60 i) TuT EPG 14,10 -10%
Perakende
BIZIM 913 15,22 136 TuT EPG 15,80 4%
BIMAS 42,383 ©%,80 298 TuT EPG 64,65 -TE
MGROS F.ma0 38,72 155 TuT EPG 36,80 -5
Telekomiunikasyon
TCELL 31.%00 14,50 389 AL E0G 25,30 Td%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EliG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Atinda Getiri

RE: Revize Edilivor
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Onem Beklenti Onceki

31 Agu. Japonya  02:50  Agu. Sanayi Uretimi- Ayhk % dl 1,2% 1,%%
31 Agu. Cin 04:00  Agu, CFLP PMI imalat dl 50,7 51,1
31 Agu. Cin 04:00  Agu. CFLP PMI imalat Drs 4l 54.2
31 Agu. Tiirkiye 10:00  Agu. [ns Ticaret Dengesi al 2,7 mlr 5
31 Agu. Turkiye 10:00  Agu. G5YH Ylhk % | -10,4% 4,5%
3 Agu. Almanya  15:00  Agu. TUFE- Ayhk % dl -0,2% -0,5%
31 Agu. Almanya  15:00  Agu. TUFE- Yallk % dl 0,2% -0,1%
31 Agu. ingiltere ingiltere'de pivasalar tatil nedeniyle kapal.

1 Eyl. Cin 04:45  Agu. Caixin P imalat d 51,3 52,8
1 Eyl. Tiirkiyve 10:00  Agu. Marlkit/I50 PMI imalat 4l 56.9
1 Evl. Fransa 10:50  Agu. Markit PMI imalat il 52,0 49,0
1 Eyl. Almanya  10:55  Agu. Marlkit/BME PMI imalat il 50,0 53,0
1 Evl. Almanva  10:55  Agu. i;.sizh'k Oram % il f,0% 0,4%
1Eyl.  Awro Bdlgesi 11:00  Agu. Marldt PMI imalat dl 51,7
1 Eyl. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat d 55,3
1Eyl.  Awro Bolgesi 12:00  Agu. i§.5iz|jk Oram dl 7,9% 7.8%
1Eyl.  Awro Bélgesi 12:00  Agu. TUFE- Ayhk % 4l

1 Eyl. Tiirkiye 14:00 Tem. BODE: Bankacibk Sektdri Met Kar/Zarar Durumu dl

1 Evl. ABD 1645 Agu. Marlkit PMI imalat dl 83.6
1 Eyl. ABD 17:00  Agu. ISM Tmalat PMI al 54,2
2 Eyl.  Awro Bilgesi 12:00 Tem. UFE - Ayhk % 4l 0,5% 0,7%
2 Eyl.  Awro Bélgesi 12:00 Tem. UFE - ilhk % dl -3,9% -3,7%
2 Evl. ABD 15:15  Agu. ADP istihdam Raporu dl 167 Bin
2 Evl. ABD 17:00  Tem. Fabrika Siparisleri 4l 8,05 0,2%
2 Evl. ABD 17:00  Tem. Dayamkh Mal Siparisleri al 11,2%
2 Eyl. ABD 21:00 FED'in Bej Kita
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Ulke TSi ri Beklenti Onceki
3 Eyl. Tirkiye 10:00  Agu. TOFE- Yilbk % 4l 11,%% 11,8%
3 Eyl. Turkiye 10:00  Agu. TUFE- Ayhk 5% dl 1,0% 0,63
3 Eyl. Tiirkiye 10:00  Agu. Yurt [gi UFE - Ayhk % dl 1,0%
3 Evl. Tiirkiye 10:00  Agu. Yurt i:;.i UFE - Yalhk % A 8,3%
3 Eyl. Fransza 10:50  Agu. Marldt PMI imalat Chs dl 51,9
3 Evl. Almanva  10:55  Agu. Marlkit PMI imalat Lz 4 50,8
3 Eyl.  Awro Bolgesi 11:00  Agu. Marldt PMI imalat Chs dl 55,1 50,1
3 Evl. ingiltere  11:30  Agu. Marlkit PMI imalat Lz 4 60,1
3 Eyl.  Awro Bilgess 12:00 Tem. Perakende Sahslar- Ayblk % dl 1,7% 5, 7%
3 Eyl. AED 15:30 Haftalk issizlik Maas1 Basvurulan 4
3 Eyl. AED 15:30 Tem. [hs Ticaret Dengesi dl -50,7 mlr 5
3 Evl. ABD 16:45  Agu. Marlkit PMI imalat Lz 4l 54,8
3 Eyl. ABD 17:00  Agu. ISM Imalat Chs1 PAI 4l 58,1
4 Eyl. Almanya  0%:00 Tem. Fabrika Siparisleri- Ayhk % 4 o, 0% 279
4 Eyl. Fransza 0%:45 Tem. Cari Denge dl -8,4 mlr €
4 Eyl. Tiirkiye 14:30  Agu. TUFE Bazh Reel Efektf Diviz Kuru I 68,5
4 Eyl. AED 15:30 Agu. Tanm [hs istihdam dl 1,55 mn 1,76 mn
4 Eyl. AED 15:30  Agu. Issizlik Oram il 9,9% 10,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TOIK, Foreks, VKY Arashrma & Strateji
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