Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

Q

Gectigimiz haftanin ilk yarisi ralliye devam eden kiiresel hisse
endeksleri, haftanin ikinci yansi ABD’de ozellikle teknoloji hisselerinde
gorulen satis baskisiyla geriledi. ABD’de aciklanan ekonomik veriler
toparlanmanin devamina isaret ederken, Avrupa PMI verileri ise
yavaslama sinyali verdi. Buna bagli olarak 2020 yilinin ana temasi olan
“zayif ABD dolan” kisa vadede yerini dengelenmeye birakti ve Dolar
Endeksi 20 gunluk ortalamasinin Uzerine yikseldi, Euro/Dolar paritesi
ise 1.18’in altina geriledi. Kisa vadede bu durum bir siire daha devam
edebilir ancak orta-uzun vadede FED’in agresif, gevsek para
politikasimin devami, ABD secimleri gibi faktorler sebebiyle ABD
dolarinin zayif kalacagini diistiniiyoruz.

ABD ve Asya’da ekonomik veriler ve salgin ortami kismen toparlanirken,
Avrupa’da artan vaka sayilarn endise yaratiyor. ABD’de teknoloji
sirketlerinde gorilen satis baskisinin da ana sebebinin ekonomik
aktiviteye bagli sektorel rotasyon oldugunu disiiniiyoruz. Son donemde
tum bolgelerden gelen as1 haberleri Ekim-Kasim doneminde daha da sik
konusulacaga benziyor. Nitekim, ABD’de Ekim ay1 sonrasinda basta
saglik personeli olmak Ulzere tim sisteme asi dagitimi yapilabilecegi
belirtildi.

iceride ise haftamin en énemli gelismeleri; 2.ceyrek biyiime, Agustos
ay1 enflasyonu ve Dogu Akdeniz gerginligi seklinde siralanabilir. Salginin
ekonomi iizerindeki etkilerinin en yogun hissedildigi ikinci ceyrekte
Turkiye beklentilerin altinda %9.9 daraldi. Sektorel bazda en yiiksek
daralma, tiim diinyada oldugu gibi, % 25 ile hizmet sektoriinde
yasanirken sanayi sektorii de %16.5 daraldi. Agustos ay1 enflasyon verisi
de beklentilerin altinda kald1 ve yillk enflasyon %11.77 seviyesinde
olustu. Gecen hafta fonlama maliyetinde gorulen yataylasma kur
uzerinde hafif baski yaratsa da sikilasma adimlarinin devami ile kurdaki
hareketin sinirli kalmasi beklenebilir. BIST-100 endeksi gectigimiz hafta
%2.0 deger kaybederken, risk primi CDS nispeten giiclii kald1 ve 512
seviyesinde gerceklesti.
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ABD’de imalat PMI, Avrupa’daki yavaslamaya karsin giiclii, paritede hafif
gerileme var...

Kaynak: Bloomberg

Agirlikh ortalama fonlama maliyeti %10.15 seviyesinde iken yillik
enflasyon %11.7...

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

BIST 100; 1 125 sev1ye51 asllmadlkga dalgalanma siirebilir...

a Bu hafta veri takvimi sakin. iceride Hazine nakit dengesi, issizlik
oran ve cari denge aciklanacak. Ayrica Dogu Akdeniz gelismeleri de
yakindan izlenecek. Yurtdisinda ise haftanin en kritik gelismesi ECB
para politikasi toplantisi olacak. ECB’nin son dodnemde deger
kazanan Euro’dan ne derece rahatsiz oldugunu ve elindeki politika
setini mevcut ortamda nasil uygulayacagi acisindan onemli bir
toplanti olacak. Ote yandan ABD’de aciklanacak olan enflasyon
verileri de ozellikle para birimleri Uzerinde etkili olabilir.

a BIST100 endeksi icin 1,075 destegi onemini koruyor. Bu seviye altina
gelinmesi halinde risk azaltarak 1,065-1,035 destekleri takip
edilebilir. 1,095 ise kritik direnc seviyesi olarak izlenmeli ve
asilmas1 halinde pozisyon artinlmalidir. Kisa vadede yurtdisindaki
zayifliga ragmen iyimserligimizi koruyoruz.

Kaynak MATRIKS
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslar Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %53 iskontolu (PD/DD)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %30 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performansim  siirdiirliyor - Model portféyiimiiz, en son Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %3,4 (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
altinda performans gostermis durumdadir. Ilk yayin tarihi olan 3 GARAN 28.560 5,3% 14,4% 12,10 6,80 78% 1,31
Eylul 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %17,7 pozitif ayrismis AKBNK 25.584 5,1% 14,2% 8,50 4,92 73% 1,27
durumdadr. TOASO 11.350 1,0% 12,9% 32,00 22,70 4% 1,34
s s o TCELL 32.560 6,1% 12,4% 25,30 14,80 71% 0,73
U  Model Portfoy icinde banka agirligimiz %28,5 (BIST 100’de banka
DIV . IR L . ASELS 38.486 3,9% 11,9% 20,90 16,88 24% 1,00
agirhgr %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi,
; o SISE 14.085 1,8% 11,8% 6,97 6,26 1% 0,96
ekonomide  yasanacak  toparlanmanmin  bankacik  sektori
o e o . . . KCHOL 37.455 3,2% 11,3% 23,10 14,77 56% 1,09
onculiiginde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik
THYAO 14.545 2,8% 11,1% 14,15 10,54 34% 1,24

toparlanmanin etkilerini yansitacak ayni zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 25.584 4,92 541 AL EUG 8,50 73%
GARAN 28.560 6,80 1.160 AL EUG 12,10 78%
HALKB 12.567 5,08 371 AL EPG 7,52 48%
ISCTR 22.500 5,00 220 AL EUG 7,23 45%
YKBNK 17.232 2,04 325 AL EUG 3,06 50%
ALBRK 1.971 1,46 165 TUT EPG 1,00 -32%
TSKB 3.080 1,10 193 AL EUG 1,48 35%
Cimento
CIMSA 1.518 11,24 33 TUT EPG 11,10 -1%
AKCNS 2.234 11,67 34 TUT EPG 10,65 -9%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 14.866 22,00 41 AL EUG 25,35 15%
VESTL 6.139 18,30 110 TUT EUG 17,00 -7%
Demir-Celik
EREGL 30.730 8,78 353 AL EPG 10,00 14%
KRDMD 2.356 3,02 823 TUT EPG 3,48 15%
Gayrimenkul
TRGYO 3.440 3,44 187 TUT EPG 3,20 -7%
EKGYO 6.612 1,74 1.217 AL EUG 2,32 33%
ISGYO 1.592 1,66 133 TUT EPG 1,60 -4%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:l?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 5.486 15,10 138 AL EPG 22,44 49%
THYAO 14.545 10,54 798 TUT EUG 14,15 34%
PGSUS 4.603 45,00 193 AL EPG 74,50 66%
Holding
KCHOL 37.455 14,77 183 AL EUG 23,10 56%
SAHOL 15.936 7,81 110 AL EPG 11,20 43%
SISE 14.085 6,26 772 AL EUG 6,97 11%
Savunma
ASELS 38.486 16,88 1.039 AL EUG 20,90 24%
OTKAR 3.300 137,50 23 AL EUG 205,60 50%
Otomotiv
FROTO 29.652 84,50 38 TUT EUG 91,30 8%
TOASO 11.350 22,70 64 AL EUG 32,00 41%
DOAS 3.208 14,58 59 TUT EPG 14,10 -3%
Perakende
BIZIM 945 15,75 132 TUT EPG 15,80 0%
BIMAS 41.138 67,75 294 TUT EPG 64,65 -5%
MGROS 6.934 38,30 148 TUT EPG 36,80 -4%
Telekomiinikasyon
TCELL 32.560 14,80 395 AL EUG 25,30 71%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Stratej

Ulke

TSi

Onem

Beklenti Onceki

7 Eyl. Cin 05:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi 4l 50,5mlr$ 62,3 mlr §
7 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 4l 8,9%

7 Eyl. Turkiye 17:30  Agu. Hazine Nakit Dengesi J -30,8 mlr TL
7 Eyl. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

8 Eyl. Japonya  02:50 2C20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% 4l -8,1% -7,8%

8 Eyl. Japonya  02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -77,3 mlr ¥
8 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl 15,6 mlr €
8 Eyl. Fransa 09:45 Tem. Dis Ticaret Dengesi 4 -8 mlr €
8 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C20 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) 4l -12,1% -12,1%

8 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C20 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) 4l -15,0% -15,0%

9 Eyl. Cin 04:30  Agu. UFE - Yiluk % 4l -2,0% -2,4%

9 Eyl. Cin 04:30  Agu. TUFE- Yiluk % 4l 2,40 2,7%

10 Eyl. ingiltere  09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 9,3%

10 Eyl. Fransa 09:45 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % 4 5,1% 12,7%
10 Eyl. Turkiye 10:00 Haz. issizlik Oran dl 12,9%
10 Eyl.  Awro Bolgesi 14:45  Agu. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar 4l 0,00% 0,00%
10 Eyl.  Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantis

10 Eyl. ABD 15:30  Agu. UFE - Aylik % 4 0,2% 0,6%

10 Eyl. ABD 15:30  Agu. UFE - Yiluk % dl -0,3% -0,4%
10 Eyl. ABD 15:30  Agu. Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulari 4l

10 Eyl. ABD 17:00  Agu. Toptan Stoklar- Aylk % dl 4,9% 8,8%

11 Eyl. Japonya  02:50 Agu. UFE - Yiluk % ] -0,9%

11 Eyl. ingiltere  09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % d -8,7% -12,5%
11 Eyl. Almanya  09:00 Agu. TUFE- Yiluk % 4l -0,1% -0,1%

11 Eyl. Tiirkiye 10:00 Tem. Cari Denge 4l 2,0mr$  -2,93mlr $
11 Eyl. ABD 15:30  Agu. TUFE- Aylik % 4l 0,3% 0,6%

11 Eyl. ABD 15:30  Agu. TUFE- Yiluk % 4l 1,2% 1,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
Genel Mudur Yardimcis - Hisse Senedi Strateji, SGMK
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