Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liclincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

Q

Yurtdisi hisse piyasalari ABD’deki dev sirket birlesmeleri ve asi
gelismeleriyle haftaya pozitif tarafta baslarken FED toplantisi
sonucunda ivme kaybetti. ABD hisse piyasalarinda yukselisin genel
yayildig1 gozlenirken Cuma giinkii “quadruple witching” giini harig
hacim diisiik gerceklesti. ABD’de Ekim-Kasim aylarinda as1 dagitimina
baslanacag belirtilirken Pfizer CEQ’su da yil sonuna kadar kiiresel capta
astya ulasilabilecegini acikladi. Haftanin odak noktasi ise FED, BoE ve
BoJ gibi major merkez bankalarinin para politikas1 toplantilar oldu.
Merkez Bankalan genel olarak beklentilere paralel kararlar aciklarken,
faizlerin uzun siire diisiik kalacagi ve gerektiginde ekonomiye destek
verilecegi mesaji yinelendi. FED toplantisina kadar iyimser fiyatlanan
piyasalar, FED’in varlik alim programini degistirmemesi ve programin
detay olarak belirsiz kalmasi sebebiyle, kar satislariyla geriledi. FED
2020 yiina iliskin biiyume tahminini yukar yonlu revize ederken daha
cok mali destege ihtiyac duyuldugunun altin1 ¢izdi. Karar sonrasi
93.50’ye kadar yukselen Dolar endeksi haftayr 93 seviyesinin altinda
kapatti. Avrupa’da ise vaka sayilarinda artis surerken, BoE Brexit riski
sebebiyle negatif faiz ihtimalinin olusabileceginden bahsetti. Avrupa
hisse piyasalarn negatif tarafta kapatirken, Asya piyasalarinda ise karisik
seyir izlendi.

iceride de kurun 7.50 iizerinde yiikselmesine karsin BIST-100 endeksi
iyimser bir seyir izledi. BIST-100 endeksi haftayr yukselisle 1,112
seviyesinden kapatirken, risk primi CDS 529 seviyesinden islem gordu.
Temmuz ayinda sanayi uretimi %4,4 buyudu. V seklinde toparlanmaya
isaret eden veri aynca 3.ceyrek blyumesi acisindan olumlu sinyaller
uretti. Ote yandan Agustos ayinda merkezi yonetim biitce dengesi 28,2
milyar TL, faiz dis1 denge 40,1 milyar TL fazla verdi. TCMB beklenti
anketine gore ise piyasa katilimcilarn yil sonu USD/TL beklentisini 7.60,
yil sonu icin enflasyon beklentisini de % 11.46 olarak belirledi.

Vakif

ABD’de faizlerin 2023’e kadar diisiik kalmas1 bekleniyor...
e Fed's New Dot Plot

maeting date

Kaynak: Bloomberg

TCMB sikilastirma adimlarini siirdiiriiyor, AOFM %10.39 seviyesine
yiikseldi...
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q

Bu hafta veri takvimi nispeten sakin. Yurtdisinda Eylil ayr PMI
hizmet verileri izlenirken , ABD’de Powell’in yapacag1 konusmalar
da fiyatlamalan etkileyebilir. Ote yandan Asya’da Japonya
piyasalan haftamn ilk iki giinii kapali olacak. iceride ise en 6nemli
giindem maddesi TCMB faiz karar olacak. Hali hazirda sikilastirma
hamlelerine devam eden TCMB’nin politika faizini degistirmesi
beklenmiyor. Ancak koridorun ust bandinda bir yukselis beklentiler
dahilinde. Agustos ayinda %7.5-8.0 bandinda olan agirlikli ortalama
fonlama maliyeti mevcut durumda %10.39’a yiikselmis durumda. Ote
yandan bir siiredir Dogu Akdeniz sebebiyle AB ile aramizda olusan
gerginlik acisindan 26 Eylul AB zirvesi de yakindan takip edilecektir.

BIST-100 endeksinin son 2 haftaya benzer sekilde giiciini korumasini
bekliyoruz. 1,125-1,143 direnc seviyeleri iken 1,095-1,075 destek
olarak takip edilebilir.
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BIST-100 giiciinii koruyor; 1,125-1,143 direnc seviyeleri olarak takip
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)

120
110
109
105 110
100 o0 100 103
95
90 90 8
85 80
80
75 70
70 68
65 60
3 Ocak 22 Subat 12 Nisan 1 Haziran 21 Temmuz 9 Eyliil 3 Ocak 17 Subat 2 Nisan 17 Mayis 1 Temmuz 15 Agustos
—MSCI TR (USD) MSCI GOP MSCI Diinya — S&P Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslar Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji

Tiirk bankalar benzerlerine gore %50 iskontolu (PD/DD)

Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %25 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2020 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degieri BIST-100 Model Portfy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

performansini  siirdiirliyor - Model portfoyimiz, en son
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %5,9 {mn TL) agirhk agirhk  fiyat (TL) fiyat (TL) Potansivel Beta
altinda performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 e 27.572 5, 1% L 12,10 6,66 8z 1,31
Eylul 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %14,7 pozitif ayrismis Sl 5.324 5,0% e 8,50 4,87 5% 1,25
durumdadr. TOASO 11.680 1,1% 12,9% 32,00 23,36 LY 1,36
TCELL 31.900 5,8% 12,4% 25,30 14,50 743 0,71
U Model Portfoy icinde banka agirhgimiz %28,5 (BIST 100’de banka ASELS 37.780 3,7% 1,9 20,90 16,57 26% 1,00
agirhigr %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisimn kismen iyilesmesi, SISE 14.378 1,8% 11,8% 6,97 6,39 9% 0,95
ekonomide  yasanacak  toparlanmamin  bankacilk  sektori KCHOL 37176 3,1% 1,3% 23,10 14,66 B 1,08
onciiliglinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik THYAD 14.697 2.8% 1,12 14,15 10,65 133 1,23

toparlanmanin etkilerini yansitacak aynm1 zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lm:[:'u Hisse Fiyat1 (TL)} 3A ort. hacim (TLmn} Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiveli
Bankacilik
AKEME 25.324 4,87 520 AL EdG 8,50 75%
GARAM 7.972 6,66 1.080 AL E0G 12,10 B2%
HALKE 12,666 5,12 382 AL EPG 7,52 47%
ISCTR 22,368 4,97 213 AL E0G 7.23 45%
YHEME 17.148 2,03 n AL EdG 3,06 51%
ALERK 2.03% 1,51 160 TuT EPG 1,00 -34%
TSKE 3.024 1,08 171 AL EdG 1,48 TE
Cimento
CIMSA 1.656 12,26 £y TuT EPG 11,10 ]
AKCMNS 2.451 12,80 29 TuT EPG 10,65 -17%
Davamkh Tiiketim
ARCLK 16.204 23,98 230 AL E0G 25,35 6%
VESTL 5.847 17,43 94 TuT EdG 17,00 2%
Demir-Celik
EREGL 32.270 9,22 348 AL EPG 10,00 8%
KRDMD 2.528 3,24 923 TuT EPG 3,48 TE
Gayrimenkul
TRGYD 3.610 3,61 174 TuT EPG 3,20 -11%
EKGYO 6. 764 1,78 1.135 AL EdG 2,32 I
ISGYD 1.668 1,74 120 TuT EPG 1,60 -B%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

lﬂ‘l:[:—l-} Hisse Fiyat (TL} 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 5.642 15,53 150 AL EPG 22,44 44%
THYAD 14,697 10,65 751 TuT EdG 14,15 3%
PGSUS 4,777 46,70 194 AL EPG 74,50 B0
Holding
KCHOL 776 14,66 184 AL E0G 23,10 5B%
SAHOL 15.854 .77 106 AL EPG 11,20 44%
SISE 14.378 6,39 852 AL E0G 6,97 9%
Savunma
ASELS 37.780 16,57 961 AL E0G 20,90 26%
OTKAR 3.408 142,00 22 AL EdG 205,60 45%
Otomotiv
FROTO 3.547 89,90 EY) TuT EdG 1,30 2%
TOASD 11.680 23,36 6d AL E0G 32,00 TE
DOAS 3.300 15,00 53 TuT EPG 14,10 -G
Perakende
BIZIM 331 15,52 101 TuT EPG 15,80 2%
BIMAS 42.595 70,15 279 TuT EPG 64,65 -B%
MGROS 7123 39,34 13% TuT EPG 36,80 -6%
Telekomiinikasyon
TCELL 31.%00 14,50 385 AL E0G 25,30 Td%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EliG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Abinda Getiri

RE: Revize Edilivor
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Haftalik Stratej

Ulke Tsi 1y Onem Beklenti Onceki
21 Evl. ABD 15:30  Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 1,18
21 Evl. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapah olacak.
22 Eyl. Tirkive 10:00 Evl. Tiketici Guven Endeksi dl 59,6
22 Eyl.  Awro Bilgesi 17:00 Evl. Tiiketici Giiven Endeksi dl -14,6 -14,7
22 Evl. ABD 17:00  Agu. 2. EL Konut Satslan dl 6,1 mn 5,% mn
22 Eyl. ABD 17:00 Evl. Richmaond Fed 5anayi Endeksi dl 18,0
22 Byl ABD 17:30 Fed Baskam Powellin konusmas
22 Evl. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapah olacak.
23 Evl. Almanya 10:30 Evl. Markit/BME PMI imalat 4l 52,8 52,2
23 Evl. Almanya  10:30  Evl Markit PMI Imalat Chs dl 53,0 52,5
23 Evl.  Avro Bdlgesi 11:00  Eyl. Markit PMI Imalat dl 51,9 51,7
23 Eyl.  Awro Balgesi 11:00 Evl. Markit PMI imalat s dl 51,0 50,5
23 Evl. ingiltere  11:30  Eyl Markit PMI imalat dl 55,2
23 Evl ingiltere  11:30  Eyl Markit PMI imalat s dl 58,8
23 Evl. ABD 16:45  Eyl Markit PMI imalat 4l 53,1
23 Evl. ARBD 16:45  Eyl. Marlkit PMI Imalat Chs dl 55,0
23 Evl. ABD 17:00 Fed Bagkam Powell, Temsilciler Meclisi Alt Komitesi'nde sunum yapacak.
24 Eyl. Japonya 02:50 BOJ Toplant Tutanaklan {14-15 Temmuz)
24 Evl. Tiirkiye 10:00  Eyl. Sektirel Given Endeksleri gl
24 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Reel Kezim Given Endeksi dl 106,20
24 Eyl. Tiirkive 10:00 Evl. Kapasite Kullamm dl 73,3%
24 Evl. Almanya  11:00  Evl IFO i;. Ortarm Given Endeksi dl 54,0 92,0
24 Eyvl. Tirkiye 14:00  Agu. TCME PPK Faiz Karan ToplantsiiHaftabk Repo Faiz) dl B8,25% B,25%
24 Byl ABD 15:30 Haftalk issizlik Maas Basvurulan 4l
24 Evl. ABD 17:00  Agu. Yeni Konut Sabslan dl 875 bin 301 bin
24 Eyl. ABD 17:00 Fed Bagkam Powell, ABD Senatosu Bankacibk Komitesi toplants Gncesinde sunum yapacak.
25 Evl. Tiirkive 11:00  Agu. Yabanc Zivaretci Saym dl -85,9%
25 Evl. ABD 15:30  Agu. Dayamkh Mal Siparisleri dl 11,4%
25 Evl. ABD 15:30 Agu. Ulasyim Harig Mal Siparigler dl 2,6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastrma & Strateji
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