Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

Q

Kuresel piyasalarda asi1 gelismeleri fiyatlanmaya devam ediyor. ABD
endeksleri gecen hafta rekor seviyeleri tazelese de haftayr kar
satislariyla kapatti. ABD Hazine Bakanligi ile FED arasinda ortaya cikan,
kullamlmayan COVID-19 fonunun iadesine yonelik gerginlik endeksler
iizerine baski yaratsa da etkisi gecici oldu. iki taraftan da piyasa
genisleme adimlarimn devamim bekliyor. Hukumet kanadinda mali
tesvik paketinin 11 Aralik’a kadar gorusulmesi beklenirken, FED’den de
Aralik aymna iliskin daha glivercin beklentiler mevcut. Ancak son
donemde yogunlasan asi gelismeleri bu beklentileri torplileyebilir.
Hatirlatmak gerekirse Pfizer-BioNtech ortak calismasi olan ve %95’e
yakin etkinlik gosteren asi FDA basvurusunu yapti. Aralik ay1 icinde
tretime baslanmasi, Nisan ayina kadar da yetiskinlere dagitiminin
bitmesi planlaniyor. Pfizer’in ardindan Moderna’nmin da %95’e yakin
etkinlikte bir as1 gelistirdigi haberleri, riskli varliklar1 ve petrol
fiyatlarim destekliyor. Mevcut beklenti, her ne kadar vaka sayilan su
anda yiiksek olsa da 2021 yili icinde salginin sona erecegi seklinde. Buna
bagli olarak da ekonomik toparlanma beklentileri petrol fiyatlarim ve
salgindan dolay1 geride kalan sektér hisselerini olumlu etkiliyor. Ote
yandan salginin merkezi haline gelen Avrupa’da kisitlamalar sonucg
veriyor. Ozellikle Fransa ve ingiltere’de kisitlamalarin gevsetilmesi
beklentisi hakim. Bu durum Euro bolgesi fiyatlamalarini olumlu
etkiliyor. Asya tarafinda ise salginin etkin kontroluyle beraber guclenen
ekonomik gostergeler dikkat cekiyor. Japonya’da buyume beklentilerin
uzerinde gerceklesirken, piyasalarda da iyimserlik suruyor.

iceride ise yeni ekonomi yonetimiyle beraber olusan pozitif hava devam
ediyor. TCMB’nin beklentileri karsilayan faiz karan bu havay1 daha da
gliclendirdi. TCMB, haftalik repo faizini 475 baz puan artirarak %15’e
cekti ve fonlamanin bu kanal iizerinden yapilacagini belirtti. Boylelikle
daha simirli bir sikilastirma yaparak sadelesmeye gidildi, bu adim ile
beraber tum TL varliklarda ralli izlendi. 9 Kasim’da baslayan hisse
rallisinde, BIST100 endeksi rekor hacimle, rekor seviyeye ulasti. TL
sepet bazinda %12 deger kazandi, risk primi CDS ise 550’den 370
seviyelerine geriledi. TCMB’nin faiz artinmi sonrasinda reel faiz %3’lere
geldi. Gelismekte olan Ulke ortalamasi da bu seviyelerde bulunuyor. Bu
nedenle onumiizdeki donemde yabanci yatinmci ilgisinin devamim
gorebiliriz.
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ABD’de son 10 yilda Kasim aylan pozitif geciyor, Aralik ayinda ise yiikselisler

Kaynak: Bloomberg

TCMB politika faizini 475 baz puan artirarak %15’e cekti, reel faiz %2.8’e
yiikseldi.

M Turkey

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Beklentiler

O Bu hafta kiresel capta aciklanacak hizmet PMI verileriyle BIST-100; 1,350 hedefimizi koruyoruz...
baslayacak. Haftanin devaminda ABD’den imalat PMI, Kkisisel
harcamalar, dayamkli mal siparisleri ve FED toplanti tutanaklan
takip edilecek. iceride ise kapasite kullamm oram, giiven endeksleri
ve TCMB Finansal Istikrar Raporu yayinlanacak. Ancak daha da
onemli BDDK’dan aktif rasyo konusunda diizenleme bekleniyor.

a BIST-100 endeksinde iyimserligin devam etmesini bekliyoruz. 1,295
zarar-kes seviyesi olmakla beraber 1,350-1,390 seviyelerini direnc
olarak takip ediyoruz.

Kaynak: MATRIKS
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Haftalik Strateji

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
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U100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %42 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %36 iskontolu (FD/FAVOK)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

QO Model Portfoylimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks lizeri getiri Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
performansim  slrdirtiyor - Model portfoyimiiz, en son (mn TL) agirhik agirhk  fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %3,5 GARAN 39.690 6,1% 14,4% 12,10 9,45 28% 133
altinda performans gdstermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 AKBNK 33.800 5,5% 14,2% 850 6,50 1% 124
Eylul 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %17,3 pozitif ayrismis TOASO 14.610 1,1% 12,9% 29.40 2.2 1% 125
durumdadr. TCELL 35.420 6,0% 12,4% 25,30 16,10 57% 0,79

U  Model Portfoy icinde banka agirligimiz %28,5 (BIST 100’de banka ASELS 41.838 3,4% 11,9% 41,80 18,35 128% 0,9
agirhgr %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi, SISE 21.504 3,2% 11,8% 6,45 7,02 -8% 0,91
ekonomide  yasanacak  toparlanmanin bankaciik  sektoru KCHOL 49.450 3,4% 11,3% 22,30 19,50 14% 1,20
oncilugiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik THYAO 16.394 2,6% 11,1% 14,15 11,88 19% 1,33

toparlanmanin etkilerini yansitacak ayni zamanda da degerlemeler
itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 33.800 6,50 628 AL EUG 7,80 20%
GARAN 39.690 9,45 2.162 AL EUG 11,40 21%
HALKB 13.408 5,42 399 AL EPG 7,52 39%
ISCTR 30.690 6,82 312 AL EUG 7,23 6%
YKBNK 26.101 3,09 655 AL EUG 3,15 2%
ALBRK 2.390 1,77 205 TUT EPG 1,14 -36%
TSKB 6.216 2,22 614 TUT EAG 1,48 -33%
Cimento
CIMSA 2.074 15,35 32 TUT EPG 12,25 -20%
AKCNS 2.606 13,61 16 TUT EPG 12,70 -7%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 19.893 29,44 190 TUT EUG 30,60 4%
VESTL 6.709 20,00 97 TUT EUG 19,60 -2%
Demir-Celik
EREGL 39.760 11,36 247 TUT EUG 10,69 -6%
KRDMD 3.753 4,81 1.074 TUT EPG 3,60 -25%
Gayrimenkul
TRGYO 3.600 3,60 142 TUT EPG 3,20 -11%
EKGYO 7.334 1,93 499 AL EUG 2,51 30%
ISGYO 1.918 2,00 126 TUT EPG 1,60 -20%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

) Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL
Havacilik
TAVHL 6.699 18,44 172 AL EPG 19,80 7%
THYAO 16.394 11,88 912 TUT EUG 14,15 19%
PGSUS 5.698 55,70 312 AL EUG 74,50 34%
Holding
KCHOL 49.450 19,50 295 AL EUG 24,40 25%
SAHOL 22.057 10,81 136 AL EPG 11,20 4%
SISE 21.504 7,02 1.331 AL EUG 7,60 8%
Savunma
ASELS 41.838 18,35 753 AL EUG 20,90 14%
OTKAR 4.898 204,10 79 AL EUG 205,60 1%
Otomotiv
FROTO 41.056 117,00 53 TUT EUG 108,00 -8%
TOASO 14.610 29,22 69 AL EUG 33,50 15%
DOAS 6.864 31,20 77 TUT EPG 18,75 -40%
Perakende
BIZIM 947 15,79 68 TUT EPG 15,80 0%
BIMAS 42.261 69,60 219 TUT EPG 69,00 -1%
MGROS 7.365 40,68 97 TUT EPG 41,75 3%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.420 16,10 408 AL EUG 26,10 62%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strate Veri ajandasi

Onem  Beklenti Onceki
23 Kas. Tirkiye 11:00 Eki. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi dl -59,40%
23 Kas. Fransa 11:15 Kas. Markit PMI imalat 4 49,90 51,30
23 Kas. Fransa 11:15  Kas. Markit PMI Imalat Dist dl 39,80 46,50
23 Kas. Almanya 11:30 Kas. Markit/BME PMI imalat 4 56,30 58,20
23 Kas. Almanya  11:30  Kas. Markit PMI imalat Dist dl 47,00 49,50
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat 4 53,10 54,80
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 43,60 46,90
23 Kas. ingiltere  12:30  Kas. Markit PMI imalat ¥ 53,30 53,30
23 Kas. ingiltere  12:30  Kas. Markit PMI imalat Dist d 52,30 52,30
23 Kas. ABD 16:30 Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,27
23 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat dl 53,40 53,40
23 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Disi dl 54,60 56,90
23 Kas. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
24 Kas. Tirkiye 10:00  Kas. Reel Kesim Giiven Endeksi il 108,10
24 Kas. Tirkiye 10:00  Kas. Kapasite Kullanim dl 75,40%
24 Kas. Tirkiye  10:00  Kas. Sektorel Gliven Endeksleri dll
24 Kas. Almanya ~ 10:00  3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 8,20% 8,20%
24 Kas. Almanya  10:00  3C20 GSYH Yiluk % dl -4,10% -4,10%
24 Kas. Almanya 12:00 Kas. IFO i§ Ortam Giiven Endeksi 4l 90,70 92,70
24 Kas. ABD 18:00  Kas. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 98,00 100,90
24 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 29,00
25 Kas. ABD 16:30 Eki. Toptan Stoklar- Aylk % dl 0,40%
25 Kas. ABD 16:30  3C20 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% 4 33,20% 33,10%
25 Kas. ABD 16:30  3C20 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl -1,10% 3,50%
25 Kas. ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Basvurular dl 742 Bin
25 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,90%
25 Kas. ABD 18:00  Eki. Kisisel Gelirler dl 0,40% 0,90%
25 Kas. ABD 18:00 Eki. Kisisel Harcamalar F] 0,70% 1,40%
25 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 78,00 77,00
25 Kas. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satislar dl 970 Bin 959 Bin
25 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar (4-5 Kasim) dl
26 Kas. Tiirkiye 14:00  Kas. TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlanacak.
26 Kas. Avro Bolgesi 15:30 Eki. AMB Toplant1 Tutanaklar
26 Kas. ABD ABD'de Siikran Giinli nedeniyle piyasalar kapali olacak.
27 Kas. Japonya  02:30  Kas. Tokyo TUFE - Yillk % dl -0,70% -0,50%
27 Kas. Cin 04:30 Eki. Sanayi Karlar1 -Yiluk % dl 10,10%
27 Kas. Tirkiye 10:00  Kas. Ekonomik Giliven Endeksi l 92,80
27 Kas. Tirkiye 10:30 TCMB Finansal istikrar Raporu
27 Kas. Fransa 10:45  Kas. TUFE- Yiluk % dl
27 Kas. Fransa 10:45 Eki. UFE - Yiluk % dl -2,40%
27 Kas. Fransa 10:45  3C20 GSYH Ceyreksel % F] 18,20%
27 Kas.  Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tiketici Gliven Endeksi dl -15,50
27 Kas. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle erken kapanacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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