Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Q Kiiresel piyasalarda 2021 yilina girerken iyimserlik korunuyor. Asi ABD’de enflasyon beklentileri 2019 y1li seviyelerine yiikseldi, tahvil faizleri ise
gelismelerinin hizlanmasi, kuresel ekonomik toparlanmanin devam yatay...
etmesi, llkeler arasi iliskilerin de sakinlestigi bu ortamda parasal ve
mali destek paketlerinin devam ediyor olmasi yukselisi destekliyor.
ABD’de hisse endeksleri rekor tazelerken, oOzellikle teknoloji
sirketlerinin daha yiiksek katki sagladigim goriiyoruz, enerji sektorlii ise
petrol fiyatlarindaki ylkselise ragmen geride kaliyor. Yil sonuna gelirken
diisen islem hacimlerine ragmen artan mali tesvik paketi beklentileri
genel olarak yukselisin ana nedeni olarak gosterilebilir. Ancak yine de
ECB’nin ardindan FED’in de guvercin tavrim surdurmesi kiresel capta
destekleyici olmaya devam ediyor. Ote yandan ABD’de ekonomik veriler
zayif gerceklesirken, kapanmalara ragmen Avrupa’da PMI verileri
beklentilerin lizerinde gerceklesti. Ancak halen ingiltere, Almanya gibi
ulkelerde kisitlamalarin devam ettigini hatirlatalim. Hafta boyunca
dalgali seyreden ABD dolar deger kaybina devam ederken, Asya ve
gelismekte olan ke piyasalarinin da vyiikselise ayak uydurdugunu _
gézlemledik. T —— S

Kaynak: Bloomberg

O  Turk lirast varliklarda Kasim ay1 ile ivme kazanan hareket gicuni %14’i asan enflasyon verileriyle TCMB’nin sikilagsmaya devam etmesi
koruyor. Dolar/TL 7.62 seviyelerine kadar gerilerken, BIST100 endeksi bekleniyor...
de TL bazinda rekor tazeledi. Risk primi CDS ise ciddi derecede -
gerileyerek 325 seviyesine geldi. Hafta icinde TCMB Baskan1 Naci Agbal,
“2021 Para ve Kur Politikas1” metninin sunumunda siki para politikasi ve
enflasyonla miicadele vurgusu yapti. Ozellikle soru-cevap kisminda
piyasa beklentileri karsiland1 ve gerektigi takdirde gereken adimlarin
atilacagr konusunda giivenirlilik kazanildi. Oyle ki sunum sonrasinda
Dolar/TL kur 7.82 seviyesinden 7.62’ye kadar geriledi. Bu toplanti ile
beraber 24 Aralik TCMB toplantist icin de faiz artinm beklentileri
giiclendi. Ote yandan hafta icinde aciklanan Ekim ay1 sanayi iretimi
verisi beklentilerin Gizerinde %10.2 artti. Bu veri ile beraber son iki ayda
uretim cok disuk olsa dahi yilik buyiime %1 civarinda gerceklesebilir.

Kaynak: Bloomberg
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Q

Bu hafta kiiresel piyasalar Noel tatili sebebiyle erken kapanacak.
Tatil oncesinde ise Avrupa’da guven endeksleri, ABD’de ise kisisel
harcamalar, kisisel gelir ve dayanikli mal siparisleri aciklanacak.
iceride giiven endeksleri ve kapasite kullanim oranimin yani sira
TCMB faiz karan takip edilecek. Son donemde enflasyonla miicadele
kapsaminda sikilasma vurgusu yapan TCMB’nin politika faizinde 150
baz puan artirnm yapmasi bekleniyor. Ote yandan bu gelismelerin
disinda as1 calismalarinin ve vaka sayilarinin gidisati da yakindan
izlenecek. Bir suredir beklenen ABD mali tesvik paketinde
anlasilmasi sonrasinda kiresel piyasalarda gecici kar satis
izlenebilir.

BIST-100 endeksinin genel olarak gucunu korumasini ancak dusuk
hacimle ivme kayb1 yasamasini bekliyoruz. Yine de 1,385 zarar-kes
olmak uzere 1,453 hedefimizi koruyoruz.
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BIST-100, ABD dolar bazinda dip formasyonu siiriiyor, $200-205 ana
direncg bolgesi...

Kaynak: MATRIKS

Kiiresel capta yiikselen emtia fiyatlari, emtia sektorii sirketlerinde pozitif etki
yaratiyor...

Feb

Kaynak: MATRIKS
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yi1lbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Kaynak: Bloomberg
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %40 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %34 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm

Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2020 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Model Portfoyiimiiz, 3 Eyliil 2018’den itibaren endeks iizeri getiri

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

performansini  siirdiirliyor - Model portfoyimiz, en son
giincelledigimiz 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren endeksin %6,5 (L) agiilik agrhk  fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
altinda performans gostermis durumdadir. ilk yayin tarihi olan 3 GARAN 41.454 5,8% 14,4% 11,40 9,87 16% 1,33
Eylul 2018’den itibaren bu yana ise endeksten %12,9 pozitif ayrismis AKBNK 33.748 5,1% 14,2% 7,80 6,49 20% 1,21
durumdadir. TOASO 15.820 1,1% 12,9% 33,50 31,64 6% 1,21
U  Model Portfoy icinde banka agirligimiz %28,5 (BIST 100’de banka TCELL 35.376 3,5 12,4% 26,10 16,08 62% 0.79
agirhgr %20,9) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen iyilesmesi, . 40.675 3,1% 11,9% 20,% 17,84 17% 0,93
ekonomide  yasanacak  toparlanmamin  bankaciik  sektorii ks 21.994 3,2% e 7,60 7,18 6% 0,93
onciiliigiinde devam edecegi, sanayi tarafinda ise makroekonomik KCHOL 50.718 3,3% 11,3% 24,40 20,00 22% 1,20
toparlanmanin etkilerini yansitacak ayni zamanda da degerlemeler THYAO 17.885 2,7% 1,1% 14,15 12,9 9% 1,32

itibariyle cazip gordiigiimiiz hisselere portfoylimiizde yer veriyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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TSi Onem  Beklenti Onceki
21 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Tiketici Guven Endeksi df 80,1
21 Ara. ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,83
21 Ara.  Avro Bolgesi 18:00 Ara. Tiketici Gliven Endeksi dl -18,3 -17,6
22 Ara. ingiltere  12:30 3C20 GSYH Ceyreksel % dl -20,40% 15,50%
22 Ara. ingiltere 12:30 3C20 GSYH Yiluk % dl -21,70% -9,60%
22 Ara. ABD 16:30 3C20 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilms)% 4l 33,10% 33,10%
22 Ara. ABD 16:30 3C20 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl -1,00% 3,50%
22 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. EL Konut Satislan dl 6,62 mn 6,85 mn
22 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 15
23 Ara. Japonya  02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklar1 (28-29 Ekim)
23 Ara. Fransa ~ 10:45  Kas. UFE - Aylik % dl 0,10%
23 Ara. ABD 16:30 Kas. Kisisel Gelirler dl -0,30% -0,70%
23 Ara. ABD 16:30 Kas. Kisisel Harcamalar dl 0,30% 0,50%
23 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiketici Guiven Endeksi dl 79,0 81,4
23 Ara. ABD 18:00 Kas. Yeni Konut Satislar dl 988 bin 999 bin
24 Ara. Tiirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis dl 16,25% 15,00%
24 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari dl 885 Bin
24 Ara. ABD 16:30 Kas. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,70% 1,30%
24 Ara. ABD ABD'de borsalar Noel tatili nedeniyle erken kapanacak.
24 Ara. ingiltere Londra Borsasi Noel tatili nedeniyle erken kapanacak.
24 Ara. Almanya Almanya'da borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
25 Ara. Japonya  02:30 Ara. Tokyo TUFE - Yillk % dl -0,80% -0,70%
25 Ara. Japonya  02:30 Kas. issizlik Oran1 dl 3,10% 3,10%
25 Ara. Turkiye 10:00 Ara. Sektorel Gluiven Endeksleri dl
25 Ara. Turkiye 10:00 Ara. Reel Kesim Guiven Endeksi dl 103,9
25 Ara. Tirkiye 10:00 Ara. Kapasite Kullanim dl 75,80%
25 Ara. Turkiye 11:00 Kas. Yabanc1 Ziyaretci Sayis dl -59,40%
25 Ara. ABD ABD'de borsalar Noel tatili nedeniyle kapali olacak.
25 Ara. ingiltere ingiltere'de Londra borsas1 Noel tatili nedeniyle kapali olacak.
25 Ara.  Avro Bolgesi Avrupa'da borsalar Noel tatili nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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