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Nazlican SAHAN TUFE nisan ayinda aylik bazda beklentilerin iizerinde %1,87 artis gosterdi

Analist - Makro Ekonomi . . "

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) nisan
+90212 403 41 71 ayinda aylik bazda beklentilerin lizerinde %1,87 artis gosterdi. Beklentimiz ve piyasa
nazlican.sahan@vakifyatirim.com.tr beklentisi TUFE’de aylik bazda sirasiyla %1,27 ve %1,50 artis goriilecegi yoniindeydi.

Yilik bazda TUFE mart ayindaki %10,23 seviyesinden %10,85 seviyesine yiikseldi.

Mehmet Emin ZUMRUT Nisan ayinda en yiiksek artis %10,40 ile giyim ve ayakkabi grubunda gerceklesirken,

Direktor aylik bazda en fazla dusus gosteren grup %0,21 ile gida ve alkolsiiz icecekler grubu
oldu. Yilbk bazda en cok artis gosteren ise %16,75 ile ev esyasi grubu oldu. Ana
harcama gruplan itibariyle 2018 Nisan ayinda bir onceki aya gore, ulastirmada %3,54,
cesitli mal ve hizmetlerde %2,32, ev esyasinda %2,11 ve eglence ve kiiltlirde %1,67
artis gerceklesti. Dusus gosteren gruplar %0,21 ile gida ve alkolsuz icecekler, %0,04
ile haberlesme grubu oldu.

Tablo: Fiyat Endeksleri Degisim Oranlar

Tiiketici Fiyat Endeksi Degisim Oran1 % 2018 Nisan 2017 Nisan
Bir onceki aya gore 1,87 1,31
Bir onceki yiin ayni ayina gore 10,85 11,87
Bir onceki yitin aratk ayina gore 4,69 5,71
On iki aybk ortalamalara gore 11,06 8,66
Uretici Fiyat Endeksi Degisim Oran1 %

Bir onceki aya gore 2,60 0,76
Bir onceki yiin ayni ayina gore 16,37 16,37

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yurt ici Uretici fiyatlar ise bir onceki aya gore %2,60 artt1 ve yillik bazda %14,28’den
%16,37’ye yikseldi. Nisan ayinda ana sanayi gruplan incelendiginde aylik en fazla
artis %2,92 ile enerji grubunda gerceklesirken, yillik en fazla artis %19,80 ile ara
mallarinda gerceklesti.

Grafik 1: UFE-TUFE
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Cekirdek enflasyon (C Endeksi) nisan ayinda bir onceki yilin ayn1 ayina gore %2,63
artis gosterdi ve yillk bazda %11,44 seviyesinden %12,24’e yikseldi. Cekirdek
enflasyonda yillik bazda ocak ayindan bu yana gordiigiimiiz gerilemenin nisan ayinda
tersine dondigiinii gorliyoruz.

Grafik 2: Tiiketici Fiyat Endeksi
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C Endeksi: Enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitin drinleri ve altin
hari¢ TUFE
Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Nisan ayinda tiiketici fiyatlari, beklentimiz olan %1,27 lizerinde %1,87 artis
gosterdi ve yillik bazda 2017 Aralik ayinda baslayan diisiis egilimi yerini tekrar artisa
birakti. 2017 Ekim ayindan bu yana artis gdsteren ve manset enflasyon lizerinde
baski kuran gida ve alkolstiz icecekler grubu nisan ayinda %0,21 gerileme gosterdi.
Ancak, nisan ayindaki enflasyon artisinda temel mallar ve ulastirma gruplarindaki
artisin etkilerini goériyoruz.2017 Nisan ayinda %1,32 oraninda yasanan artistan
kaynakli baz etkisiyle 2018 Nisan ayinda fiyat artislarinin sinirli kalabilecegini
bekliyorduk. Basta TL’deki deger kaybi kaynakli maliyet artislarinin hem iiretici
hem de tiiketici fiyatlari iizerinde baski kurmaya devam etmesi, olumlu baz etkisini
ortadan kaldirmis goriintiyor.

TCMB, gectidimiz hafta yayinladigi enflasyon raporunda 2018 yil sonu enflasyon
beklentisini %7,9’dan %8,4’e yiikseltti ancak biz 2018 yil sonu enflasyonunda cift
hane beklentimizi koruyoruz. Basta kur geciskenliginin ve enerji maliyetlerindeki
artislarin enflasyon orani lzerinde yilin geri kalaninda da baski kuracagini
diistintiyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /3



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Miidur Yardimcist  Teknik Strateji, Cimento, Cam
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Mehtap ILBI Midur Yardimcisi Enerji, Telekomunikasyon, Havacilik,
MEHTAP. |LBl@vakifyatirim.com.tr Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli Sirketler
Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortaciik, GYO
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Serap KAYA Kidemli Analist Otomotiv, Beyaz Esya, Demir Celik,
SERAP.KAYA@vakifyatirim.com.tr Perakende, G]da-igecek

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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