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Odemeler Dengesi - 2018 Nisan

Cari islemler agig1 nisan ayinda beklentilerin hafif lizerinde 5,4 mir $ olarak
gerceklesti

TCMB’nin acikladig1 verilere gore, cari islemler hesab1 2018 Nisan ayinda, piyasa
beklentisi olan 5,1 mlr § seviyesinin lizerinde 5,4 mlr $ acik verdi. Boylece cari acik
yillk bazda %46 genislemis oldu. 2018 Nisan ayinda bir onceki yilin ayn1 ayina gore
1,7 mlr $ artis gosteren cari islemler acig1 son on iki ayda 57 mlr $’a ulasti.

Grafik: Cari Islemler Dengesi (12 aylik kiimiilatif)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Nisan ayinda cari agikta goriilen genislemede dis ticaret agigindaki artis
belirleyici oldu. Dis ticaret acig1 bir onceki yiin ayn1 ayina gére %50 genisleyerek
5,46 mlr S seviyesinde gerceklesti. Bu donemde ihracatta %7, ithalatta ise %16 artis
gerceklesti. Bununla birlikte, 2018 Nisan ayinda 2018 mart ayina gore ihracatta %10,
ithalatta ise %3,9 yavaslama gozlendi. Altin ithalati ise yillk bazda %19 artis
gosterirken, aylik bazda %9 gerileme kaydetti.

Odemeler Dengesi istatistikleri, 2018 Nisan (mn $)
2017 Nisan 2018 Nisan

Cari islemler Hesab1 -3.720 -5.426
Dis Ticaret Dengesi -3.645 -5.462
Hizmetler Dengesi 1.099 1.474
Birincil Gelir Dengesi -1.210 -1.489
ikincil Gelir Dengesi 36 51
Finans Hesab1 -8.391 -5.166
Dogrudan Yatirimlar -565 -703
Portfoy Yatirnmlan -3.259 502
Net Hata Noksan -4.679 264
Rezerv Varliklar -3.819 2.761

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Finans hesab1 altinda, dogrudan yatinmlar nisan ayinda 703 mn $ net giris kaydetti. Yurt
disindan gelen dogrudan yatinmlar bir 6nceki yilin ayni ayina goére 105 mn $ azalarak 863
mn $ olurken, yurt ici yerlesiklerin yurt disinda yaptig1 dogrudan yatirnimlar aym donemde
243 mn § azalarak 160 mn $ oldu.

2018 Nisan ayinda portfoy yatinmlar1 502 mn $ net ¢ikis kaydetti. ABD ekonomisindeki
olumlu veriler ile FED’in faiz artimi beklentileri ve kiiresel piyasalarda gorilen
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dalgalanma ve belirsizliklerin risk istahindaki azalmaya neden olmasinin portfoy
yatinmlarinda ¢ikisa neden oldugunu gozlemliyoruz.

Grafik: Sermaye Girisleri (mn $)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Nisan ayinda yilliklandirilmis cari acik bir 6nceki yilin ayni ayina gore %46 artis
gostererek 57 mir S olarak gerceklesti. Hizmetler dengesi altinda turizm gelirlerinde
yillik bazda goriilen %15,5°lik artisin pozitif etkisi, dis ticaret acigindaki artis nedeniyle
sinirli kaldi. Kiiresel piyasalarda goriilen yiiksek volatilitenin neden oldugu risk
istahindaki azalma, portfoy vyatirimlarinda cikisa, dogrudan yatirimlarda ise
yavaslamaya neden oldu.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /3



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Miidiir Teknik Strateji, Cimento, Cam
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Mehtap ILBI Midur Yardimcisi Enerji, Telekomunikasyon, Havacilik,
MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler
Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortaciik, GYO
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Serap KAYA Kidemli Analist Otomotiv, Beyaz Esya, Demir Celik,
SERAP.KAYA@vakifyatirim.com.tr Perakende, Gida-icecek

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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