Makro Ekonomi Odemeler Dengesi - 2018 Mayis Vak]f Yatinm

11 Temmuz 2018 Carsamba

Nazlican SAHAN Cari islemler acig1 mayis ayinda beklentilerin iizerinde 5,89 mir $ olarak

Analist - Makro Ekonomi gerceklesti

+90 212 403 41 71 TCMB’nin acikladig1 verilere gore, cari islemler hesab1 2018 Mayis ayinda, piyasa

nazlican.sahan@vakifyatirim.com.tr beklentisi olan 5,30 mlr $ seviyesinin iizerinde 5,89 mlr § acik verdi. Boylece
yillklandinlmis cari acik yillik bazda %59 genislemis oldu. 2018 Mayis ayinda bir

onceki yiin aym ayina gore 516 mn $ artis gosteren cari islemler acigi, son on iki
ayda 57,6 mlr $’a ulasti.

Cari islemler Dengesi (12 ayhk kiimiilatif)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Mayis ayinda cari agikta goriilen genislemede dis ticaret acigindaki artis
belirleyici oldu. Dis ticaret acig1 bir 6nceki yiin ayni ayina gore %12 genisleyerek 6,5
mlr § seviyesinde gerceklesti. Aym donemde ihracatta %9, ithalatta ise %11 artis
gerceklesti. 2018 Ocak-Mayis doneminde altin ithalat1 2017 yiinin aym donemine
gore %30 artis kaydetti.

Odemeler Dengesi istatistikleri, 2018 May1s (mn $)
2017 Mayis 2018 Mayis

Cari islemler Hesab1 -5.368 -5.885
Dis Ticaret Dengesi -5.820 -6.498
Hizmetler Dengesi 1.139 1.907
Birincil Gelir Dengesi -941 -1.156
ikincil Gelir Dengesi 254 -138
Finans Hesabi -3.907 -2.492
Dogrudan Yatirimlar -1132 -429
Portfoy Yatirimlar -5.517 1.015
Diger Yatirnimlar 295 -255
Rezerv Varliklar 2.447 -2.823
Net Hata Noksan 1.460 3.383

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Finans hesabi altinda, dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler mayis ayinda bir
onceki yilin ayn1 ayina gore 703 mn $ azaldi. Yurt disindan gelen dogrudan yatirimlar aym
donemde 501 mn $ azalarak 857 mn $ olurken, yurt ici yerlesiklerin yurt disinda yaptigi
dogrudan yatinmlar aym dénemde 202 mn $ artarak 428 mn $ oldu. Resmi rezervlerde
2,8 mlr § azalis goriiliirken, net hata noksan kalemine 3,4 mlr $ giris kaydedildi. Boylece
2018 Ocak-Mayis doneminde net hata noksan kalemine 7,1 mlr § giris oldu.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfal/3



Vakif Yatinm

11 Temmuz 2018 Carsamba

2018 Mayis ayinda portfoy yatinmlart 1 mlr $ net ¢ikis kaydetti. Gelismis iilkelerin para
politikalarindaki normallesme sureci, Fed faiz artimlan ve kiresel piyasalardaki
belirsizlikler ile risk istahindaki azalmanin siirmesi, portfoy yatirimlarindaki c¢ikisin
devamina yol aciyor.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Mayis ayinda yilliklandirilmis cari acik bir dnceki yilin ayn ayina gére %59 artis
gostererek 57,6 mlr S olarak gerceklesti. Dis ticaret acigindaki genisleme mayis ayinda
da cari acigin artisinda belirleyici oldu. Yilliklandirilmis veriler incelendidinde turizm
gelirlerinde goriilen %32’lik artisin olumlu etkisinin sinirli kaldigini goériiyoruz. Gelismis
tilke para politikalarindaki normallesme siireci ve kiiresel piyasalarda ticaret
savaslarinin yarattigr belirsizliklerin dogrudan yatirimlar ve portfdy yatirimlarinda
cikisa neden olmasi finansman tarafinda baski kurmaya devam ediyor. Oniimiizdeki
donemde ekonomik aktivitede beklenen yavaslama ile ithalatta bir miktar diisiis
goriilmesini beklemekle beraber yil sonunda cari acigin GSYH’ye oraninin %6,5 lizerinde
gerceklesmesini bekliyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /3
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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