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Nazlican SAHAN Gectigimiz hafta ABD’de agiklanan olumlu ekonomik veriler, FED faiz toplantisi, yiikselen

ABD tahvil faizleri ve dolar endeksi gelismekte olan llke piyasalarindaki dalgalanma ve

belirsizlikleri artirdi. Kiresel gelismelere ek olarak yurt icinde enflasyonun ve faizlerin

+90 212 403 41 71 yilksek seyri ve yaklasan secimler nedeniyle genisleyici maliye politikalarinin biitce

nazlican.sahan@vakifyatirim.com.tr tarafindaki riskleri artirabilecegine yonelik endiseler BIST ve TL uizerinde baski kuruyor.
Borsa Istanbul mayis ayinin ilk 8 giiniinde yaklasik %4,7 deger kaybederken, TL’deki deger
kayb1 %5,6’ya ulasti.
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B Dolar endeksi kiiresel capta deger kazaniyor

ABD’de son donemde aciklanan veriler ekonomi yonetiminin hedeflerine yaklasildigina
isaret ediyor ve dolar kiiresel capta deger kazanmyor. FED, 2 Mayis’ta gerceklestirdigi faiz
toplantisinda beklentilere paralel olarak faizleri artirmazken, ekonomideki olumlu
gelismelere dikkat cekti. Piyasalar FED’in haziran toplantisinda faiz artirmasina kesin
gozilyle bakarken, 2018 yilinda kag¢ faiz artinmi yapilacagi konusunda net bir beklenti
olusmadi. Dolar endeksi 93,41 seviyesine yukselerek 2018 yilinin en yiiksek seviyesini test
etti. Euro dolar paritesi ise 1,18’ler lizerine gerileyerek yiin en disiuk seviyesinde
seyrediyor. Dolarin deger kazanmasi ve ABD tahvil faizlerinin yiikselmesi ile risk
istahindaki bozulma, gelismekte olan ulke piyasalarina olan talebi dusirurken, para
birimlerinin toplu olarak deger kaybetmesine neden oluyor.

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri (30.04.2018 - 08.05.2018)
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Kaynak:Bloomberg, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Ticaret savasi endiseleri azalirken iran’a iliskin riskler on plana ¢ikiyor

Subat ayinin sonunda giindeme gelen ve piyasalarda sert hareketlere neden olan ticaret
savaslan endiseleri, ABD’nin Cin ve Kore ile mizakerelere baslamasi ardindan azaldi.
Ancak simdi de ABD’nin iran ile olan niikleer anlasmasindan cekilecegini ve iran’a
yaptinmlar uygulayacagini aciklamasi jeopolitik riskleri artiryor. Tirkiye, konumu
itibariyle bu haber akisindan olumsuz etkilenen ulkeler arasinda yer aliyor.

TL ilizerindeki baskilar devam ediyor

Gectigimiz hafta, TL’deki sert deger kayb1 ve global petrol fiyatlarindaki artislarin
etkisiyle nisan ayinda tiiketici fiyatlan beklentilerin lizerinde %1,87 artarak, yillik bazda
%10,85 artis gosterdi. Enflasyon verileri ardindan dolar TL 4,24 seviyesine yiikselerek
rekor tazelerken, 2 yillik gosterge faizi ise 2009 yilindan bu yana gordiigi en yiiksek
seviyeyi test etmisti.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitindr. Sayfal/3



Son Geligmeler Vakif Yatinm

09 May1s 2018 Carsamba

Dolar endeksindeki ve ABD tahvil faizlerindeki degerlenmenin bu hafta basinda da devam
etmesi ardindan BIST haftaya dustsle basladi ve dolar TL 4.30 seviyesini test etti.
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TCMB siki para politikas1 kapsaminda onlemler aliyor

Yukarida bahsettigimiz gelismeler sonrasinda TCMB 7 Mayis tarihinde piyadaki doviz
likiditesini artirmak amaciyla rezerv opsiyonu mekanizmasi kapsaminda doviz imkan oran
st simirm %55’ten %45’e disiirdii. Merkez Bankas1 so6z konusu degisiklik ile piyasadan
yaklasik 6,4 mlr TL cekerken, 2,2 mlr $ tutarinda dovizin de bankalarin kullanimina
gececegini belirtti. Haber ardindan asag1 yonlii sinirli bir tepki veren dolar/TL, tahvil
faizlerinin artmasi ve dolarin kiiresel piyasalarda deger kazanmasiyla gelismekte olan
ulke para birimlerinin hepsini baskilamas1 sonrasinda tekrar yukselise gecti.

Bugiin dolar/TL’nin 4.37’yi asarak yeni bir rekor kirmasi ardindan TCMB ilave bir 6nlem
alarak, giinliik olarak diizenlenen TL depolari karsilig1 déviz depolari ihale tutarinm 1,25
mlr $’dan 1,5 mlr $’a yiikseltti. TCMB’nin hamlesi ve ekonomi yonetiminin toplanacaginin
aciklanmasi ardindan kur 4,26 seviyeleri iizerine kadar geri cekildi. Hali hazirda attig1
adimlara ek olarak, TL’deki yiiksek oynakligin devami halinde TCMB’nin haziran ayinda
gerceklesek para politikasi toplantisinda faiz artirnmina gidecegi goériisiindeyiz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tcinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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