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2018 Temmuz Ay1 Enflasyon Verileri

TUFE temmuz ayinda piyasa beklentisinin altinda %0,55 artis gosterdi

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) temmuz ayinda
aylik bazda beklentilerin altinda %0,55 artis gosterdi. Beklentimiz TUFE’de aylik bazda
%0,85 artis gerceklesecegi yoniinde iken, piyasa ise %1 yiikselis ongoriyordu. Aciklanan
son veri ile birlikte yillk bazda TUFE haziran ayindaki %15,39 seviyesinden %15,85
seviyesine yukselerek endeks tarihinin en yiiksek seviyesine ulasmis oldu.

Temmuz ayinda aylik bazda en yiksek artis %2,26 ile lokanta ve oteller grubunda
gerceklesirken, en fazla diistis %3,07 ile giyim ve ayakkabi grubunda oldu. Ana harcama
gruplan itibariyle gida ve alkolsuiz icecekler grubunda 0,28, haberlesme grubunda 0,11
disus goruldu. Yillik bazda ise en cok artis gosteren %24,21 ile ulastirma grubu oldu.

Fiyat Endeksleri Degisim Oranlan

Tiiketici Fiyat Endeksi Degisim Oran1 % 2018-07 2017-07
Bir onceki aya gore 0,55 0,15
Bir onceki yiin ayn1 ayina gore 15,85 9,79
Bir onceki yiin aralk ayina gore 9,77 6,05
On iki aybk ortalamalara gore 12,00 9,44
Uretici Fiyat Endeksi Degisim Oran1 %

Bir onceki aya gore 1,77 0,72
Bir onceki yitin ayni ayina gore 25,00 15,45

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yurt ici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) temuz ayinda, bir 6nceki aya gére %1,77 artarken yillik
bazda artis %23,71’den %25’e yiikseldi. Temmuz ayinda sektorlerdeki fiyat degisimleri
incelendiginde aylik bazda en fazla artisin %1,87 ile imalat sanayi sektoriinde
gerceklestigi goriliiyor. Ana sanayi gruplarinda, yillik en fazla artis %36,51 ile enerji
grubunda gerceklesti.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Cekirdek enflasyon (C Endeksi) temmuz ayinda aylik bazda %0,93 artis gosterdi ve yillik
bazda %14,60 seviyesinden %15,10’a yukseldi. Enerji, gida ve alkolsuz icecekler, alkollu
icecekler ve tiitiin triinleri haric TUFE’yi ifade eden cekirdek endeks, endeks tarihinin
en yuksek seviyesine ulasmis oldu.
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C Endeksi: Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile titiin driinleri ve altin haric TUFE
Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Temmuz ayinda tiiketici fiyatlarindaki %0,55 artis ile yillik enflasyon orani
%15,85 seviyesine ulasarak haziran ayr ardindan yeni rekor seviyesine ulasmis oldu.
Ancak, hem bizim beklentimiz hem de piyasa beklentisinin altinda gerceklesen veri
sonrasinda dolar/TL’de bir miktar pozitif tepki goriilddi.

Temmuz ayinda endeksteki yiikseliste enerji maliyetlerinin 6n plana ¢iktigini ancak
tiim alt kalemlere yayilmis olan artis egiliminin siirdiigiinii goriiyoruz. Haziran ayinda
beklentilerin lizerinde aciklanan veride 6n plana cikan gida enflasyonu, temmuz
ayinda aylik bazda gerileyerek endeks lizerindeki baskiyi bir miktar hafifletmis olsa
da, yilik bazda %19,40 artis gorilen gida ve alkolsiiz icecekler grubu fiyatlar
lizerindeki katiligin devam ettidini gbsteriyor.

Temmuz ayi1 verilerinde iiretici fiyatlarinin %25°lik artis ile yeni rekor seviyesine
ulasmasi, tretici maliyetlerinin artmaya devam etmesi, yiiksek enerji fiyatlari ve
agustos ayinda giindeme gelen zamlar, liretici fiyatlari lizerindeki baskinin devam
edecedini ve tiiketici fiyatlar1 lizerinde maliyet yonlii baskilarin da siirecedini
gosteriyor.

2018’in ilk aylarindan itibaren manset enflasyon ilizerinde olan cekirdek enflasyondaki
artis, haziran ayindan bu yana manset enflasyonun altinda kaliyor. Bu gelisme,
TCMB’nin para politikasi ile etki altina alamayacagi degiskenlerin tiiketici fiyatlar
lizerindeki etkisinin arttigina isaret ediyor. Bu nedenle 6niimiizdeki donemde maliye
politikasinin para politikasina verecegi destedin tiiketici fiyatlari icin kritik 6nem
tasidigim diisiiniiyoruz. Agustos ayinda giindeme gelen zamlar ve TL’deki deger
kaybinin devam ediyor olmasi enflasyonda iyilesmenin gecikme ihtimalini ortaya
cikariyor. Aciklanan veriler sonrasinda 2018 yil sonu enflasyon oraninin %14
seviyesinde gerceklesecegini 6ngériiyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lclinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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