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Piyasa Goriisimiiz: POZITIF Hisse Model Portfoyii’miize Arcelik’i ekliyor, Vestel Elektronik’i
giiclii performansi sonrasinda portfoyden ¢ikariyoruz

Temkinii 13 Ocak 2021 tarihli giincellememizile birlikte Hisse Model Portfoyii’miize
iyimser ekledigimiz Vestel Elektronik (VESTL), o tarihten bu yana endeksten %27 ,4
pozitif ayristi.

Temkinli
Kotiimser

ot iyimser Vestel Elektronik’in 4C20°’de piyasa beklentilerinin iizerinde sonuclar

- aciklamasimi bekliyoruz. Bununla birlikte, son donemdeki giiclii hisse
performansi ve hedef degerimize gore yiikselis potansiyeli kalmamasinabagh
olarak, Hisse Model Portfoy’imiizden cikariyoruz. Vestel Elektronik icin
27,15 TL seviyesindeki hedef fiyatirmzi ve kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri” Onerimizi korurken, uzun vadeli “AL” ©Onerimizi “TUT” olarak
giincelliyoruz.

Yilin son ceyregine iliskin finansallarim1 25 Ocak tarihinde aciklayan ancak,
giiclii gelen sonuclara karsilik o tarihten bu yana endeksten % 1,5 negatif
ayrisan Arcelik’i, yilin ilk yarisinda hem i¢ hem de dis talep tarafindaki giiclii
seyrin devam edecegi ongoriimiizle, Hisse Model Portfoy’iimiize ekliyoruz.
Arcelik icin hedef fiyatimz 40,35 TL seviyesinde olup, kisa vadeli “Endeksin
Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “TUT” onerimiz bulunmaktadir.

Hisse Model Portfoy’iimiizde bankaagirligim % 29,4 ile yiiksek tutmaya devam
etmekteyiz (BIST-100’de banka agirlig1 %17,0). Portfoyiimiiziin betasi ise
1,12 seviyesinde bulunuyor.

Hisse Model Portfoyde Onerdigimiz Hisseler

m  Garanti Bankasi: Giicli sermaye tabanina sahip olan bankanin 2021 yiinda benzer bankalara gore yiksek 6zkaynak
karliigim siirdiirecegini diisiiniiyoruz.

m  Akbank: Giicli sermaye yeterliligi ve likiditesiyle dne ¢ikan bankanin, 2021 yilindaki bilylime doneminde kredi
tarafinda daha istahli olmasini bekliyoruz.

m  Turkcell: Gucli abone bazina sahip olmasi, data talebinin siirmesi ve ARPU biylimesi sirketi cazip kiliyor. Halka
arzlara olan talep nedeniyle istirakleriyle ilgili potansiyel haber akislar, sirket hisselerini destekleyebilir.

m  Arcelik: Hem yurt ici hem de ihracat tarafinda 2020 yiinda gozlenen giicli talebin, 2021 yiinin ilk yarisinda da
devam ederek finansallar1 desteklemesini bekliyoruz.

m  Kardemir: Artan celik fiyatlarinin ve talebin sonrasinda karliikta iyilesme 6ngoriiyor, yeni yonetimle birlikte borg
azaltiminin stirmesini bekliyoruz.

m Sise Cam: Girdi verdigi sektorlerdeki toparlanmanin destegi, operasyonel ve net kar tarafinda yakalanacak
blylimenin, pozitif fiyatlanmasini bekliyoruz.

B Pegasus: Sektorde yasanmasini bekledigimiz toparlanmanin, finansallarina hizli yansiyacagi beklentimizle sirket
hisselerini begeniyoruz.

m  Koc Holding: Biiyime doneminde hem ic tiiketimde hem de ihracat tarafindaki toparlanmadan faydalanmasini
bekledigimiz sirketin, yiiksek iskonto islem gordiigiinii ve mevcut fiyatlarin giris firsat1 sundugunu disiiniiyoruz.

Piyasa Degeri  BIST-100 Portfoy ~ 12A Hedef Mevcut 12Ayvhk

(mn TL) Agirhik Agirhk  Fiyat (TL) Fiyat (TL) Potansiyel
GARAN 42.840 5,3% 14,8% 12,60 10,20 24% 1,27
AKBNK 35.516 4,8% 14,6% 8,83 6,83 29% 1,17
TCELL 37.004 5,2% 12,5% 26,10 16,82 55% 0,70
ARCLK 23.069 1,5% 11,9% 40,35 34,14 183 0,97
KRDMD 5.477 1,3% 11,9% 7,80 7,02 1% 1,17
SISE 23.771 3,0% 11,7% 10,10 7,76 30% 1,02
PGSUS 7.519 0,7% 11,3% 96,90 73,50 32% 1,50
KCHOL 55.638 3,2% 11,2% 28,00 21,94 28% 1,15

Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Hisse Model Portfoy Performansi (13.01.2021 - 09.02.2021 arast) Genel Performans (03.09.2018’den itibaren)

Agrhk Getiri  BIST100 gareceli
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Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji o
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle , sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmas1 sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevizararlardan ve her ne sekil ve surette olursaolsun ticiincii kisilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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