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3C17 Net Kar Beklentilerimiz (Solo)

Mn TL 3G17T 2G17 Ceyreksel % 3G16 Yillik % Aciklama Tarihi*
AKBNK 1.403 1.501 -6,5% 1.105 27,0% 25.10.2017
GARAN 1.500 1.554 -3,5% 1.331 12,7% 26.10.2017
HALKB 765 1.009 -24,1% 630 21,5% 30 Eki. - 03 Kas. 2017
ISCTR 1.129 1.245 -9,3% 1.049 7,6% 30 Eki. - 03 Kas. 2017
YKBNK 757 892 -15,1% 811 -6,6% 27.10.2017
Toplam/Ort. 5.554 6.200 -10,4% 4.925 12,8%

*Tahmini

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

25 Ekim’de TSKB ve Akbank’in 3C17 solo finansal tablolarini aciklamasiyla beraber bankalar
tarafinda bilanco aciklama donemi baslayacak. 26 Ekim’de Garanti Bankasi, 27 Ekim’de Yapi
Kredi Bankas1 finansal sonuclarini aciklamay1 planlarken, is Bankasi ve Halk Bankasi’nin 30
Ekim - 03 Kasim tarih araliginda 2017 yii lgiinci ceyrek sonuclarini acgiklamasi
beklenmektedir. Bankalarin 2017 dokuz aylik solo finansallarini son aciklama tarihi ise 09 Kasim
2017’dir.

BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 29 Eylil 2017 itibariyle bankalarin kredi bilyimesi bir 6nceki
ceyrege gore %3,9 oraninda, yilsonuna gore ise %14,8 artis gostermistir. 3C’de sektordeki TL
kredi hacminde bir 6nceki ceyrege gore %3,8 artis goriiliirken, YP kredilerde ise TL bazinda %3,9
buyume kaydedilirken, ayn1 donemde dolar bazinda ceyreksel bazda %2,8 artis gorildu. Kredi
biiyimesinde detaylara bakildiginda; TL tarafta tiiketici kredilerinde Ugclincii ceyrekte bir
onceki ceyrege gore %4,7 biiyime gerceklesti. Tiketici kredilerinin alt segmentlerine
bakildiginda ise; 3C’de konut %3,5, tasit %0,8, ihtiyac %6,1 ceyreksel bazda biiyiime kaydedildi.
Ayrica 2017 yilinin ilk iki ceyreginde sirasiyla %9,5 ve %9,3 artis gosteren TL ticari kredilerin
3C’de sadece %3,2 artis kaydettigi ve boylece Kredi Garanti Fonu (KGF) ile gelen biiyiimenin
3C’de yavasladigr goriilmektedir. 29 Eyliil 2017 itibariyle bankalarin_mevduati Haziran ayi
sonuna gore %2,6 artis gosterdi. (TL+%3,0, YP:+%2,3, YP(USD):+%1,1) Kur etkisinden arindirnlmis
verilere gore, Eylul sonunda Aralik sonuna gore, bankalarin kredi biyumesi %12,7, mevduat
buyumesi ise %9,3 olarak gerceklesti.

3C’de kredilerde yeniden fiyatlandirmalarin olumlu etkisine karsin, TL mevduat
maliyetlerindeki artis nedeniyle kredi-mevduat farkindaki gerileme net faiz gelirlerini olumsuz
etkilenmesini tahmin ediyoruz. Buna ek olarak bir onceki ceyrege gore artan swap hacmi ve
buna bagli olarak swap maliyetlerinin net ticari zararin artmasini neden oldugu ve bunun da
net karliiga olumsuz yansiyacagim diisiiniiyoruz.

Bankalar bazinda temel hikayeye baktigimizda, is Bankasi ve Halk Bankasi’nda temettii
gelirlerinin 3C’ye yansimasi ile birlikte karliiga olumlu katkis goriiliirken, Garanti Bankasi’nin
200 mn TL daha serbest karsilik ayiracagini diisiiniiyoruz.

2C’de %12,2 olarak hesapladigimiz enflasyon etkisinin Uciincli ceyrekte %1,3 seviyesine
gerilemesi ile ozellikle gecmise yonelik enflasyon ile muhasebelestiren Halk Bankasi’nin 3C’de
TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirlerinde diisiis bekliyoruz. Yap1 Kredi Bankas: ise gelecege
yonelik beklentilerinde enflasyon beklentisini yukar yonlu revize etti.

Ayrica 3C’de Yapir Kredi Bankasi’min takipteki krediler portfoyiinde 307 mn TL’lik satis
gerceklestirmesi aktif kalitesine iyilesme getirecegini diisiiniiyoruz.

Takip ettigimiz bankalar arasinda; 3C’de ceyreksel bazda net karini arttiran banka olmasini
beklemiyoruz. Net kar en az disen bankanin %3,5 ile Garanti Bankasi, net kar1 en cok diisen
bankanin ise %24,1 ile Halk Bankas1 olacagim tahmin ediyoruz.

Bu dogrultuda izleme listemizde bulunan bankalarin 3C’de toplam konsolide olmayan net
karlarinda ceyreksel %10,4 diisus, yillik bazda ise %12,8 yukselis ongoriiyor, bankalarin net faiz
gelirlerinin ise ceyreksel bazda ortalama %1,4 dusus, net ucret ve komisyon gelirlerinde %0,4
disus ongoriiyoruz.
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Oneri listemizde bulunan bankalarin 3C17 net kar tahminleri su sekildedir:

Akbank (AKBNK): Akbank’in 3C’de net donem karinin ¢eyreksel bazda %6,5 dusus, yillik bazda
%27,0 artis ile 1,40 mlr TL olarak gerceklesmesini bekliyoruz. 3C’de kredilerde devam yeniden
fiyatlandirmaya karsin yiikselen mevduat maliyetleri net faiz gelirlerine ceyreksel bazda disus
getirecegini disiinliyoruz. Ayrica operasyonel giderlerde bir dnceki ceyrege gore %2,6 artis
beklemekle birlikte, yil basina bu yana giderlerde goriilen toplam artisin %8 ile biitcelenenin
Uzerinde kalmaya devam edecegini dusiiniiyoruz. Ayrica Akbank’in 3C’de TL krediler ve
mevduatta giiclii bliylime kaydedecegini ve kredi-mevduat oraninin %103 seviyesine ¢ikacagin
tahmin ediyoruz.

Gelir Tablosu, Mn TL 3G17T 2C17 Ceyreksel % 3C16 Yilik %
Net Faiz Gelirleri 2.517 2.572 -2,1% 2.080 21,0%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 689 700 -1,6% 576 19,7%
Net Ticari Kar/Zarar -115 -130 A.D. 276 A.D.
Diger Faaliyet Gelirleri 175 211 -17,3% 122 43,6%
Toplam Bankacilk Gelirleri 3.266 3.354 -2,6% 3.053 7,0%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.160 1.131 2,6% 1.102 5,4%
Karsiik Giderleri (-) 352 352 0,0% 538 -34,6%
Temetti vb. Gelirler 0 1 A.D. 0 A.D.
Net Donem Kar 1.403 1.501 -6,5% 1.105 27,0%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Akbank

Garanti Bankasi (GARAN): Banka’nin 3C17’de bir dnceki ceyrege gore %3,5 diisis ile 1,50 mlr
TL net kar aciklamasim bekliyoruz. 3C’de Garanti Bankasi’nin 200 mn TL daha serbest karsilik
ayiracagim beklemekle birlikte, Fransa’daki otoriteler tarafindan verilen ceza igin 33 mn €
kadar karsilik ayirmasinin da etkisi ile toplam karsilik giderlerinde bir dnceki ceyrege gore %13
artis ongoruyoruz. Banka’nin swap maliyetleri ile diizeltilmis net faiz marjinda ceyreksel bazda
yatay bir goriiniimiin artan giderlere karsin net karliliga sinirli diisiis getirecegini diisiiniiyoruz.

Garanti Bankasi

Gelir Tablosu, Mn TL 3G17T 2C17 Ceyreksel % 3C16 Yilik %
Net Faiz Gelirleri 3.537 3.472 1,9% 2.882 22,8%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 896 866 3,4% 796 12,6%
Net Ticari Kar/Zarar -643 -635 A.D. -108 A.D.
Diger Faaliyet Gelirleri 171 214 -19,7% 145 18,3%
Toplam Bankacilhk Gelirleri 3.962 3.918 1,1% 3.715 6,7%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.573 1.563 0,6% 1.418 10,9%
Karsiik Giderleri (-) 658 581 13,3% 764 -13,8%
Temetti vb. Gelirler 144 194 -25,8% 126 13,8%
Net Donem Kar 1.500 1.554 -3,5% 1.331 12,7%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Garanti Bankasi

Halk Bankas1 (HALKB): Halk Bankasi’nmin 3C’de net karinin bir onceki ceyrege gore %24,1 dusds,
bir onceki yiin ayn1 donemine gore %21,5 artis ile 765 mn TL’ye ulasmasini bekliyoruz. Daha
dusiik gerceklesen TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirleri ve TL kredi-mevduat farkindaki
daralma nedeniyle Banka’nin net faiz gelirlerinin bir onceki ceyrege gore %14,7 disis
bekliyoruz. Ancak bankanin bu ceyrekte elde etmesini bekledigimiz 240 mn TL’lik temettii
gelirlerinin 3C net karliiginda diisiis bir miktar sinirlayacaginm disiiniiyoruz.

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butundir. Sayfa2 /3



3C17 Kar Beklentileri| Bankacilik Sektori Va k’f Yat’”m

17 Ekim 2017 Sah

Halk Bankas1

Gelir Tablosu, Mn TL 3C17T 2C17 Ceyreksel % 3C16 Yilik %
Net Faiz Gelirleri 1.644 1.928 -14,7% 1.881 -12,6%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 501 509 -1,6% 344 45,4%
Net Ticari Kar/Zarar -20 33 A.D. 61 A.D.
Diger Faaliyet Gelirleri 89 145 -38,9% 67 31,7%
Toplam Bankacilhk Gelirleri 2.214 2.615 -15,3% 2.354 -6,0%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.166 1.113 4,8% 909 28,4%
Karsiik Giderleri (-) 331 260 27,5% 631 -47,5%
Temetti vb. Gelirler 240 22 985,2% 71 238,0%
Net Donem Kar 765 1.009 -24,1% 630 21,5%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Halk Bankasi

is Bankasi (ISCTR): Bankanin 2017 y1li iiciincii ceyrekte 1,13 mlr TL (Y/Y -%9,3, C/C: +%7,6) net
kar aciklamasin1 ongormekteyiz. 3C’de toplam bankacilik gelirlerinde sinirli disiis beklemekle
birlikte operasyonel giderlerde bir 6nceki ceyrege gore %5 dislis ongorilyoruz. 2C’deki kadar
gliclu temettiiniin 3C’de olmamasi net kar1 ceyreksel bazda gerilemesine neden oldu.

Gelir Tablosu, Mn TL 3C17T 2C17 Ceyreksel % 3C16 Yilik %
Net Faiz Gelirleri 3.231 3.205 0,8% 2.821 14,6%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 815 817 -0,2% 690 18,2%
Net Ticari Kar/Zarar -552 -515 A.D. -230 A.D.
Diger Faaliyet Gelirleri 258 261 -1,3% 287 -10,3%
Toplam Bankacilk Gelirleri 3.753 3.768 -0,4% 3.568 5,2%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.824 1.923 -5,1% 1.589 14,8%
Karsiik Giderleri (-) 607 559 8,6% 622 -2,4%
Temetti vb. Gelirler 90 225 -60,1% 0 A.D.
Net Donem Kar 1.129 1.245 -9,3% 1.049 7,6%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Is Bankasi

Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK): Banka’nin 3C net karinin bir 6nceki ceyrege gore %15,1, bir onceki
yi1lin ayn1 donemine gore %6,5 disus ile 757 mn TL olarak gerceklesmesini bekliyoruz. Banka’nin
3C’de artan net ticari zararinin yani sira ceyreksel bazda artis gosteren karsilik giderlerinin net
kan olumsuz etkileyecegini diisiinliyoruz. Ayrica 3C’de swap maliyetleri ile diizeltilmis net faiz
marjinin bir onceki ceyrege gore sabit kalmasini ve enflasyon tahminin yukar yonli
revizyonunun da menkul kiymet gelirlerinin artirmasinin katkisi ile net faiz gelirlerinde
ceyreksel bazda %3 yukselis ongoriyoruz. 3C’de Yapr Kredi Bankasi’nin takipteki krediler
portfoyiinde 307 mn TL’lik satis gerceklestirmesi aktif kalitesine iyilesme getirecegini

disuniyoruz.

Gelir Tablosu, Mn TL 3C17T 2C17 Ceyreksel % 3C16 Yilik %
Net Faiz Gelirleri 2.232 2.174 2,7% 2.065 8,1%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 760 784 -3,0% 671 13,4%
Net Ticari Kar/Zarar -237 -159 A.D. 30 A.D.
Diger Faaliyet Gelirleri 258 293 -12,0% 189 36,3%
Toplam Bankacilhk Gelirleri 3.012 3.090 -2,5% 2,955 1,9%
Toplam Faaliyet Giderleri (-) 1.339 1.346 -0,6% 1.310 2,2%
Karsibk Giderleri (-) 870 792 9,7% 776 12,1%
Temettl vb. Gelirler 142 140 1,5% 128 11,6%
Net Donem Kar 757 892 -15,1% 810 -6,5%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji Tahminleri, Yap1 Kredi Bankasi
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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