4C17 Finansal Sonuclari| Albaraka Tiirk Vak'f Yat”' Im

26 Subat 2018 Pazartesi

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 1,36 F/K (Cari): 7,8

Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanis Fiyat1 (TL) 1,59 F/DD (Cari) 0,6

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %

(mn TL) 4C17 3C17 Ceyreksel % 4C16 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Kar Pay1 Gelirleri 366 262 40% 267 37% 342 7%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 39 35 11% 41 -4% 40 -2%

Net Dénem Kar 96 10 877% 39 148% 74 86 30% 12%
Net Kar Pay1 Marij 4,38% 3,24% 1,1yp 3,67% 0,7 yp 4,12% 0,3 yp

Ort. Ozkaynak Karliigi 10,0% 8,2% 1,8 yp 9,9% 0yp 9,1% 0,9 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: mimkin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensls

Beklentinin iizerinde net kar (=)

Albaraka Tirk Katilim Bankas1 4C17 icin bizim tahminimizin %30, Research Turkey
konsensiis tahminlerinin %12 iizerinde 96 mn TL (ceyreksel +%877, yillik +%148) net kar
acikladi. 4C’de beklentimizden daha iyi gelen net kar payi gelirleri ve daha diisiik
gerceklesen karsilik giderleri net kar beklentimizde yukari yonlii sapmaya neden oldu.
Ayrica 4C’de bankanin net kar pay1 marji ceyreksel bazda 1,1 puan artis ile %4,38’a cikti,
ozkaynak karlilik orani ise 1,8 puan artis ile %10 seviyesine ulassa da, sektor
ortalamasinin altinda kalmaya devam etti. Banka’nin 4C’de kredi biiyiimesi ceyreksel
bazda %6,9 olarak sektor ortalamasina paralel gerceklesirken, toplanan fonlarin hacmi
bir onceki ceyrege gore %5,0 artis ile %7,4 olan sektor ortalamasinin altinda kald:.
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 icin 1,36 TL hedef fiyat ile kisa vadede “Endekse Paralel
Getiri”, Uzun Vadede ise “TUT” onerimizi koruyoruz.

. Bankanin 2017 yilinda kredilerinde bulunan baz1 alacaklarimm menkullestirmesi
nedeniyle kredi biiylimesi %11 gibi simirli artis gostermistir. 2017 yilinda toplam kredi
portfoyiinde KOBI segmentinde bilyiime goriildii, bdylece bu segmentin payr 2016
sonunda %43,9 iken 2017 sonunda %46,3 dizeyine ¢ikt1. Ayrica pasif tarafta bankanin
toplanan fonlar hacmi 2017 yilinda %9 artis gosterirken, kurlardaki artisin yan sira i¢
piyasadaki likidite sikisikiginin yurt disi ile ikame edilmesi sonucunda bankanin alinan
kredileri %22 yukselis kaydederek toplam pasif icindeki payr artmistir.

. Gayrimenkul projelerinden gelen tek seferlik karin katkisinin yanm sira getiri
oranlarindaki artisin etkisi ile 4C’de bankamn net kar pay1 gelirleri beklentimizin %7
Uzerinde gerceklesirken, ceyreksel bazda %40 gibi giiclii artis gostererek net karliigi
olumlu etkiledi. Boylece bankanin 2017 4C’de net kar payr marji dnceki ceyrege gore
yaklasik 110 bp artis gostererek %4,4 diizeyine cikti.

e Banka’nin 2017 yilsonunda Takipteki Krediler Oran1 son ceyrekte de gerceklestigi 145
mn TL’lik takipteki portfoy satisinin da olumlu etkisi ile bir 6nceki ceyrege gore 0,9
puan dusus gostererek %4,8 duzeyine geriledi. Aynm1 donemde bankanin Takipteki
Krediler Karsilik Orani ise 2,3 puan artis ile %57,7 diizeyine cikti. Banka yonetimi sektor
ortalamasinin altinda kalan bu oram %60 seviyesine ¢cikarmay1 hedeflemektedir.

e Banka’nin 4C’de toplam faaliyet giderleri bir 6nceki ceyrege gore %30 artis gostererek
246 mn TL ile beklentimizin %21 Uzerinde gerceklesmis olup, 12 aylik olarak
bakildiginda faaliyet giderlerinde artis yillik bazda %13 olarak gerceklesmistir. Bu artis
temel olarak yeni sube acilislan ve yiiksek seyreden enflasyondan kaynaklanmistir.

e Banka ayrica yaptig1 actklamada, irlanda Borsasina kote edilen, Basel Il kriterlerine
uyumlu 205 mn $ meblaglh ve vadesiz ilave ana sermaye Tier 1 sukuk isleminin
tamamlandigin1 ve kar pay1 oraninin %10 olarak belirlendigini acikladi. 205 mn $’uk
ihracin bankanin birinci kusak SYR’sini ilk ceyrekten itibaren yaklasik 165 bp olumlu
etkilemesini bekliyoruz.

e Son 1 aylik donemde Albaraka Tirk Katilim Bankasi hisselerinin BIST-100 endeksine
gore %6,1 daha iyi performans sergiledigi goriilmektedir. Banka icin 1,36 TL hedef fiyat
ile kisa vadede “Endekse Paralel Getiri”, Uzun Vadede ise “TUT” 6nerimizi koruyoruz.
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BDDK Solo Gelir Tablosu Agiklanan 4C17 Beklenti Sapma %
(mn TL) 4C17 3C17 Ceyreksel % 4C16 Yillik % 2017 2016 Yillik % VKY Kons. VKY  Kons.
Net Kar Pay1 Gelirleri 366 262 40% 267 37% 1.268 1.024 24% 342 7%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 39 35 1% 41 -4% 148 146 2% 40 -2%
Net Ticari Kar/Zarar 19 8 138% -7 a.d. 45 45 0% 18 9%
Diger Faaliyet Gelirleri 37 22 71% 60 -38% 122 142 -14% 39 -6%
Toplam Bankacilik Gelirleri 461 327 41% 360 28% 1.584 1.356 17% 439 5%
Faaliyet Giderleri (-) 246 190 30% 189 30% 834 736 13% 203 21%
Karsilik Oncesi Kar 216 137 57% 171 26% 750 620 21% 236 -9%
Karsiik Giderleri (-) 102 124 -18% 129 -21% 461 356 29% 144 -29%
Temettii ve Diger Gelirler 0 0 0 0 0 0
Vergi Oncesi Kar 114 13 768% 42 169% 289 264 9% 92 23%
Vergi 18 3 438% 4 399% 52 46 12% 18 -5%
Net Donem Kar 96 10 877% 39 148% 237 218 9% 74 86 30%  12%
Bilango (Mn TL) 12A17 9A17 Ceyreksel % 12A16  Yillik %
Nakit ve Bankalar 7.268 6.465 12% 7.157 2%
Para Piyasalarindan Alacaklar 0 0 0
Menkul Degerler Portfoyi 2.876 2.828 2% 2.117 36%
Krediler (Net) 23.943 22.396 7% 21.316 12%
Takipteki Alacaklar (net) 513 585 -12% 527 -3%
istirakler 30 30 0% 30 0%
Maddi Duran Varliklar 590 565 4% 517 14%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 28 30 -6% 35 -20%
Diger Aktifler 980 927 6% 1.150 -15%
Toplam Aktifler 36.229 33.827 7% 32.851 10%
Toplanan Fonlar 25.310 24.109 5,0% 23.155 9%
Para Piyasalarina Borg¢lar 340 105 224% 493 -31%
Alinan Krediler 5.412 4.723 15% 4.424 22%
ihrag Edilen Menkul Degerler 0 0 0
Karsiliklar 358 273 31% 286 25%
Sermaye Benzeri Krediler 1.627 1.563 4% 1.511 8%
Diger Yukumlilikler 701 670 5% 702 0%
Toplam Yiikiimliiliikler 33.748 31.444 7% 30.571 10%
Ozkaynaklar 2.482 2.383 4% 2.280 9%
Toplam Pasifler 36.229 33.827 7% 32.851 10%
Rasyolar 4C17 3C17 Ceyreksel % 4C16 Yillik %
Net Kar Pay1 Marji (Ceyreksel) 4,38% 3,24% 1,1yp 3,67% 0,7 yp
Ort. Aktif Karliigi 0,7% 0,6% 0,1yp 0,7% 0yp
ort. Ozkaynak Karliigi 10,0% 8,2% 1,8 yp 9,9% 0yp
Gider/Gelir Oram 52,7% 52,4% 0,3 yp 54,3% -1,6 yp
Faaliyet Giderleri/Ort. Aktifler 2,5% 2,4% 0yp 2,5% 0yp
Takipteki Krediler Orani 4,8% 5,5% -0,7 yp 4,9% -0,1 yp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 57,7% 55,3% 2,3yp 52,3% 5,4 yp
Briit Risk Maliyeti 1,9% 2,1% -0,2 yp 1,6% 0,4 yp
Sermaye Yeterlilik Orani 17,1% 17,4% -0,3 yp 13,5% 3,6 yp
Kredi/Toplanan Fonlar Oram 97% 95% 1,3yp 94% 2,3yp
Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, G: Geyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensis
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanlig1 sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kér yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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