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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine alimlarla 96.800 seviyesi iizerinden baslangic yapan BIST, giiniin
Endeksler 29 Haziran _ %Ded Ybb devaminda yukar1 yonlii denemelerle 97.500 seviyelerine yoneldi. Giin sonuna
cbes. dogru gelen satislarla kapanisin1 96.520 seviyesinden gerceklestiren endeksin

BIST100 A 96.520,1 0,3% -16,3% haftalik kazanci1 %0,7 oldu.

BISTO30 A 118.103,9  0,0% -16,9% . L .
AB liderlerinin miulteciler konusunda anlasmaya varmasinin ardindan politik

VIOPO30 Endeks A 121,200 0,1% -17,3% risklerin azalmasi sonucunda Cuma giinii Avrupa borsalar yiikselisler gosterdi.

S&P 500 A 2.718,4 0,1% 1,7% Haftanin son islem giininde hafif artida kapanan ABD borsalan ise haftalik

DJI A 242714 02%  -1,8% bazda ticaret savaslarina yonelik endiseler sebebiyle dususler kaydetti.

DAX A 12.306,0 1,1% 4,7% Buguin yurt icinde imalat PMI verileri ve BDDK bankacilik sektori net kar/zarar

RTS A 1.154,2  2,6% 0,0% durumu acgiklanacak. Almanya, Avro Bolgesi ve ABD’de de imalat PMI verilerini

Parite 29 Haziran  %Ded. Ybb izliyor .olacag_lz. Avro Bolge,SI nde issizlik ora.r.n"da takip edilecek. Sa,bah
saatlerinde Cin ve Japonya’da satis baskisi goriyoruz. ABD ve Avrupa’nin

USD/TRY A 4,6159  0,5%  21,5% haftaya saticili baslamasini bekliyoruz. BIST’in de yurt disindaki negatif

EUR/TRY A 5,3761 0,2%  18,2% goriiniime paralel saticili bir baslangic yapabilecegini diisiinliyoruz.

(+€)/TRY A AP Tk o Makroekonomi & Politika Haberleri

EUR/USD v 1,1643 -0,4% -3,0%

Emtia 29 Haziran %Deg. Ybb e 2018 Mayis ayinda dis ticaret acig1 7,8 mlr $ oldu
e Istanbul’da perakende fiyatlar haziran ayinda %1,27 artis gosterdi

Brent Petrol(bbl) W 78,3  -1,2%  20,8% . = e
e Sigara vergilerinde degisiklik

Bakir ($/ton) A 6.626,0 0,0% -8,6%

Altin ($/0ns) v 1.249,4 -0,5%  -4,3% Sektor ve Sirket Haberleri

Giimils ($/ons) v 16,0 -0,8%  -5,6%

e  Bim Birlesik Magazalar (BIMAS) hisse alim islemleri (=)

Performans ve islem hacmi verileri o Kisa Kisa Haberler: Turizm/Havacilik Sektorii, ALARK, ANELE, ASELS,
Yikselenler (%) Dusenier %) Hacim (D) DOHOL, FENER, HURGZ, KATMR, TTKOM, ZOREN
KLNMA 20% | SNKRN 10% | THYAO 811 e Bugin temettii 6demesi yapacak sirketler: MRDIN, BOLUC, ASLAN,
CEMAS 19% | SEKUR -9% | GARAN 629 UNYEC, ADANA, ADBGR, ADNAC
DGATE 16% | FENER -6% | ASELS 486
YAYLA 11% | MRSHL -5% | KRDMD 437 Takvim
LOGO 10% | MIPAZ 5% | PETKM 336 Ulke TSi Donem i Beklenti  Onceki
Tirkiye 10:00 Haz. Markit/I1SO PMI Imalat 46,40
BIST 100 ve Gb‘sterge Endeksler Almanya  10:55 Haz. Markit/BME PMI imalat 55,90 55,90
Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Imalat 55,00 55,00
) —— SR Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Yiluk % 3,00% 2,00%
D - 6520 | 10.000 Avro Bolgesi 12:00 May. Issizlik Orani 8,50% 8,50%
96.500 - 96.227 1 9.000 Tiirkiye 14:00 May. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
96.000 - 1 8000 ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat
95.500 Z:zzz ABD 17:00 May. insaat Harcamalar 0,40% 1,80%
95.000 || aam ABD 17:00 Haz. ISM imalat PMI 58,00 58,70
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2018 Mayis ayinda dis ticaret aci1g1 7,8 mir $ oldu

o TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gore dis ticaret acig1 2018 Mayis ayinda bir 6nceki
yilin ayn1 ayina gore %5,7 oraninda artis gostererek 6,7 mlr $’dan 7,8 mlr $’a yiikseldi. Piyasanin
beklentisi mayis ayinda dis ticaret aciginin 7,7 mlr $ seviyesinde gerceklesecegi yoniindeydi.
2018 Ocak-Mayis doneminde toplam dis ticaret acig1 35,2 mlr $ oldu.

e Mayis ayinda ihracat, 2017 yilimin ayn1 ayina gore %5,3 artarak 14,3 mlr $ olurken ithalat %5,5
artarak 22 mlr $ olarak gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama oram 2017 Mayis ayinda %64,9
iken, 2018 Mayis ayinda %64,8 olarak gerceklesti. 2018 Mayis ayinda en cok ihracati yapilan
uriinler motorlu kara tasitlan olurken, ithalatta en yilksek pay1 mineral yakitlar yaglar ald.
Mayis ayinda altin ithalati yilik bazda %23 azalarak 1,6 mlr $ seviyesinde gerceklesti.

e Avrupa Birligi’nin ihracattaki pay1 2017 Mayis ayinda %45 iken, 2018 Mayis ayinda %50,9 oldu.
En fazla ihracat yapilan iilke Almanya olurken, ithalatta ilk sirayr Cin aldi.

Dis Ticaret istatistikleri, Mayis 2018

o ‘. ... Karsilama
. Degisim . Degisim . . Degisim i . Degisim
Ihracat Ithalat Dis Ticaret Dengesi Dis Ticaret Hacmi Oram
(%) (%) (%) (%)
(%)
13 583 001 20923 390 -7 340 389 34506 391 64,9
2017 May1s 5,3 5,5 5,7 5,4
2018 Mayis 14305734 22 065 069 -7 759 335 36 370 803 64,8

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji,

Yorum: Yilin basindan bu yana ihracatin lzerinde artis gdsteren ithalat verileri, mayis ayinda daha
dengeli bir goriiniim sergiliyor. Altin ithalatinda yasanan gerilemenin ithalat artisini 6nemli dlciide
sinirladigim gériiyoruz. Ithalat ve ihracat artis hizindaki yavaslama, éniimiizdeki dénemde ekonomik
aktivitede goriilmesi beklenen yavaslamaya isaret ediyor.

istanbul’da perakende fiyatlar haziran ayinda %1,27 artis gosterdi

e istanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gére 2018 Haziran ayinda Istanbul’da
perakende fiyatlar bir onceki aya gore %1,27, bir onceki yilin ayn1 ayina gore ise %12,15 artis
gosterdi. Toptan fiyatlarda ise yillik bazda %16,34 artis gorildi.

e Sektorler bazinda bakildiginda en yiiksek artis %4,58 ile saglik ve kisisel bakim harcamalarinda
gortlurken, dusus gosteren grup olmadi.

Sigara vergilerinde degisiklik

e Sigaraya uygulanan 3 vergiden birinde oran dustl, ikisinde artti. Maktu vergi ve asgari maktu
vergilerinde artis yasanirken, nispi vergi %65,23'ten %63'e dustu.

e  Maliye Bakam Naci Agbal, vergi yapisinda yapilan bu degisikligin ileriye yonelik fiyat artis1 ve
enflasyon baskilarini azaltmanin yani sira, vergi kaynakli fiyat artis carpaninin asagiya gelmesini
de saglayacagini acikladi. S6z konusu diizenlemenin maliyetine iliskin de bilgi veren Agbal,
"Yapilan diizenlemenin bu yil biitcesine maliyet etkisi sinirli olup, tahminlerimize gore 150
milyon lira civarinda olacaktir” diye konustu.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /6
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Bim Birlesik Magazalar (BIMAS) hisse alim islemleri (=)

e Sirket 29 Haziran 2018 itibariyle, 8 Mayis 2018’de acikladig1 hisse geri alim program
cercevesinde 2,15 mn adet, 140,4 mn TL’lik hisse geri alim gerceklestirmistir. Bim hisse geri
alim programi ile 3 mn adet payin azami 225 mn TL bedel ile alinmasin1 planlanmaktayd.

o Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alimi 3,4 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %1,12’ye ulasmistir.

Alinan Adet Ortalama Alim Fiyat1 (TL) Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
Tarih ) Kapams (TL)| . .
llgili glin Toplam llgili giin Toplam llgili glin Toplam Pay1 (%)
21.06.2018 25.331 1.926.576 65,25 64,67 64,87 1.638.149 124.979.072,40 1,04%
22.06.2018 11.486 1.938.062 68,25 66,17 64,88 760.057 125.739.129,20 1,04%
25.06.2018 50.000 1.988.062 66,75 66,56 64,92 3.328.000 129.067.129,20 1,06%
28.06.2018 97.977 2.086.039 68,00 67,65 65,05 6.627.800 135.694.929,55 1,08%
29.06.2018 70.000 2.156.039 67,15 67,40 65,13 4.718.086 140.413.016,00 1,12%

Kisa Kisa Haberler:

e Turizm/Havacilik Sektorii: Antalya il Kiiltiir ve Turizm Miidiirliigii verilerine gére, Antalya'da
Haziran ayinda gelen ziyaretcilerin sayisi, gecen yilin ayn1 donemine gore %33,5 artarak 2
milyonu asti. Uyruklarina bakildiginda soz konusu ayda en fazla ziyaret¢i Rusya
Federasyonu'ndan geldi. (Kaynak: Diinya) Yorum: Yiiksek sezona yénelik olumlu beklentileri
teyit eden soz konusu gelismeyi hem turizm hem de havacilik sektorleri acisindan olumlu
buluyoruz.

e (=) Alarko Holding (ALARK): Sirket, 30.06.2018 tarihli ara donem finansal tablolarindan
baslamak iizere finansal durum tablosunda daha once maliyet degeri lizerinden izledigi yatinm
amacli gayrimenkullerin gercege uygun degeri ile izlenmesine karar verildigini bildirdi. Sirketin
1C18 sonu itibariyle yatirim amacli gayrimenkullerin degeri yaklasik 29 mn TL seviyesindedir.

e (+) Anel Elektrik (ANELE): Sirket, Hollanda'min Amsterdam kentinde yer alan Schiphol
Havalimanin genisletilmesi calismalar kapsaminda 55 bin m2'lik alanda yapilacak yeni iskele
insaatinin elektrik ve mekanik islerinin yapiminin, Anel Elektrik, Ballast Nedam Bouw ve TAV
Tepe Afken Yatinm tarafindan esit hissedarlik yapisi altinda kurulan ABT MEP V.O.F. is ortakligi
tarafindan ustlenildigini bildirdi. S6z konusu projenin toplam bedeli 61,2 mn € olup, Nisan
2020 icerisinde tamamlanmasi hedefleniyor. Yorum: S6z konusu haberin hisse fiyatina olumlu
yansimasini bekliyoruz.

e Aselsan (ASELS): Sirket, Milli Savunma Bakanlig ile Tiirk Silahli Kuvvetlerinin ihtiyaci olan
Seyyar Havan Tespit Radarn tedarikine yonelik olarak 40,3 mn $ tutarinda sézlesme imzaladigim
bildirdi. Ayrica Sirket, yurt disindaki bir musteri ile hava platformlarina ASELPOD Elektro Optik
Hedefleme Sistemi entegre edilmesine yonelik 30 mn $ tutarinda bir sézlesme imzaladigim
acikladi. Bahsi gecen sozlesme tutarlarinin toplami Sirketin 1C18 sonu itibariyle 7,5 mlr $ olan
bakiye siparislerinin yaklasik %0,94’tine denk gelmektedir.

e (=) Dogan Holding (DOHOL): Misterek yonetime tabi is ortakhigi statiisinde olan istiraki
Boyabat Elektrik Uretim’de garantor oldugu 28,3 mn $ ve 25,6 mn € tutarindaki uzun vadeli
proje finansman kredisi ile ilgili yikimliiligliniin nakden 6dendigini bildirdi.

e (+) Fenerbahcge Futbol (FENER): Cikarilmis sermayesinin %250 bedelli artirilarak 99 mn TL’ye
yiikseltilmesine karar verdigini, riichan haklarinin ise 5 TL’den kullandirilacagim bildirdi.
Sermaye artinmindan elde edilecek 353,5 mn TLtutanindaki fonun, isletme sermayesi
ihtiyacinin karsilanmasi ve 6z sermayenin guclendirilmesi icin kullanacak olup, kredi anapara
ve faktoring odemeleri, yapilandinlmis ve cari donem vergi ddemeleri, futbolcu ve teknik kadro
ucret odemelerinde kullanilmasi planlanmaktadir

e (=) Hiirriyet Gazetecilik (HURGZ): Dogrudan bagli ortakligi Hollanda'da kurulu Hrriyet Invest
B.V.'nin tamami 6denmis 376,2 mn € sermayesinin tamamini temsil eden, her biri 1 Euro itibari
degerli, tamami nama yazili ve pay senedine baglanmis paylarin, toplam 1 (Bir) Euro lizerinden
Fatih Berber'e satilarak, devri konusunda karar aldigini bildirdi.

e (=) Katmerciler (KATMR): Sirket, Milli Savunma Bakanlig ile, Tiirk Silahli Kuvvetlerinin ihtiyaci
olan Zirhli Ekskavator projesinin tedarikine yonelik olarak 27 Haziran 2018 tarihinde 5,7 mn TL
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tutarinda bir sozlesme imzaladigim bildirdi. Yorum: S6z konusu sézlesme tutar Sirketin son 12
aylik net satis gelirlerinin yaklasik %3’iine denk gelmekte olup, hisse fiyati lizerinde énemli
bir etkide bulunmasini beklemiyoruz.

e (=) Tiirk Telekom (TTKOM): Diinya gazetesinde yer alan bir habere gore, Turk Telekom CEQ’su
Doany, fiber altyapinin ortak kullanimi icin gelistirdikleri yeni modelin, altyap1 ve hizmete
dayali rekabeti tesvik ettigini ve bunun da internet penetrasyonunu artiracagini belirtti.
(Kaynak: Duinya)

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, israil mahkemeleri nezdinde acilan tahkim davasi ve karsi
davada taraflarin mutabik kalmasi sonucu tahkim siirecine ara verildigini, uzlasma
goriismelerinin devam ettigini bildirdi.

Bugiin temettii 6demesi yapacak sirketler

Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
MRDIN 02.07.2018 0,44 0,38 10,3% 27.03.2018
BOLUC 02.07.2018 0,75 0,63 11,3% 29.03.2018
ASLAN 02.07.2018 0,55 0,46 1,6% 29.03.2018
UNYEC 02.07.2018 0,58 0,49 11,5% 30.03.2018
ADANA 02.07.2018 0,71 0,60 10,7% 28.03.2018
ADBGR 02.07.2018 0,51 0,43 11,0% 28.03.2018
ADNAC 02.07.2018 0,07 0,06 6,6% 28.03.2018
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Vakif Yatinm

TSi Beklenti Onceki
2 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat F | 51,10 51,10
2 Tem. Turkiye  10:00 Haz. Markit/ISO PMI imalat il 46,40
2 Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI imalat dl 55,90 55,90
2 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat F | 55,00 55,00
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Yiluk % il 3,00% 2,00%
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. issizlik Orant dl 8,50% 8,50%
2 Tem. Tirkiye 14:00 May. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu Fil
2 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat il
2 Tem. ABD 17:00 May. insaat Harcamalari d 0,40% 1,80%
2 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat PMI F | 58,00 58,70
3 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. TUFE- Aylk % F| 0,90% 1,62%
3 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. TUFE- Yaluk % dl 13,46% 12,15%
3 Tem. Tiirkiye ~ 10:00 Haz. Yurt ici UFE - Aylik % d 1,11% 3,79%
3 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Yurt ici UFE - Yiltk % dl 21,00% 20,16%
3Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar- Yiluk % il 1,60% 1,70%
3 Tem. ABD 17:00 May. Fabrika Siparisleri F | -0,80%
4 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI Bilesik dl 52,30
4 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat Dis1 il 52,70 52,90
4 Tem. Almanya  10:55 Haz. Markit PMI imalat Dis1 4l 53,90 53,90
4Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat Dis1 dl 55,00 55,00
4 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik il 54,80 54,80
4 Tem. Tirkiye 14:30 Haz. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru d 77,85
4 Tem. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
5 Tem. Almanya  09:00 May. Fabrika Siparisleri- Aylik % il 1,00% -2,50%
5 Tem. Almanya  09:00 May. Fabrika Siparisleri- (¢alisma giini diizelt.-Yiluk %) dl 2,00% -0,10%
5 Tem. ABD 15:15 Haz. ADP istihdam Raporu il 190 Bin 178 Bin
5 Tem. ABD 15:30 30 Haz. Haftalk Issizlik Maas1 Basvurulari il 227 Bin
5 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat Dig1 il 56,50
5 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat Dis1 PMI dl 58,00 58,60
5 Tem. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari (12-13 Haz.) il
6 Tem. Almanya  09:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) F| 0,20% -1,00%
6 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Disi istihdam F | 198 Bin 223 Bin
6 Tem. ABD 15:30 May. Dis Ticaret Dengesi F| -45,4 mlr $ -46,2 mlr $
6 Tem. ABD 15:30 Haz. issizlik Oran d 3,80% 3,80%
6 Tem. Tirkiye 17:30 Haz. Hazine Nakit Dengesi d 21,1 mlr TL

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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