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02 Agustos 2018 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gune hafif alimlarla 97.100 seviyesi uzerinden baslangic yapan BIST, acilis
Endeksler 1 ABustos  %Ded Ybb ardindan satis baskisi altinda kalarak 96.200 seviyesine kadar geriledi.
g cbes. Sonrasinda gelen alimlarla kayiplarim telafi eden endeks guniin kapanisin

BIST100 A 97.210,6 0,3% -15,7% 97.211 seviyesinden gerceklestirdi.

BIST030 A 119.907,8  0,4% -15,6% _ L L _
ABD’de Trump'in Cin'e yaklasik 200 mlr $ degerindeki Uriinlere %10'luk tarife

WD (e b A R oraninin %25'e cikanlmasi icin direktif verdigini aciklanmasinin ardindan diin

S&P 500 v 2.813,4 -0,1% 5,2% Avrupa borsalar deger kaybetti. Diin Fed, faiz oranimi, beklendigi gibi %1,75-

DJI v 25.333,8  -0,3% 2,5% 2,Q0 avrgh'élnc'ja §at?it tqttu ancak kademeli faiz artirimlarina devam
edileceginin sinyalini verdi. Fed karar ardindan ABD borsalarinda saticili bir

DAX v 127371 -0,5%  -1,4% seyir goriilse de, Apple’in giiclu bilanco rakamlar Nasdaq endeksinde olumlu

RTS v 1.160,1  -1,1% 0,5% ayrismaya neden oldu.

Parite 1 Agustos  %Deg. Ybb Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Avro Bolgesi’nde UFE,

USD/TRY A 4,9861  0,1%  31,3% Ingiltere’de Ingiltere Merkez Bankasi(BOE) faiz kararn ve ABD’de fabrika

EUR/TRY A 5,8151 0,0%  27,9% siparisleri agiklanacak. Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da piyasalar saticili

$+€)/TRY s G seyrediyor. ABD ve Avrupa’da saticili baslangiclar gorebiliriz. BIST’in de giine

(5+€) A 9 A PRE 96.600-96.000 araligina gerileyerek baslamasini bekliyoruz.

EUR/USD v 1,1648 -0,2% -3,0%

Emtia 1 Agustos  %Ded. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri

Brent Petrol(bbl) A 726 02% 12,7% e Istanbul’da perakende fiyatlar temmuz ayinda %0,52 artis gosterdi

Bakar ($/ton) v 6.172,0  -2,0% -14,8% e Imalat PMI endeksi temmuz ayinda 49 seviyesinde gerceklesti

Altin ($/0ns) A 1.218,6  0,0%  -6,7% - . .

T () v 154  01%  -9,0% Sektor ve Sirket Haberleri

e Ford Otosan (FROTO) 2C18 Finansal Sonuclari: Beklentilerin tUzerinde

Performans ve islem hacmi verileri -
gliclu operasyonel sonuclar (+)
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

02 Agustos 2018 Persembe

istanbul’da perakende fiyatlar temmuz ayinda %0,52 artis gosterdi

e istanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gére 2018 Temmuz ayinda istanbul’da
perakende fiyatlar bir onceki aya gore %0,52, bir onceki yilin ayn1 ayina gore ise %12,50 artis
gosterdi. Toptan fiyatlarda ise yillik bazda %16,77 artis goruldi.

e Sektorler bazinda bakildiginda en yiksek artis %2,94 ile kiiltiir, egitim ve eglence
harcamalarinda gorulurken, giyim harcamalan %4,46 azalis ile dusus gosteren tek grup oldu.

imalat PMI endeksi temmuz ayinda 49 seviyesinde gerceklesti

e istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit anket verilerine gére imalat sanayi PMI endeksi temmuz
ayinda, 2018 Haziran ayindaki 46,8 seviyesinden 49 seviyesine yikseldi. Veriler, sektordeki
zorlu faaliyet kosullarinin nisan ayindan bu yana devam ettigini ancak temmuz ayinda
yavaslamanin bir miktar hiz kaybettigini gosterdi. istanbul imalat PMI endeksi ise 51 degerinde
yukselerek nisan ayindan bu yana ilk kez pozitif buyumeye isaret etti.

e Anket katilimcilan, endeksteki disusun uretim ve toplam siparislerdeki yavaslamadan
kaynaklandigini ifade etti. TL’deki zayiflamaya bagli olarak girdi fiyatlarinin énceki aya kiyasla
hizlanarak arttigi belirtildi. Dis talebin giiclenmesi ile artan ihracat siparisleri ve bunun
yansimasi olarak istihdamin artirilmasi olumlu gelismeler olarak 6n plana ¢ikti.

Yorum: Nisan ayindan bu yana imalat sektériinde daralmaya isaret eden PMI verileri, temmuz ayinda
daralmanin bir miktar yavasladigina isaret etti. 2018 yilinin ikinci ceyredinden itibaren talep
kosullarinda goriilen yavaslamanin etkisiyle lretimdeki ivme kaybinin devam ettigini goriiyoruz. PMI
verilerinde temmuz ayinda da fiyat baskilarinin gliclenmesi dikkat cekiyor. Girdi fiyatlarinin belirgin
bir sekilde artmasiyla nihai iriin fiyatlari enflasyonu son 12 yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Artan
maliyetlerin tiiketici fiyatlar lizerindeki birikimli etkilerini yilin sonuna kadar hissedebilecegimizi
diistinliyoruz.
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Ford Otosan (FROTO) 2C18 Finansal Sonuglari: Beklentilerin lizerinde giiclii operasyonel sonuglar (+)

e Ford Otosan 2C18’de 466 mn TL olan beklentimiz ve 463 mn TL Research Turkey konsensiis
tahminin Uzerinde 486 mn TL (y/y %34, c/c +%12) net kar acikladi. Operasyonel sonuclarin
tahminlerin oldukga lizerinde gerceklesmesine ragmen, ticari faaliyetlerden elde edilen kur farki
gelirindeki azalis net diger gelirlerin gerilemesine neden oldu ve net karin tahminlere
yakinlasmasinda etkili oldu. Sirketin satis gelirleri beklentilerimize yakin gerceklesirken, FAVOK
tahminimizin %18, FAVOK marji ise 1,3 puan iizerinde olustu.

e Sirketin 2C18’de yurt ici satis gelirleri hacimde gozlenen yillik %28’lik diisuse (2C18: 22.034 adet,
¢/c %15 artis) ragmen gecen yila paralel 2,0 mlr TL (¢/¢ +%19) olarak aciklandi. Yurt dis1 satis
gelirleri ise 2C18’de gecen yilin ayni ¢ceyregine gore %33’liik kur etkisi ve %7,2’lik hacim (2C18:
82.098 adet, c¢/c¢ %1,2 disus) artis1 sayesinde %44,3 (¢c/c +%11) yiikselerek 6,4 mlr TL oldu.
Boylece Sirketin 2C18’de toplam satis hacmi 104.132 adet (y/y -%2,7, ¢/¢ +%1,9) olurken, satis
gelirleri 8,2 mlr TL (y/y +%31, ¢/¢ +%12) olarak gerceklesti.

e FAVOK 2C18’de piyasa beklentisinin ve tahminimizin yaklasik %20 lizerinde 761 mn TL seviyesine
ulasirken, FAVOK marji ortalama piyasa beklentisinin 1,3 puan iizerinde olustu. Faaliyet
giderlerinin satislara oramindaki (2C18: %3,7, 2C17: %4,2) olumlu performans ve briut kar
marjindaki iyilesme FAVOK marjindaki yiikseliste etkili oldu.

e Sirketin net borcu 2C18 itibariyle onceki ceyrege gore 727 mn TL artarak 2,75 mlr TL diizeyine
yukseldi. Artan net borcun da etkisiyle, net finansal borcun toplam maddi 6zkaynaklara orani
0,96 (1C18: 0,81) seviyesine cikt1.

e Ford Otosan yonetimi, 2018 yili agir ticari arac dahil yurt ici otomotiv pazar beklentisini 950-
1,000 bin adetten 780-830 bin adete, kendi yurt ici satis hacmini 110-120 bin adetten 85-95 bin
adete indirdi. Sirket ihracat beklentisini ise 320-330 bin adet (onceki: 305-315 bin adet) bandina
yikseltti. Boylece sirketin toplam satis hacminin 410-430 bin adet (0nceki: 415-435 bin adet)
araliginda olacag1 tahmin ediliyor. Ayrica 2018 yatinm harcamalarina iliskin beklentisi 190-210
mn € (0nceki: 210-230 mn €) olarak giincellendi.

Yorum: 2C18 sonuglariyla birlikte Ford Otosan yénetimi, 2018 yili yurt ici satis hacmi beklentisini
diistiriirken, ihracat tahminini yukari yonlii revize etti. Tahminlerin lizerinde gliclii marjlarin, toplam
satis hacmi 06ngori araliginda 5 bin adetlik diisiise ragmen bugiin hisseye olumlu yansiyacagi
kanaatindeyiz. Sirket bugiin saat 13.00’te analist toplantisi diizenleyecek.

UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti ! Sapma %
(mn TL) 2G18 1G18  Ceyreksel %  2G17 Yillik % VKY Kons. 2 VKY Kons.
Net Satiglar 8.190 7.282 12% 6.258 31% 8.057 7.928 2% 3%
Briit Kar 921 757 22% 620 49% - - m.d. m.d.
FAVOK 761 594 28% 477 60% 644 634 18% 20%
Net Donem Kari 486 432 12% 362 34% 466 463 4% 5%
Briit Kar Marji1 11,2%  10,4% 0,8yp 9,9% 1,3yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 9,3% 8,2% 11yp 7,6% 1,7yp 8,0% 8,0% 1,3yp 1,3yp
Net Kar M arji 5,9% 5,9% 0yp 5,8% 0,2 yp 5,8% 5,8% 0,2 yp 0,1yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkdin dedil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens(is

is Bankas1 (ISCTR) 218 Finansal Sonuglari: Net risk maliyeti %1,3’e cikti (=)

e s Bankas1 2C18 icin beklentimizin %11, Research Turkey konsensiis tahminlerinin %6 lizerinde
1,53 mlr TL (ceyreksel -%15, yillik +%23) net kar acikladi.

e Beklentilerimizin lizerinde gelen net faiz ve diger faaliyet gelirleri net kar tahminimizde yukar
yonlu sapmaya neden olmustur.

e Is Bankasi’nin 2C’de perakende kredilerdeki zayif artisa (+%0,7) karsin, KOBI segmentindeki
biiyimenin destegi ile toplam TL kredi bliyimesi %2,1 olarak gerceklesirken, YP tarafta ise
dolar bazinda %3,8’lik gerileme gorilmustiir.

e Banka’nin 2C’de beklentimize paralel Takipteki Krediler Oram (TKO) %2,8 duzeyine ¢ikti.

Yorum: Bankanin 2C sonuclarinin piyasa beklentilerinin bir miktar Uzerinde gerceklesmesinin hisse
lizerine etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz. Son 1 aylik dénemde is Bankasi hisselerinin BIST-100
endeksine gére %12,6, banka endeksine gére %1,3 daha kétii performans sergiledigi gériilmektedir. Is
Bankasi icin 6,78 TL hedef fiyat ile kisa vadede “Endekse Paralel Getiri”, Uzun Vadede ise “AL”
onerimizi koruyoruz.
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Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 6,78 F/K (Carik 4,69

Uzun Vadeli Gner AL Kapams Fiyati (TL) 5,02 F/DD {Cari): 0,57

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %
{mn TL) 2C18 iC18 Ceyreksel % 2017 Yl % VEY Kors_ VKY Kons.
Met Faiz Gelideri 4251 3750 13% 3205 33 3853 o

Met Ucret ve Komisyon Gelideri 1.066 21 16% BT 3% 1.059 1%

Het Donem Kar 1528 1807 -15% 1245 23% 1383 1437 11% %
Met Faiz Mar 465% 4.31% 0.3 vp 4,00% 0,7 yp 415% 0.4 yp

Ort. Szkaynak Kari 15,7% 13.3% 24vp 14.2% 1.5 yp 14,8% 0.9 yp

Mogmek: Sirkat, Resesnch Tuwkay, VEY Anssfams we Strongfd

Epoltmoks e g plaoe pucn, mod. mim ke dedll, oo calomb defl), £ Cawrek, A1 Ay, Yi¥arml, VEY: Volnf Yoneim, Koms: Konsensls
Kisa Kisa Haberler:

e (+) Alarko Holding (ALARK): Sirket, bagli ortakligi Alsim Alarko’nun %50 hisseye sahip oldugu
Ortak Girisim ile taahhiit ettigi, ancak isveren idare tarafindan iptal edilen 1,6 mlr TL (KDV
haric) sozlesme bedelli Kaynarca-Pendik-Tuzla Metrosu insaat ve Elektromekanik
Sistemler Temin, Montaj ve Isletmeye Alma isleri projesinin isveren idare tarafindan séz konusu
Ortak Girisimin yiikleniminde devam etmesine karar verildigini bildirdi. Yorum: Soz konusu
sézlesme tutari, Alarko Holding taahhiit grubunun 04.07.2018 itibariyle 786 mn S
biiyiikligiindeki bakiye siparislerinin yaklasik %41,2’sine denk gelmektedir.

e (=) Aksa Enerji (AKSEN): Sirket, BOTAS"1n elektrik tretimi icin kullanilan dogalgazin fiyatina
yaptig1 %49,5’lik zammin etkisine iliskin aciklama yapti. Dogal gaz santrallerinde duisiik kapasite
kullanim1 beklenmekle birlikte, spot piyasa fiyatlarindaki diizeltme ve satis portfoyuniin
agirlikli olarak spot piyasaya yapiliyor olmasi sayesinde marjlarin biiylik bolimiiniin korunmasini
bekleyen Sirket, dogal gaz santrallerindeki marj kayiplarinin bir kisminin Bolu Termik Santrali
satislarindaki marj artisiyla telafi edilecegini ongoriiyor. Sirket, FAVOK'linii
bazli yurt dis1 satislardan olustugunu ve bu satislarin toplam faaliyetlerinin kiiciik bir kismin
olusturan Tirkiye operasyonlarinin maliyetlerinde olusan degisikliklerin Sirkete olan etkisini
azalttigim belirtti.

e (+) Aselsan (ASELS): Basinda yer alan bir habere gore, Aselsan ile Ukrayna Genelkurmay'inin
haberlesme alaninda is birligi icin mutabakat muhtirasi imzaladig belirtiliyor. (Kaynak: Foreks)
Yorum: S6z konusu isbirliginin, Sirketin ihracat pazarlarindaki varligini giiclendirmeye katkida
bulunacagini diisiiniiyoruz.

e (=) Enka insaat (ENKAI): Bosna'nin hidroelektrik iireticisi HET, 160 MW giiciindeki Dabar
hidroelektrik santralinin insaat1 ve finansmani ile 19 firmanin ilgilendigini acikladi. Reuters'in
internet sitesinde yer alan habere gore, HES ile ilgilenen firmalar arasinda General Electric,
Strabag, Enka ve 7 Cinli firma bulunuyor. (Kaynak: Reuters) Yorum: Projenin heniiz
sonuclanmamis olmasi nedeniyle haberin hisse fiyatina etkisini ‘nétr’ olarak
degerlendiriyoruz.

e (+) Logo Yazilim (LOGO): Sirket, 2C18’de operasyonel karliigindaki iyilesmenin destegiyle
piyasa ortalama beklentisinin %28 iizerinde yillik bazda %30,2 artisla 17 mn TL net kar agikladi.
Bu dénemde FAVOK’ii piyasa ortalama beklentisinin %12 iizerinde, yillik bazda %15 artarak 26,4
mn TL’ye, FAVOK marj1 da piyasa ortalama beklentisinin 3,5 puan lizerinde, yillik bazda 0,2
puan iyileserek %36,5’e yiikseldi. 2C17’de 210 bin TL seviyesindeki net kur farki giderine karsilik
2C18’de kaydedilen 1,4 mn TL seviyesindeki net kur farki geliri net kar destekledi. Yorum:
Hissenin BIST100 endeksine gore son 1 ve 3 aylik donemlerde sirasiyla %11,9 ve %16,6 oraninda
negatif ayrismasini da g6z oniinde bulundurarak, her anlamda beklentilerin lzerinde gelen
2C 18 sonuclarinin hisse fiyatina olumlu yansimasini bekliyoruz.

e  (+) Lokman Hekim (LKMNH): Sirket, Sehir hastanelerindeki ilk projesi olan 1038 yatakli Elazig
Sehir Hastanesi'nin Fizik Tedavi ve Rehabilitasyon (FTR) isletmesi kapsaminda hasta kabuliine
basladigin1 bildirdi. Ayrica, Lokman Hekim markasiyla Tiirkiye'nin en biiyiik Sehir Hastanesi
projesi olan Bilkent Sehir Hastanesi FTR isletmesinde de bu yilin son ¢eyreginde hasta kabuliine
baslamay1 planladigini belirtti.
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BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
2C18 2C17 % Degisim 2C18 2C17 % Degisim

Akbank AKBNK 2018/06 25.07.2018 1.602 1.568 2%
Aksigorta AKGRT 2018/06 31.07.2018 45 37 20%
Anadolu Cam ANACM 2018/06 27.07.2018 166 71 133% 188 124 52%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/06 26.07.2018 63 63 0%
Anadolu Sigorta ANSGR 2018/06 27.07.2018 63 24 160%
Arcelik ARCLK 2018/06 27.07.2018 144 257 -44% 548 490 12%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/06 13.07.2018 -5 3 a.d. 3 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 2018/06 13.07.2018 1 3 -70% 0 1 a.d.
Avrasya Petrol Ve Turistik Tesisler AVTUR 2018/06 01.08.2018 0 1 a.d. 1 1 37%
Bosch Fren Sistemleri BFREN 2018/06 31.07.2018 8 4 76% 6 6 12%
Bizim Toptan Satis Magazalari BIZIM 2018/06 30.07.2018 5 -10 a.d. 32 8 299%
Denizli Cam DENCM 2018/06 25.07.2018 -1 2 -73% 2 0 488%
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 2018/06 31.07.2018 4 3 39% 1 2 -63%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/06 13.07.2018 -2 1 a.d. 1 a.d.
Ege Gubre EGGUB 2018/06 31.07.2018 2 5 -61% 16 5 196%
Etiler Gida ETILR 2018/06 27.07.2018 0 1 a.d. 1 0 a.d.
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/06 26.07.2018 35 23 53%
Qnb Finansbank QNBFB 2018/06 27.07.2018 604 388 56%
Ford Otosan FROTO 2018/06 01.08.2018 486 362 34% 761 477 60%
Garanti Bankasi GARAN 2018/06 26.07.2018 1.907 1.554 23%
Garanti Faktoring GARFA 2018/06 25.07.2018 2 7 -75%
GarantiY.O. GRNYO 2018/06 24.07.2018 0 1 a.d. 0 1 a.d.
Hedef Girisim Srmy. Y.O. HDFGS 2018/06 25.07.2018 31 2 1544% 31 2 1688%
Hektas HEKTS 2018/06 31.07.2018 29 16 87% 48 20 146%
Is Bankasi (A) ISATR 2018/06 01.08.2018 0 0 23%
Is Bankasi (B) ISBTR 2018/06 01.08.2018 0 0 23%
Is Bankasi (C) ISCTR 2018/06 01.08.2018 1.528 1.245 23%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2018/06 26.07.2018 27 29 -6%
Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 2018/06 27.07.2018 0 1 a.d. -1 1 a.d.
Is G.M.Y.O. I1SGYO 2018/06 27.07.2018 79 32 151% 95 40 136%
Is Yatirim ISMEN 2018/06 27.07.2018 46 43 7% 76 68 12%
IsY.O. ISYAT 2018/06 27.07.2018 3 8 -63% 3 8 -63%
Izocam 1ZOCM 2018/06 31.07.2018 4 2 135% 10 9 14%
Logo Yazilim LOGO 2018/06 01.08.2018 17 13 30% 26 23 15%
Marmaris Altinyunus MAALT 2018/06 30.07.2018 3 0 10516% 1 1 -12%
Metro Holding METRO 2018/06 17.07.2018 -129 -6 2183% -1 -1 -19%
Oyak Y.O. OYAYO 2018/06 31.07.2018 0 1 -60%
Turk Prysmian Kablo PRKAB 2018/06 26.07.2018 4 4 16% 16 5 228%
Sasa SASA 2018/06 30.07.2018 225 32 600% 116 48 144%
Sekuro Plastik SEKUR 2018/06 31.07.2018 0 2 a.d. 7 3 114%
Sise Cam SISE 2018/06 28.07.2018 691 254 172% 795 608 31%
Soda Sanayii SODA 2018/06 27.07.2018 418 116 261% 206 146 41%
Tav Havalimanlari TAVHL 2018/06 26.07.2018 426 190 125% 917 646 42%
Turkcell TCELL 2018/06 25.07.2018 415 704 -41% 2.128 1.453 46%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2018/06 26.07.2018 368 312 18% 646 486 33%
Trakya Cam TRKCM 2018/06 27.07.2018 298 147 102% 294 230 28%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/06 26.07.2018 -31 -5 496% 3 2 22%
T.S.K.B. TSKB 2018/06 27.07.2018 166 151 10%
Turk Telekom TTKOM 2018/06 24.07.2018 -889 890 a.d. 2.010 1.737 16%
Vestel Beyaz Esya VESBE 2018/06 31.07.2018 133 67 100% 215 106 103%
Yayla Enerji YAYLA 2018/06 21.07.2018 -1 1 a.d. 1 0 74%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2018/06 31.07.2018 1.227 892 38%
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/06 30.07.2018 0 0 -34% 0 0 -69%
Yesil Yapi YYAP| 2018/06 28.07.2018 10 -1 a.d. 23 7 246%
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Tarih Tsi Beklenti Onceki
2 Agu.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Aylik % dl 0,20% 0,80%
2 ABu.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Yiluk % Fil 3,40% 3,00%
2 Agu. ingiltere  14:00 Agu. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar dl 0,75% 0,50%
2 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 217 Bin
2 Agu. ABD 17:00 Haz. Fabrika Siparisleri dl 1,70% 0,40%
2 Agu. Tirkiye 2C18 TKFEN 2C18 Finansal Sonuglar

3 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI Bilesik dl 53,00
3 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI imalat Dis1 dl 53,90
3 Adu. Tiirkiye ~ 10:00 Tem. TUFE- Aylk % 4 2,61%
3 Agu. Tirkiye  10:00 Tem. TUFE- Yiluk % dl 15,39%
3 Agu. Turkiye  10:00 Tem. UFE - Aylik % dl 3,03%
3 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. UFE - Yiluk % dl 23,71%
3 Agu. Almanya 10:55 Tem. Markit PM| imalat Dis1 dl 54,40 54,40
3 Agu. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI imalat Dig1 dl 54,40 54,40
3 Agu. Awvro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI Bilesik dl 54,30 54,30
3 Agu. Awvro Bolgesi 12:00 Haz. Perakende Satislar- Aylik % Pl 1,40%
3 Agu. ABD 15:30 Haz. Dis Ticaret Dengesi 4l 43 mlr $ 43 mlr $
3 Agu. ABD 15:30 Tem. Tarim Disi istihdam dl 185 Bin 213 Bin
3 Agu. ABD 15:30 Tem. Issizlik Oram 4l 3,90% 4,00%
3 Adu. ABD 16:45 Tem. Markit PMI imalat Dis1 d 56,20
3 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM imalat Dis1 PMI dl 58,60 59,10
3 Agu. Tirkiye 2C18 OTKAR 2C18 Finansal Sonuclar

6 Agu. Almanya  09:00 Haz. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 2,60%
6 Agu. Almanya  09:00 Haz. Fabrika Siparisleri- (calisma giinii diizelt.-Yilik %) dl 4,40%
6 Agu. Tirkiye 14:30 Tem. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru d 77,10
7 Agu. Almanya  09:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi il 19,6 mlr €
7 Agu. Almanya  09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) d 2,60%
7 Agu. Almanya  09:00 Haz. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 3,10%
7 Agu. Tiirkiye 17:30 Tem. Hazine Nakit Dengesi Fil

8 Agu. Japonya  02:50 Haz. Cari Denge (BoP Bazli) d 1.938 mlr ¥
8 Agu. Cin 05:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi 4l 41,5 mlr $
8 Agu. Cin 05:00 Tem. ithalat- Yiluk % d 14,10%
8 Adu. Cin 05:00 Tem. ihracat- Yiluk % d 11,20%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/takvim_3007_03_08_2018k-636682870670822893.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Mehtap ILBI Miidiir Yardimcist  Enerji, Telekomiinikasyon, Havacilik,
MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler
Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Serap KAYA Kidemli Analist Otomotiv, Beyaz Esya, Demir Celik,
SERAP.KAYA@vakifyatirim.com.tr Perakende, Gida-icecek

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

