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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri G'@]ne hafif alimlarla 96.700 Uzerinden baslangic yapan e:ngeks. gﬂn icinde yukan
Endeksler 4 Temmuz _ %Ded Ybb yonde denemelerde bulundu. Alimlarla 97.400 seviyesi Ulizerini test eden BIST
cbes. gunuin kapamsini 97.230 seviyesinden gerceklestirdi.

BIST100 A 97.230,1 0,7% -15,7%

BIST030 A 119.266,4  0,7% -16,1% Diin ABD’de borsalar tatil nedeniyle isleme kapaliyken, Avrupa’da devam eden
ticaret savaslarina yonelik endiseler ile borsalar giini kansik bir gorunimle

VIOPO30 Endeks A 122,425  0,8% -16,5% tamamladi. Cin’in Cuma giinii 35 mlr $ degerindeki ABD iiriinlerine ek vergi

S&P 500 v 2.713,2  -0,5% 1,5% aciklamasi beklenirken, AB’de otomotiv ihracatcilarinin ABD ile ticaret savasini

DJI v 241748  -0,5%  -2,2% gir[nesini 'éjnlsrnek icin 'g"L.]mrUk vergilerini kaldirma gorusmeleri yapilmasin
degerlendirdigi haberleri on plana cikt1.

DAX v 12.317,6  -0,3% -4,6%

RTS A 1.147,5 0,05  -0,6% Bugiin yurt icinde onemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD’de ADP istihdam

Parite 4 Temmuz _ %Ded Ybb raporu, hizmet sektori PMI verileri ve Fed toplanti tutanaklan takip edilecek.

g Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da piyasalar saticili seyrediyor. Avrupa ve

USD/TRY A 4,6794  0,3%  23,2% ABD’de kararsiz yatay baslangiclar gorebiliriz. BIST’in giine temkinli bir

EUR/TRY A 54615  0,3%  20,1% baslangic yapabilecegini diistinliyoruz.

(5+€)/TRY A SHLD s Al Makroekonomi & Politika Haberleri

EUR/USD v 1,1657  -0,1% -2,9%

Emtia 4Temmuz %Ded. Ybb e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi haziran ayinda 77,10
seviyesinde gerceklesti

Brent Petrol(bbl) V¥ 77,7  -0,7% 20,0% . . . .
e TCMB haziran ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi
Bakir (S/ton) v 6.386,0 -1,6% -11,9%
Altin ($/0ns) v 1.255,2  -0,1% -3,9% Sektor ve Sirket Haberleri
Giimils ($/ons) v 16,0 -0,2%  -5,3%

e YSK, kesin secim sonuclarini acikladi

Performans ve islem hacmi verileri e Bankalar Otas icin o6zel amacl sirket kurmak icin son asamaya geldi
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) (=)
MCTAS 20% | 1ZFAS -20% | THYAO 715 . Kisa Kisa Haberler: DOAS, KORDS, BRlSA, MGROS, TKNSA, TTRAK
YESIL 20% | IHEVA -5% | GARAN 639 .
SEKUR 20% | IHYAY -5% | KRDMD 606 Takvim i ~
MZHLD 18% | BNTAS 4% | ASELS 420 Ulke TSI Donem Beklenti Onceki
METUR 15% | DARDL 4% | ISCTR 199 Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri- Aylik % 1,00% -2,50%
Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri- (calisma giini diizelt.-Yiluk %) 2,00% -0,10%
BIST 100 ve Gb‘sterge Endeksler ABD 15:15 Haz. ADP istihdam Raporu 190 Bin 178 Bin
ABD 15:30 30 Haz. Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular 227 Bin
e e S TT) —— SRR () ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat Dis1 56,50
97.400 97230 - 8.000 ABD 17:00 Haz. ISM Imalat Dis1 PMI 58,00 58,60
97.200 1 7.000 ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari (12-13 Haz.)
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TUFE bazlh reel efektif doviz kuru endeksi haziran ayinda 77,10 seviyesinde gerceklesti

e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi haziran ayinda da diisiisiinii devam ettirerek 77,10
seviyesinde gerceklesti ve tarihinin en dusik seviyesine geriledi. 2018 Subat ayindan bu yana
TL’deki deger kaybina paralel olarak gerileyen endeksin mayis ay1 degeri 77,85’den 78,23’e
revize edildi.

TCMB haziran ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e TCMB vyayimladigi raporda yilik bazda %15,39 seviyesine yiikselen tiketici fiyatlan
enflasyonundaki gelismeleri degerlendirdi. Enflasyondaki artisin alt gruplar geneline yayildigi,
ancak en belirgin katkimin sebze iriinleri onciiligiinde islenmemis gida grubundan geldigi
belirtildi. Dayanikli mal ve temel mallar grubunda doviz kuru etkilerine bagli yiiksek fiyat
artislarinin genele yayildig1 ve 6zellikle beyaz esya ve otomobil Uriinlerinin belirleyici oldugu
ifade edildi.

e Mevsimsellikten arindinlmis verilerle cekirdek enflasyon gostergelerinin  Uc aylik
ortalamalarinda, enflasyon ana egilimindeki sert yiikselise dikkat cekildi. Bir siiredir yiiksek
seyreden ¢ekirdek enflasyon ana egiliminde belirgin bir bozulma izlendigi belirtildi.

e Yillik %23,71 seviyesine yiikselerek endeks tarihinin en yiiksek seviyesine ulasan UFE’de ise
TL’deki deger kaybimin belirleyici oldugu ifade edildi. Haziran ayinda tiim alt gruplarda
fiyatlarin arttigi ve yillik enflasyon oranlarinin yiikseldigi belirtildi. Sonuc olarak iiretici fiyatlan
kaynakli maliyet baskilarimin TUFE iizerinde etkisinin 6nemli dlciide artarak giiclii seyrini
koruduguna dikkat cekildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /5
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YSK, kesin secim sonuclarini aciklad

Yuksek Secim Kurulu (YSK), 24 Haziran gunu yapilan Cumhurbaskan Secimi ve 27. Donem Milletvekili
Genel Secimi kesin secim sonuclarin agikladi. Buna gore;
e Secime katiim oranmi %86 seviyesinde gerceklesirken, Cumhurbaskanligi seciminde gecerli
50.068.627 oyda %52,59’unu Cumhurbaskani1 Recep Tayyip Erdogan ald1.
e Milletvekili secimleri sonucunda ise AKP 295, MHP 49, HDP 67, CHP 146 ve IYi Parti 43
milletvekili ¢cikard.

Bankalar Otas icin 6zel amach sirket kurmak icin son asamaya geldi (=)

e  Bloomberg haberine gore, Tiirk Telekom’un biiyiik ortag1 Ojer Telekomunikasyon AS’ye (Otas)
4,75 mlr $ kredi saglayip tahsil edemeyen bankalar, Otas’in kontrol hissesini almak lizere 6zel
amacli bir sirket kurmak icin son asamaya geldigi belirtildi.

e SO0z konusu bankalarin %90’1 6zel amacli sirket kurulmasina resmi onay1 verirken, bankalarin
geri kalan %10’unun da Persembe’ye kadar resmi onay1 verebilecegi belirtildi.

e Haberde, bankalarin soz konusu 6zel amacli sirketin hisselerinin soz konusu kredideki paylarina
esit olacag ifade edilirken, yabanci bankalarin vergilendirme sorunu yasamamak icin ozel
amacli sirkette pay sahibi olmak Uizere uluslararasi bir ortaklik kurmakta olduklar kaydedildi.
Kaynak: Business HT

Kisa Kisa Haberler:

e (=) Dogus Otomotiv (DOAS): Sirket 750 mn TL’yi asmayacak sekilde, 3 yila kadar cesitli
vadelerde, Turk Liras1 cinsinden, yurt icinde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara
satilmak Uzere ve/veya tahsisli olarak; bir veya birden cok seferde, her tiirlu tahvilin ihrac
edilmesi amaciyla gerekli onaylarin alinmasi icin SPK’ya basvurmustur.

e (=) Kordsa (KORDS), (=) Brisa (BRISA): Sabanci Holding Sanayi Grubu sirketlerinden Kordsa ve
Brisa’nin Ust dlizey yetkililerinin katiimiyla analist toplantisi diizenledi. Analist toplantisinda
Lastik ve insaat giclendirme ile kompozit teknolojileri pazarinda global bir oyuncu olan
Kordsa’min, 2018 yilina iliskin 23 Mart tarihinde aciklanan ciro ve FAVOK biiyiime hedeflerinin
%15-25 araliginda korundugu belirtildi. Kordsa yonetimi, ABD’de satin alinan ticari havacilik
sektoriine ileri kompozit malzemeler saglayan "Fabric Development Inc.” ve "Textile Products
Inc.” unvanli iki sirketinin satin alinmasina iliskin sureclerin Temmuz sonunda tamamlanmasinin
ongorildigini belirtti. Bu iki sirketten elde edilecek deger beklentileri ise daha once de
aciklandig1 iizere sirketin 2018 yili ciro ve FAVOK ongoriilerine dahil degil. Satin alinan
sirketlerin toplam cirosu yaklasik 80 mn $ diizeyinde olup, Kordsa’nin 2017 cirosunun yaklasik
%12’sini olusturmaktadir. Brisa tarafinda ise Aksaray fabrikasinin faaliyete gecmesiyle 2018
yilinda, 2017 yilina gore, Brisa'nin amortisman giderlerinin yaklasik 65-75 mn TL araliginda ve
finansman giderlerinin yaklasik 120-130 mn TL araliginda artmasinin beklendigi belirtildi. Borg
diizeyinin simirli da olsa azaldigini, Net borc/FAVOK carpanimin yilsonundaki 5,2x seviyesinden
4,7x diizeyine geriledigini gozliiyoruz. Ancak borcluluk istenen seviyeye gerileyinceye kadar
temetti odeme stratejisine ara vermeye devam etmesini muhtemel goriyoruz.

e (=) Migros (MGROS): Sirket 29 adet Migros, 17 adet Migros Jet ve 1 adet 5M formatinda toplam
47 satis magazasinin Haziran ayi icerisinde hizmete acildigim bildirmistir. 30 Haziran 2018
itibariyle Sirketin magaza sayisi, istiraki Kipa'nin 161 magazas1 dahil, yurticinde 1.970 ve
yurtdisindaki istirakleri vasitasiyla 41 olmak lizere toplam 2.011'dir. (2017 sonu: yurtici 1.858,
toplam 1.897 magaza)

e (=) Teknosa (TKNSA): Bloomberg kaynakli haber akisina gore, Alman teknoloji perakendecisi
Media Markt Saturn, Sabanci Holding’den Teknosa’nin tiim hisselerini satin almak istiyor.
Yorum: Sabanci Holding, Teknosa ve Media Markt tarafindan habere iliskin bir aciklama
vapilmadi. Teknosa hisseleri ise son 1 ayda BIST’e gbre %46 pozitif bir perforrmans sergilemis
goriiniiyor. Taraflardan net bir acgiklama gelmedidi siirece hisse tarafindaki hareketliligin
stirmesi beklenebilir.

e (-) Tiirk Traktor (TTRAK): Turk Traktor’un satislar1 2018 Haziran ayinda gecen senenin ayn
donemine gore %29,4 dususle 2.892 adet olarak gerceklesti. Haziran ayinda yurt ici satislar
yillik %39, ihracat %3,3 diisus gosterdi. Boylece toplam satislar gerilerken, daha karli olan yurt
ici satislarin pay1 Haziran ayinda onceki aya gore yukselerek %63,3 (Yilbasindan bu yana %67)
oldu. Yilin ilk 6 ayinda ise satislarda gecen yilin ayn1 donemine gore %21 gerileme kaydedildi.
Yorum: Bayram etkisi ve tiiketici glivenindeki zayiflamanin da etkili oldugu Haziran ayi
sonuclarini Tiirk Traktor acisindan hafif olumsuz buluyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa3 /5
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TSi

Vakif Yatinm

Beklenti Onceki

5 Tem. Almanya  09:00 May. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 1,00% -2,50%

5 Tem. Almanya  09:00 May. Fabrika Siparisleri- (calisma giini diizelt.-Yilik %) dl 2,00% -0,10%

5 Tem. ABD 15:15 Haz. ADP istihdam Raporu dl 190 Bin 178 Bin
5 Tem. ABD 15:30 30 Haz. Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulart dl 227 Bin
5 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat Dig1 dl 56,50

5 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat Dis1 PMI dl 58,00 58,60

5 Tem. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar (12-13 Haz.) dl

6 Tem. Almanya  09:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,20% -1,00%

6 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Dig1 istihdam dl 198 Bin 223 Bin
6 Tem. ABD 15:30 May. Dis Ticaret Dengesi dl 45,4 mlr § 46,2 mlr $
6 Tem. ABD 15:30 Haz. Issizlik Oram dl 3,80% 3,80%

6 Tem. Turkiye 17:30 Haz. Hazine Nakit Dengesi d 21,1 mlr TL
9 Tem. Japonya  02:50 May. Cari Denge (BoP Bazli) dl 1.845 mlr ¥
9 Tem. Almanya  09:00 May. Dis Ticaret Dengesi Pl 20,1 mlr €
10 Tem. Cin 04:30 Haz. UFE - Yiluk % dl 4,10%
10 Tem. Cin 04:30 Haz. TUFE- Yiluk % | 1,80%
10 Tem.  ingiltere  11:30 May. Sanayi Uretimi- Aylik % 4 -0,80%
10 Tem. Almanya  12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi dl -16,10
11 Tem. Japonya  02:50 Haz. UFE - Yiluk % | 2,70%
11 Tem. Tirkiye 10:00 May. Cari Denge dl -5,43 mlr $
11 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Aylk % dl 0,50%
11 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Yiluk % d 3,10%
11 Tem. ABD 17:00 May. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,10%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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