Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

06 Temmuz 2018 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri BIST giine alimlarla 97.500 seviyesi Uzerinden baslangic yapti ve giin icinde
o yukari1 yonli bir seyir izledi. Endeks giin icinde dolarin deger kaybindan da giic
At SO > Temmuz %Deg. 2 alarak kapanisini 99.097 seviyesinden gerceklestirdi.
BIST100 A 99.097,0 1,9% -14,1%
BIST030 A 121.7248  2,1% -14,3% Fed’in din aciklanan 12-13 Haziran toplantisimin tutanaklarinda, pek cok FOMC
liyesi ticaret politikasinda belirsizlik ve riskin yogunlastigini belirtirken,
VIOPO30 Endeks A 124,675 1,8%  -15,0% tiyelerin genel olarak kademeli faiz artisina devam etmenin uygun olabilecegini
S&P 500 A 2.736,6 0,9% 2,4% degerlendirdigi ifade edildi. Tutanaklarin ardindan ABD borsalarn diin yiikselisle
DJI A 243567  0,8%  -1,5% kapand. D'Lip Ayrgpa’da ise borsala[ ABD"’nin. otomoti\{ L’lrgticilevrine yonelik
olasi ek vergi politikasim1 yumusatacagini yonelik beklentiler ile deger kazand:.
DAX A 12.464,3 1,2% -3,5%
RTS A 1.171,6 2,1% 1,5% Bugiin yurt icinde hazine nakit dengesini takip edecegiz. ABD’de issizlik orani
Parite 5 Temmuz %Ded. Ybb ve dis ticaret dengeSI'tak1p edilecek. Sab,ah saat.le'rlnde Cin ve Jqponyz_a Qa
piyasalar alicili seyrediyor. Avrupa ve ABD’de pozitif baslangiclar gorebiliriz.
USD/TRY A 4,6028  0,4%  21,2% BIST’in de yurt disina paralel alicili baslangic yapabilecegini diisiiniiyoruz.
EUR/TRY A 5,3846 0,3% 18,4%
Makroekonomi & Politika Haberleri
($+€)/TRY A 49937  0,3%  19,8%
EUR/USD v 1,1694  0,0%  -2,6% e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
Emtia 5 Temmuz %Deg. Ybb
Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) W 77,3 -0,1%  19,4%
Bakir ($/ton) v 6.345,0  -0,6% -12,4% o Bereket Enerji Grubu 4 mlr $’lik borcunu yapilandirmak icin goriisiiyor
Altin ($/ons) v 1.255,8 -0,1%  -3,9% (Bankacilik sektori icin olumsuz)
Gumiis ($/ons) v 16,0 -0,2%  -5,4% e Bankalar Tirk Telekom'un %55’ini devralmak icin Rekabet Kurumu'na
basvurdu (=)
Performans ve islem hacmi verileri e Bankacilik sektoriinde kredi bliyimesi kur etkisi ile 2C18’de %7,6 oldu
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) =)
FLAP 20% | 1ZFAS 220% | THYAO 1470 e Yabancl yatinmcilar 29 Haziran haftasinda 180 mn $ hisse satim
VANGD 20% | MCTAS -15% | ASELS 1189 gerceklestirdi (=)
IHLGM 16% | YESIL -14% | GARAN 589 e DHMI ve TAV Havalimanlar Haziran ay1 trafik verilerini acikladi (+)
MEGAP 13% | EGCYH -8% | KRDMD 549 o Kisa Kisa Haberler: Savunma Sanayi, ASELS, BAGFS, KRDMD, MPARK,
IHGZT 11% | ADESE -5% | PETKM 258 NETAS, SODA, VESTL, YATAS, ZOREN

BIST 100 ve Gosterge Endeksler Takvim

Beklenti  Onceki

el G R W i) == CIRE ) Almanya  09:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 0,20% -1,00%
99:500 1 99097 9 9000 ABD 1530 Haz. Tarim Digt istihdam 198 Bin 223 Bin
99.000 | <4 8.000 i X
e |k 1 7000 ABD 15:30  May. Dis Ticaret Dengesi 45,4 mlr § -46,2 mlr $
98.000 I 1 6.000 ABD 15:30 Haz. Issizlik Oram 3,80% 3,80%
97.500 - 1 5.000 Tirkiye 17:30 Haz. Hazine Nakit Dengesi 21,1 mlr TL

97.000 | 4 4.000

96.500 |- 4 3.000
96.000 |- 4 2.000

95.500 | 1 1.000

95.000

29/06 2/07 3/07 4/07 5/07

s ISCI TR s MSCI GOP MSCI GOP BANKALAR e B|ST BANKALAR

130
120
110
100
90

80

70

60

50
12.07.2017 09.10.2017 06.01.2018 05.04.2018 03.07.2018

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfal/8



Makro Ekonomi & Politika
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Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Bereket Enerji Grubu 4 mlr $’lik borcunu yapilandirmak igin goriisiiyor (Bankacilik sektorii icin
olumsuz)

e Bloomberg haberine gore, Bereket Enerji Grubu, bankalarla yaklasik 4 mlr $’lik borcunu
yapilandirmak icin goriisiirken, diger yandan borclarim azaltmak icin varlik satisina gitmeyi
planliyor.

e Haberde, Bereket’in varlik satisindan en az 400 mn $ gelir elde etmeyi planlandig1 belirtildi.

e Haberde, Bereket Enerji’nin en cok Yapi Kredi Bankasi’na borclu oldugu ifade edilirken,
Bereket Enerji ve Yap1 Kredi Bankas1 konuya iliskin herhangi bir resmi aciklama yapmadi.
Kaynak: Business HT

Yorum: Heniiz resmi bir aciklama yapilmamasina karsin, 4 mlr $’lik biiyiikliigiindeki yapilandirma
haberinin bankacilik sektorii lzerindeki etkisini negatif olarak dederlendiriyoruz. Yapilandirmanin
gerceklesmesi durumunda, ilgili bankalarin bu krediyi “Yakin izlemedeki Krediler” olarak
siniflandiracagini, bu dogrultuda da bu kredi icin ilave karsilik ayiracaklarini ve bunun da bankalarin
karliliklar1 lizerinde baski yaratabilecegini diisiiniiyoruz.

Bankalar Tiirk Telekom'un %55’ini devralmak icin Rekabet Kurumu'na basvurdu (=)

e  Akbank (AKBNK), Garanti Bankasi (GARAN) ve is Bankasi (ISCTR) Ojer Telekomunikasyon'a ait
Turk Telekom(TTKOM)'un %55 hissesini 6zel amacl sirket araciligiyla devralmak icin Rekabet
Kurumu'na (RK) basvuruda bulundu. Konuya iliskin aciklama yapan TTKOM ise soz konusu
gelismeye iliskin kendilerine herhangi bir bildirim yapilmadigini bildirdi.

Yorum: Konuya iliskin gelismeler gectidimiz giinlerde basina vansidigi icin haberin ilgili hisseler
lizerinde fiyatlandigini ve béylece haberin etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

Bankacilik sektoriinde kredi biiyiimesi kur etkisi ile 2C18’de %7,6 oldu (=)

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 29 Haziran 2018 itibariyle bankalarin kredi bilylimesi bir
onceki ceyrege gore %7,6 oraninda artis gostermistir. Bu oran bir onceki ceyrekte %4,8 olarak
gerceklesmisti. 2C’de en hizli kredi buyumesini %11,3 ile kalkinma ve yatinm bankalar elde
ederken, bunu %9,7 kredi hacmi artis oran ile kamu bankalan takip etti. ilk ceyrekte %3,6
oraninda kredi biiytimesi olan 6zel mevduat bankalarinda bu oran 2C’de %4,4 seviyesine cikarak
yilbasindan bu yana %8,2 olarak gerceklesti.

e 2C’de sektordeki TL kredi hacminde bir onceki ceyrege gore %3,6 artis goriiliirken, YP
kredilerde ise %15,3 buyume kaydedildi. Ancak YP krediler dolar bazinda ceyreksel bazda %0,4
daralmistir. Ote yandan 29 Haziran 2018 itibariyle bankacilik sektériiniin_kur etkisinden
arindirnlmis toplam kredi bilyiimesi Mart ay1 sonuna gore %3,0, 2017 sonuna gore %6,0 oldu.

e  Kredi biiyimesinde detaylara bakildiginda; TL tarafta tiiketici kredilerinde ikinci ceyrekte bir
onceki ceyrege gore %3,0 biiylime gerceklesti. Tiiketici kredilerinde; 2C’de ceyreksel bazda
konut %3,5, Ihtiyac %2,7, tasit %0,0 bilyiime kaydetti. Aynica TL ticari krediler 2C’de Mart
sonuna gore %3,7 artti.

e 29 Haziran 2018 itibariyle bankalarin mevduati/toplanan fonlar1 Mart ay1 sonuna gore %7,7
artis gosterdi. (TL+%2,6, YP:+%13,6, YP(USD):-%1,9) 2C’de Mevduat bankalarn arasinda;
mevduat biiyiime oranlan su sekildedir: Kamu %9,4, Ozel:%5,1, Yabanci:%7,9. Ote yandan 29
Haziran 2018 itibariyle bankacilik sektoriniin kur etkisinden arindirilmis mevduat biyimesi
Mart ay1 sonuna gore %1,7, 2017 sonuna gore %3,7 oldu.

e  2(C’de bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani (TKO) Mart ay1 sonuna gore 9 bp, 2017
sonuna gore 4 bp artisla %3,01 seviyesine ulasti.

e 29 Haziran 2018 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyii (MDP) Mart ay1 sonuna gore
%6,3 artis gosterdi. (TL+%4,3, YP:+%10,9) Bankalarin menkul degerler portfoyiinde kamu
borclanma senetlerinin pay1 Mart sonundaki %31,4 seviyesinden %29,7 duzeyine gerilerken, repo
islemlerine konu menkul degerlerin pay1 %24,5’den %49,1 seviyesine ¢ikt1.

e 2018 wili ikinci ceyrekte bankacilik sektoriiniin 6zkaynak biiyikligli 1C’ye gore %5,0, 2017
sonuna gore %9,6 artarak 452,5 mlr TL diizeyine ulasmistir.
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Yorum: BDDK tarafindan agiklanan haftalik verilere gére, bankacilik sektériinde 2C’de de ilk ceyrekte
oldugu gibi kur etkisinden arindirilmis olarak bakildiginda, hem kredi hem de mevduat tarafinda zayif
biiyiime performansi goriilmektedir. 2C’de kredilerde tiiketici tarafinda konut kredilerindeki artisin
katkisi ile bir énceki ceyrege gore biyiime hizi artis gosterirken, ticari kredilerde ise 1C’ye gére bliyiime
hizinda yavaslama dikkat cekmektedir. Ayrica 2C’de é6zel ve yabanci mevduat bankalarindaki Takipteki
Alacaklar Orani’nin sirasiyla ceyreksel bazda 19 ve 30 bp artmasi dikkat ceken gelismelerden olup,
karsilik giderlerindeki artisin 2C’de karlilik lizerinde bir miktar baski yaratabilecegini diisiiniiyoruz.
Aciklanan haftalik verilerin bankacilik sektorii lizerinde bir siiredir fiyatlandigi diisiinmekte olup,
verilerin sektor lizerindeki etkisini notr olarak dederlendiriyoruz. 25 Temmuz 2018’de Akbank (AKBNK)
ile BIST’te islem gdren bankalar ikinci ceyrek finansallarim agiklamaya baslayacak.

Haftahk Bankacilik Sektorii Raporu

Onceki Onceki —_—

Bilango (Sektor), Mn TL 29.06.2018 22.06.2018 Haftaya Gore 30.03.2018 Ceyrege Gore 29.12.2017 Degisim %

Degisim % Degisim %

Menkul Degerler Portfoyii 434.238 432.832 0,3%  408.499 6,3%  401.255 8,2%
Mevduat- Kamu 160.864 157.343 2,2% 145.595 10,5% 141.116 14,0%
Mevduat- Ozel 165.265 166.558 -0,8% 159.315 3,7% 156.673 5,5%
Mevduat- Yabanci 85.883 86.596 -0,8% 82.406 4,2% 83.869 2,4%
Kalkinma ve Yatirim 7.594 7.564 0,4% 6.740 12,7%
Katilim 14.631 14.771 -0,9% 13.932 5,0% 12.857 13,8%

Krediler 2.406.416 2.424.837 -0,8% 2.237.424 7,6% 2.134.607 12,7%
Mevduat- Kamu 784.130 786.643 -0,3% 714.830 9,7% 673.891 16,4%
Mevduat- Ozel 781.773 787.595 -0,7% 748.728 4,4% 722.630 8,2%
Mevduat- Yabanci 555.828 562.071 -1,1% 515.735 7,8% 495.492 12,2%
Kalkinma ve Yatirim 166.142 169.131 -1,8% 149.265 11,3% 140.663 18,1%
Katilim 118.543 119.397 -0,7% 108.866 8,9% 101.930 16,3%

Takipteki Alacaklar (Net) 20.545 17.650 16,4% 16.871 21,8% 13.280 54,7%
Mevduat- Kamu 4.403 4.281 2,8% 4,518 -2,5% 2.574 71,1%
Mevduat- Ozel 6.725 5.420 24,1% 5.046 33,3% 4.702 43,0%
Mevduat- Yabanci 7.727 6.275 23,1% 5.898 31,0% 4.711 64,0%
Kalkinma ve Yatirim 281 278 1,1% 322 -12,7% 269 4,5%
Katilim 1.409 1.396 0,9% 1.087 29,6% 1.024 37,6%

Mevduat 2.023.121 2.058.578 -1,7% 1.878.768 7,7% 1.801.509 12,3%
Mevduat- Kamu 701.840 714.333 -1,7% 641.804 9,4% 611.805 14,7%
Mevduat- Ozel 705.226 715.896 -1,5% 670.926 5,1% 652.315 8,1%
Mevduat- Yabanci 489.524 500.561 -2,2% 453.553 7,9% 430.464 13,7%
Kalkinma ve Yatirim 0 0 0
Katilim 126.533 127.789 -1,0% 112.484 12,5% 106.924 18,3%

Ozkaynaklar 452.452 450.048 0,5%  431.080 5,0%  412.926 9,6%
Mevduat- Kamu 118.894 118.204 0,6% 115.281 3,1% 107.233 10,9%
Mevduat- Ozel 159.627 159.196 0,3% 151.902 5,1% 148.422 7,5%
Mevduat- Yabanci 120.243 118.417 1,5% 112.388 7,0% 109.267 10,0%
Kalkinma ve Yatirim 34.201 34.118 0,2% 32.589 4,9% 30.714 11,4%
Katilim 19.486 20.113 -3,1% 18.920 3,0% 17.289 12,7%

Kaynak: BDDK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
Yabanci yatinmcilar 29 Haziran haftasinda 180 mn $ hisse satimi gerceklestirdi (=)

o TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 29 Haziran ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 180 _mn_$ net satim_olarak
gerceklesirken, ayn1 donemde Devlet ic Borclanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 83 mn $

yiikselis gosterdi.
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»  Yurt disinda yerlesik kisilerin bir nceki hafta 34,9 mlr $ olan hisse senedi stoku 29 Haziran ile
sona eren haftada 36,1 mlr $’a yiikselirken, DIBS stoku ise 22,4 mlr § olarak gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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DHMi ve TAV Havalimanlari Haziran ay: trafik verilerini acikladi (+)

e Devlet Hava Meydanlan isletmesi (DHMI), Haziran ayina iliskin havayolu ulasim verilerini
acikladi. Tirkiye Geneli Havalimanlar ic hat yolcu trafigi %6,7 artisla 9,53 mn, dis hat yolcu
trafigi ise %22,7 artisla 10 mn oldu. Haziran ayinda direkt transit yolcular ile birlikte toplam
yolcu trafigi, gecen yilin ayn1 ayina gore %14,2 artis ile 19,6 mn olarak gerceklesti. istanbul
Atatiirk Havalimani yolcu trafigi yillik bazda ic hatlarda 1,6 mn ile ayni seviyelerde kalirken,
dis hatta %11 artisla 3,95 mn oldu. istanbul Sabiha Gokcen Havalimani yolcu trafigi ise yillik
bazda i¢ hatta %8 artisla 1,9 mn, dis hatta ise %12 artisla 0,9 mn olmak iizere toplamda %9
artisla 2,8 mn oldu.

e TAV tarafindan aciklanan veriye gére ise sirketin yurt ici ve yurt disi islettigi havalimanlarinda
toplam yolcu sayis1 Haziran ayinda yillik bazda %56 artarak 15 mn seviyesine yiikseldi (i¢ hatta
+%21, dis hatta +%82).

Yorum: DHMI ve TAV tarafindan aciklanan Haziran ayina iliskin giiclii trafik verilerinin THYAO, PGSUS
ve ozellikle de TAVHL hisseleri icin olumlu yonde degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler:

e Savunma Sanayi: Pakistan ve Turkiye, 4 Milgem korvetinin satisina iliskin anlasmay1 imzaladi.
Pakistan tarafindan satin alinacak 4 Milgem korvetinden 2'sinin istanbul Tersanesinde diger
2'sinin Karaci'de insa edilmesine karar verildi.ilk etapta istanbul ve Karaci'de insa edilecek birer
korvet 2023'te Pakistan Deniz Kuvvetleri envanterine katilacak. Diger 2 gemi ise 2024'te
envantere girecek. Kaynak: Dinya.com

e  Aselsan (ASELS): TUSAS (Tuirk Havacilik ve Uzay Sanayii) ile toplam bedeli 254,7 mn § tutarinda
iki sozlesme imzaladi. Teslimatlarin, 2018-2022 yillarinda gerceklestirilecegi belirtildi. Yorum:
S6z konusu sozlesme tutar1 1C18 sonu itibariyle 7,5 mlr $ olan sirketin bakiye siparislerinin
yaklasik %3,3’Une denk gelmektedir.

e (+) Bagfas (BAGFS): Sirket, Kimya Market Sanayi Tic. Ltd. Sti. ile yaklasik 13,7 mn $ tutarinda
(KDV haric ) 228 bin ton Sulfiirik Asit satisina yonelik anlasmaya varildigin1 ve sevkiyatlarin bu
yil icerisinde tamamlanacagini bildirdi. Yorum: S6z konusu sozlesme tutari Sirketin son 12 aylik
net satis gelirlerinin %13’line gelmekte olup, hisse fiyatina olumlu yansimasini bekliyoruz.

e (=) Kardemir (KRDMD): Sirket Noble Resources International PTE LTD aleyhine Hong
Kong International Arbitration Center nezdinde baslatilan tahkim slirecinde davali tarafin cevap
dilekcesini sunmasin1 beklemekte oldugunu acikladi. Yorum: Hatirlanacagi lizere, Kardemir
2016’da yaptig1 komir tedarik anlasmasinda, tedarikcinin yukimliligini yerine getirmemesi
nedeniyle 33,6 mn $’lik (yaklasik 155 mn TL) tahkim basvurusunda bulunmustu. 2018 icerisinde
Kardemir lehine kararin cikmasi Sirket icin %24,7 olan FAVOK marj1 beklentimizi 3 puan
iyilestirir ve 5,0 TL olan hedef fiyatimizi yaklasik %5,0 artirir.

e  (+) MLP Saglik Hizmetleri (MPARK): Resmi Gazete'de yayinlanan Sosyal Giivenlik Kurumu Saglik
Uygulama Tebligi (SUT) fiyatlarinda degisiklige gidildigini, ozellikle kompleks tedavilerde
(organ nakilleri, kemik iligi nakilleri, radyasyon onkolojisi gibi) %225'lere varan artislar
yapildigin1 bildirdi. Fiyat artislarinin agirlikli olarak yatan hasta kategorisinde ve o6zellikli
kompleks tibbi islemlerde gerceklesirken, ayaktan tedavilerde ise laboratuvar ve radyoloji
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islem tarifesinde %5 civarinda indirim gerceklestigini belirtti. SUT fiyatlarindaki degisikligin
ozel sektore etkisinin, yiiksek oranda yatarak tedavilerdeki kompleks islemleri ilgilendirdigini
acikladi.

e (=) Netas (NETAS): Basinda yer alan bir habere gore, Cinli telekomiinikasyon sirketi ZTE Corp.
(Netas’in %48,05 ile ana ortagi), ABD’nin uyguladigi yaptirimlarin kalkmasi icin sartlardan biri
olan ust yonetim degisikligini yerine getirdi. Yorum: Ana ortadi ilgilendiren s6z konusu
haberin, Netas operasyonlari lizerinde bir etkisi olmasini beklemedigimizden hisse fiyatina
etkisini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Soda Sanayi (SODA): Cikarilmis sermayesinin 1 mlr TL’ye cikarilmasina iliskin bedelsiz
paylarin 9 Temmuz tarihinden itibaren dagitilacagini bildirdi.

e (=) Vestel Elektronik (VESTL): Vestel Elektronik, elektrikli araclarda kullanilan bataryalarin
Uretim, satis ve dis ticareti konularinda faaliyet gosterecek bir sirkete donustiriilmesi amaciyla
Zorlu Gayrimenkul Proje Taahhut Anonim Sirketi'nin toplam 50.000 adet payinin tamamin
50.000 TL karsiliginda satin almistir.

e (=) Yatas Yatak (YATAS): Yatas Yatak, 04.07.2018 tarihinde 19.90-19.94 fiyat araligindan
14.000 adet hisse alimi gerceklestirmistir. Bu islemle birlikte Yatas Yatak sermayesindeki pay1
%2,35’e ulasmistir.

X Alinan Adet Ortalama Alim Fiyat1 (TL) Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
Tarih . Kapamis (TL) R R
llgili glin Toplam ligili glin Toplam llgili glin Toplam Pay1 (%)
05.06.2018 21.693 46.693 23,32 19,45 23,49 503.083 1.096.715 2,26%
07.06.2018 1.300 47.993 22,38 20,90 23,47 29.844 1.126.559 2,27%
08.06.2018 10.550 58.543 20,72 20,46 22,96 217.855 1.344.414 2,29%
21.06.2018 10.935 69.478 20,78 20,35 22,64 228.602 1.573.016 2,32%
04.07.2018 14.000 83.478 19,65 20,35 22,18 278.835 1.851.851 2,35%

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Hurriyet gazetesinde yer alan bir habere gore, Sirketin jeotermal
kaynakli karbondioksit emisyonlarinin azaltilmasin1 amaclayan Jeotermal Gaz Emisyonlarinin
Kontrolii (GECO) projesi kapsaminda 15 mn € hibe destegi alacagi belirtildi. (Kaynak: Hiirriyet)
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TSi Onem Beklenti

6 Tem. Almanya  09:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,20% -1,00%

6 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Dis1 istihdam dl 198 Bin 223 Bin

6 Tem. ABD 15:30 May. Dis Ticaret Dengesi 4l -45,4 mlr $ -46,2 mlr $
6 Tem. ABD 15:30 Haz. issizlik Oram | 3,80% 3,80%

6 Tem. Tirkiye 17:30 Haz. Hazine Nakit Dengesi d 21,1 mlr TL
9 Tem. Japonya  02:50 May. Cari Denge (BoP Bazli) dl 1.845 mlr ¥
9 Tem. Almanya  09:00 May. Dis Ticaret Dengesi il 20,1 mlr €
10 Tem. Cin 04:30 Haz. UFE - Yiluk % 4 4,10%
10 Tem. Cin 04:30 Haz. TUFE- Yiluk % dl 1,80%
10 Tem.  ingiltere  11:30 May. Sanayi Uretimi- Aylik % | -0,80%
10 Tem. Almanya  12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi dl -16,10
11 Tem. Japonya  02:50 Haz. UFE - Yiluk % dl 2,70%

11 Tem. Tirkiye  10:00 May. Cari Denge 4l 5,43 mlr §
11 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Aylik % dl 0,50%

11 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Yiluk % dl 3,10%

11 Tem. ABD 17:00 May. Toptan Stoklar- Aylk % dl 0,10%
12 Tem. Almanya  09:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 2,20%
12 Tem. Fransa ~ 09:45 Haz. TUFE- Yiluk % dl 2,00%
12 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,90%
12 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl

12 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Aylk % dl 0,20%
12 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Yiluk % dl 2,80%
12 Tem. ABD 21:00 Haz. Hazine Biit¢e Dengesi dl -146,8 mlr §

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/takvim_02_06_07_2018k-636658853794460829.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Mehtap ILBI Miidiir Yardimcist  Enerji, Telekomiinikasyon, Havacilik,
MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler
Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Serap KAYA Kidemli Analist Otomotiv, Beyaz Esya, Demir Celik,
SERAP.KAYA@vakifyatirim.com.tr Perakende, Gida-icecek

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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