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07 Agustos 2018 Sali

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Haftaya sat1§lqua 95.200 sevi.y.esi. Uze_rin_den ba§lang1g yapan !3IST,. giin icinde
Endeksler 6 ABustos  %Ded Ybb kur tarafindaki sert hareketlilik ile birlikte saticili bir seyir izledi. Satislarla
g cbes. 93.500 seviyelerine gerileyen endeks, gliniin kapanisin1 94.174 seviyesinden

BIST100 v 94.174,0  -1,5% -18,3% gerceklestirdi.
BIST030 v 115.930,9  -1,6% -18,4% _ o ) o
Ticaret savaslarina iliskin endiseler ve Iran ile ilgili yaptinm kararlarina karsilik
VIOP030 Endeks 'V 17,025 -1,8%  -20,2% ABD’de iyi gelen finansallarin etkisiyle endeksler giinii yiikselisle tamamlad.
S&P 500 A 2.850,4  0,4% 6,6% Avrupa tarafinda ise Ingiltere hari¢c endekslerde hafif capli dususler gozlendi.
DJI A 25.502,2 0,2% 3,2% . . . . . . . . . .
’ 0 Bugun yurt icinde hazine nakit dengesi takip edilecek. Yurt disinda ise veri akis
DAX v 12.598,2  -0,1%  -2,5% bulunmamaktadir. Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da piyasalar alicili
RTS v 1.138,6  -0,6% -1,4% seyrediyor. ABD ve Avrupa’da alicii baslangiclar gorebiliriz. Kur tarafinda
Parite 6 Agustos  %Deg. Ybb yasanan yeni rekOf sewyglerm test edilmesi ardindan BIST tarafinda bugiin de
saticili bir acilis gorebiliriz.
USD/TRY A 5,2872 0,3% 39,2%
EUR/TRY A 6,1148 0,3% 34,5% Makroekonomi & Politika Haberleri
iRy A SN DS e TCMB, rezerv opsiyonu mekanizmas1 kapsaminda doviz imkam ust
EUR/USD v 1,1558 0,0% -3,7% sinirint dusiirdii
Emtia 6 Agustos  %Deg. Ybb e TCMB temmuz ay fiyat gelismeleri raporunu yayimladi
Brent Petrol(bbl) A 73,9 02%  14,8% . ) )
Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir ($/ton) v 6.133,0 -1,2% -15,4%
Altin (5/0ns) A 1.211,0 0,1%  -7,3% e Kardemir (KRDMD) 2C18 Finansal Sonuclari: Beklentimizin lzerinde
Guims ($/ons) A 15,4  0,1%  -9,3% sonuclar (+)
e Turk Traktor (TTRAK) 2C18 Finansal Sonuclari: Tahminleri asan
Performans ve islem hacmi verileri sonuclar (+)
Yikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (T0) e Vestel EleKFrqpik (YESTL) 2C18 Finansal Sonuglar: Artan net
RAYSG 15% | BEYAZ -20% | THYAO 1159 borcluluk, giclti FAVOK marji (=)
OZRDN 12% | YESIL -9% | ASELS 860 e Aliaga’da yapilacak 2. petrokimya tesisi icin calismalar 2019’da
DAGI 10% | AVISA -9% | GARAN 692 baslayacak
RTALB 10% | EGEEN -9% | PETKM 577 ¢ Kisa Kisa Haberler: Havacilik Sektorii, CLEBI, ORGE, VAKBN
OYAYO 10% | YYAPI -8% | KRDMD 492
. Takvim
BIST 100 ve Gosterge Endeksler i Beklenti  Onceki
Almanya 09:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi 21,0mlr € 19,6 mlr €
== slem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol) Almanya  09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) -0,60% 2,60%
98.000 97211 3200 Almanya 09:00 Haz. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yillk %) 3,00% 3,10%
e [ ® : 1 8000 Tirkiye 17:30 Tem. Hazine Nakit Dengesi 26,7 mir TL
96.500 1 7800 Tirkiye 2C18 VAKBN 2C18 Finansal Sonuglar
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

07 Agustos 2018 Sali

TCMB, rezerv opsiyonu mekanizmasi kapsaminda doviz imkani iist sinirin1 diisiirdii

e Gune 5,0797 seviyesinden baslayan dolar/TL’nin, 5,1968 seviyesine, 5,8785 seviyesinden
baslayan euro/TL’nin ise 6,0017 seviyesine yiikselerek tarihi rekor seviyelerini test etmesi
ardindan TCMB basin agiklamasi yayinladi. Bankalardaki doviz likiditesini artirmak amaciyla,
rezerv opsiyonu mekanizmasi kapsaminda doviz imkani orani iist sinirn %45’ten %40’a disiiriildi.
Soz konusu degisiklik ile yaklasik 2,2 mlr $’1n bankalarin kullanimina gececegi aciklandi.

TCMB temmuz ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e TCMB yayimladigi raporda yillik bazda %15,85 seviyesine yiikselen tiketici fiyatlarindaki
gelismeleri degerlendirdi. Enflasyondaki artisin alt gruplar geneline yayildig1 ve birikimli déviz
kuru etkilerine bagli olarak dayanikli mal ve diger temel mallar grubundaki genele yayilan
yiksek fiyat artislarinin devam ettigi ifade edildi. Temmuz ayinda %0,54 oraninda artis gsteren
enerji fiyatlarinda, elektrik ve dogalgaz fiyatlarindaki goriinime bagl olarak kisa vadede yukan
yonli seyrin devaminin beklendigi belirtildi.

e Yillik %25 seviyesine yiikselerek endeks tarihinin en yiiksek seviyesine ulasan UFE’de, TL’deki
deger kaybinin belirleyici oldugu ifade edildi. Temmuz ayinda ara mali fiyatlarindaki artista,
demir-celik, kimyasal, plastik ve kaucuk, tekstil ve kagit iiriinlerinin one ¢iktig1 belirtildi. Ek
olarak lretici fiyatlan kaynakli maliyet baskilarimin TUFE iizerinde etkisinin énemli 6lciide
artarak giicli seyrini koruduguna dikkat cekildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /9



Sektor & Sirket Haberleri

07 Agustos 2018 Sali

Kardemir (KRDMD) 2C18 Finansal Sonuglari: Beklentimizin iizerinde sonuglar (+)

Yorum:

Kardemir 2C18’de, 150 mn TL olan tahminimizin ve 133 mn TL olan piyasa beklentisinin
uzerinde 163 mn TL (1C18: 235 mn TL, 2C17: 110 mn TL) net kar acikladi. Operasyonel gelirler
tahminimizin lizerinde aciklanmasina karsin, net karin beklentimize yaklasmasinda faaliyet disi
giderlerin 195 mn TL’ye (2C17: -1,5 mn TL, 1C18: -75,8 mn TL) yukselmesi etkili oldu.
Kardemir’in 2C18’de nihai Uriin satis1 531 bin tona geriledi (y/y -%13, ¢/¢ -%11). Diger yandan
sirketin ortalama satis fiyatlan yillik bazda %46, ceyreklik bazda ise %10 yikselis gosterdi.
Boylece Kardemir’in satis gelirleri 2C18’de beklentimizin %5 uUzerinde 1,26 mn TL (y/y +%26,
¢/¢ -%2) diizeyinde olustu.

Sirketin FAVOK’li 2C18’de 460 mn TL ile piyasa tahminlerinin %30, beklentimizin ise %33
iizerinde gerceklesti. Bu ceyrekte Sirketin FAVOK marji da %36,5 ile tahminlerin 8 puan
lizerinde olustu. Ote yandan 2C18’de ton basina FAVOK’iin tahminimizin lizerinde 196 $ (2C17:
67 S, 1C18: 165 $) olarak gerceklestigini hesapliyoruz. Bu ceyrekte satis hacmi icerisinde %47,4
paya sahip kiitiik satislarinda karlilik seviyesinin yiikselmesi marjlari olumlu etkiledi.

Sirket 2C18’de operasyonel olmayan tarafta agirlikli olarak kur zaran kaynakli 195 mn TL net
faaliyet dis1 gider ve 65 mn TL net vergi gideri kaydetmistir.

Kardemir’in 2C18 sonu itibariyle net borcu bir 6nceki ceyrege paralel 655 mn TL olarak
gerceklesti. Artan karliik sayesinde net borc/FAVOK orani ise 0,65x’ten 0,5x seviyesine
geriledi.

Kardemir’in 2C18 finansal sonuglari piyasa beklentisi ve tahminimizin lzerinde gerceklesti.

Operasyonel performanstaki olumlu seyrin yaninda, bor¢luluk rasyolarinda da iyilesme saglandi. 2018
yili kalaninda katma degeri yiiksek tiriinlerin gelirler icerisindeki agirliginin artacagini ve sirketin
hammaddede maliyet avantajim sirdiirmesini bekliyoruz. Kardemir icin diizenlenecek analist
toplantisi sonrasi 5,0 TL/hisse olan hedef fiyatimizi gézden gecirecegiz.

UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti Sapma %
(mnTL) 2G18 1G18  Ceyreksel %  2G17 Yillik % 6A18 6A17 Yillik % | Kons. : Kons.
Net Satiglar 1.260 1.289 -2,2% 998 26,3% 2549  1.865 36,7% 1247 ¢ 1%
Briit Kar 441 358 23,4% 136 223,5% 799 235 239,3% - m.d.
FAVOK 460 375 22,8% 146 214,6% 834 254 228,5% 355 30%
Net Dénem Kari 163 235 -30,6% 110 48,2% 439 104 320,2% 133 | 23%
Briit Kar Marji 350%  27,8% 7,3yp 13,7% 21,3yp 31% 13% 18,7 yp m.d. m.d.
FAVOK Marji 36,5%  29,1% 7.4yp 14,7% 21,8yp 32,7%  13,6% 19,1yp 285% : 8yp
Net Kar Marji1 129%  182% -5,3yp 11,0% 1.9yp 17% 6% 11,6 yp 10,7% 23yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkdiin dedil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens(is

Tiirk Traktor (TTRAK) 2C18 Finansal Sonuglari: Tahminleri asan sonuglar (+)

Yorum:

Turk Traktor, 2C18 doneminde piyasa beklentilerinin Gizerinde 81 mn TL net kar acikladi.
Operasyonel performansin beklentilerin Gizerinde gerceklesmesi, net karin tahminlerin Gzerinde
aciklamasinda etkili oldu.

Tirk Traktor’iin 2C18’de yurt ici satis gelirleri gecen yilin ayn1 dénemine gore %22 asagida (adet
bazinda y/y -%47,6) 729 mn TL olarak aciklandi. Yurt dis1 satis gelirleri ise kur ve hacimdeki
yikselisin etkisiyle gecen yilin %56,4 lzerinde 427 mn TL (adet bazinda y/y +%14,2) olarak
gerceklesti. Boylece sirketin net satis gelirleri hacimdeki %33 diisiise ragmen gecen yila paralel
1,07 mlr TL oldu.

Sirketin FAVOK’ii 2C18’de 107 mn TL olan beklentilerin oldukca iizerinde 144 mn TL (y/y +%19,
¢/c +%41) duzeyinde gerceklesti. Daha karli olan yurt ici satislarin toplam icindeki payinin
gerilemesine ragmen ihracat tarafindaki giiclii katki FAVOK marjimin yillik bazda 2,3 puan
artarak %13,4 seviyesinde olusmasinda etkili oldu.

BIST 100’e kiyasla son 3 ayda %8, 1, son 12 ayda %27,3 kéti performans gosteren hissenin bugiin

gliclii gerceklesen 2C18 sonuclarina olumlu tepki verecegi kanaatindeyiz.

Vakif Yatinm

UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 2G18 1C18  Ceyreksel % 2G17 Yillik % Kons. | Kons.
Net Satiglar 1.077 1.048 3% 1.091 -1% 967 : 11%
Briit Kar 202 172 18% 175 16% - md
FAVOK 144 102 41% 121 19% 107 | 35%
Net Donem Kari 81 56 43% 83 -2% 56 1 44%
Briit Kar Marji 18,8%  16,4% 2,4yp 16,0% 2,8yp md. | md.
FAVOK Marji 13,4%  9,7% 3,6 yp 11,1% 2,3yp 11,0% : 23yp
Net Kar Marji 7,5% 5,4% 2,1yp 7,6% -0,1yp 5,8% 1,7 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkdiin dedil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensi

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir

Sayfa3 /9



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Vestel Elektronik (VESTL) 2G18 Finansal Sonugclar: Artan net bor¢luluk, giiclii FAVOK mariji (=)

e Vestel Elektronik 2C18’de 129 mn TL (1€18: -30 mn TL, 2C17: +94 mn TL) net kar aciklad.
Sirketin bu ceyrekte operasyonel karliig1 gecen yila ve onceki ceyrege gore énemli anlamda
iyilesirken, agirlikli olarak kur farkli giderlerinden kaynaklanan 316 mn TL faaliyet dis1 gider
kaydetti.

e Vestel’in satis gelirleri 2C18’de beklentimize paralel 3,9 mlr TL (y/y +%31, ¢/¢ +%29) dizeyinde
olustu. ihracat 2C18’de %41°lik kurlardaki seyir ve beyaz esya tarafindaki giiclii bilyiime ile 2,8
mlr TL seviyesinde gerceklesirken yurt ici satis gelirleri klima satislar onciiligiinde ve fiyat
artislan katkisiyla gecen seneye kiyasla %13 yiikselerek 1,3 mn TL olarak aciklandi.

e Yurtici TV pazarindaki gerilemeye ragmen, Uriin karmasindaki iyilesme ve fiyat artislan tiiketici
elektronigi gelirlerini olumlu etkiledi. ihracat tarafinda 1¢18’deki giiclii bilyiimeye karsin, bayi
stoklarinin yiiksek olmasi nedeniyle diinya kupasi etkisinin sinirli kalmasi ve sirketin hacimden
ziyade karliiga odaklanma stratejisi dolayisiyla 2C18’de gelirlerdeki yiikselisin sinirli kalmasina
neden oldu. Panel fiyatlarindaki gerileme TV fiyat azalislarim beraberinde getirse de, sirket
daha buyuk ekran TV’lere kayisla ortalama fiyatlarim korumayi basardi. 2C17’ye gore satis
hacmindeki yatay seyre karsin, giiclii $ ve € ihracat gelirlerini destekledi. Boylece tiiketici
elektronigi gelirleri yillik bazda %33 yiikselerek 2,02 mlr TL seviyesinde gerceklesti. 2C18’de
TV panel fiyatlarindaki disiisiin karliiga pozitif etkisi artarken, tiiketici elektronigi briit marj
bu sayede %29,1 (y/y +8,9 puan, ¢/¢ +5,7 puan) seviyesine ulast1.

o Sirketin 2C18’de yurt ici beyaz esya pazarindaki payi rekor seviyeye yiikseldi. Vestel Elektronik
yurt ici satis hacimdeki daralmayr maliyet artislarimin fiyatlara yansitilmasiyla telafi ederken,
klima satislarindaki giiclii seyir satislar1 olumlu etkiledi. ihracat tarafinda yeni projelerin
katkisinin artmasi, TL’deki deger kaybinin Asyal Uireticilere kiyasla rekabet avantaji yaratmast,
Euro TL’deki artis beyaz esya gelirlerini 1,86 mlr TL’ye (y/y +%36) tasidi. Beyaz esya
segmentinde 2C18’de briit marj yillk bazda 3,4 puan artarak %27,1 olarak gerceklesti. €/5
hedge kontratlarindan kaydedilen gelirlerdeki artis, €/TL’nin ihracat marjlarn uzerindeki
olumlu etkisi, daha ylksek marjli klima satislan ve yurt ici fiyat dizeltmeleri sirketin beyaz
esya segmentindeki karliiginin yiikselmesinde etkili oldu.

e Sirketin 2C18’de FAVOK’ii 402 mn TL olan beklentimizin lizerinde 585 mn TL diizeyinde
olusurken, gecen yila gére %141 6nceki ceyrege gore %88 artis gosterdi. FAVOK marji gecen yila
gore 6,8 puan, dnceki ceyrege gore 4,7 puan artarak %15,1 olarak gerceklesti. 2C18’de FAVOK
marji beklentimiz %10,3 olmasi yoniuindeydi.

o Sirketin 2C18 itibariyle net borcu, kur etkisi ve 29 Haziran 2018’de satin almasim
gerceklestirdigi META Nikel Kobalt Madencilik satin almasindan kaynaklanan nakit cikisi ve ek
borclanma nedeniyle 2,9 mlr TL’den 4,0 mlr TL’ye yukseldi. Mevcut durumda Sirketin
31.06.2018 bilancosunda Zorlu Holding’den alacaklar yaklagik 350 mn $ (1,6 mlr TL) diizeyinde
seyretmeye devam ediyor.

Yorum: Vestel Elektronik 2C18’de iiriin karmasindaki iyilesme, fiyat diizeltmeleri ve kurun olumlu
etkisi sayesinde gelirlerde ve marjlarda glclii artis gerceklestirdi. 3C18’de panel fiyatlarinda
toparlanmanin devam etmesi, celik ve plastik fiyatlarinda ise 2C18’e gore gevseme yasanmasi
beklenmektedir. 2C18 finansal sonuclarini Vestel Elektronik icin olumlu bulmakla birlikte artan
borc¢luluk nedeniyle bugtin hisse lizerindeki etkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz. Vestel Elekronik
hisseleri icin 11,16 olan hedef fiyatimizda makro beklentiler ve sirkete iliskin tahminlerimizde olusan
farkliliklar nedeniyle degisiklige gidecediz.

UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Sapma %
(mn TL) 2C18 1C18 Ceyreksel % 2C17 Yillik % VKY
Net Satiglar 3.888 3.006 29% 2.958 31% 0%
Briit Kar 1.095 707 55% 622 76% m.d.
FAVOK 585 312 88% 243 141% 46%
Net Donem Kari 129 -30 a.d. 94 37% 329%
Briit Kar Marji 28,2% 23,5% 4,6 yp 21,0% 7,1yp m.d.
FAVOK M arji 15,1%  10,4% 4,7yp 8,2% 6,8 yp 4,7yp
Net Kar Marji 3,3% -1,0% 4,3 yp 3,2% 0,1yp 2,5yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkdiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif
Yatirim, Kons: Konsenstis

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa4 /9



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Aliaga’da yapilacak 2. petrokimya tesisi icin calismalar 2019°da baslayacak

e SOCAR Tiirkiye Ust Yoneticisi Zaur Gahramanov, Petkim'in Aliaga kampiisii icinde yapacaklar
ikinci petrokimya tesisi icin fizibiliteyi 2019'un nisan ayinda tamamlayarak haziranda
calismalara baslamay1 diisiindiiklerini, bunun cok biiyiik bir yatirim olacagini belirtti.

e  Gahramanov, tesiste 2022'nin sonunda veya 2023'lin basinda lretime baslamay1 planladiklarini,
STAR Rafinerisi ile Turkiye'ye 19 mlr $’lk yatinm yaptiklarini, petrokimya sektoriiniin ham
madde ihtiyacin karsilayacak bu tesisin jet yakiti, LPG ve motorin de liretecegini ifade etti.
(Kaynak: Diinya)

Kisa Kisa Haberler:

e Havaalk Sektorii: 29 Ekim’de acilmasi planlanan istanbul. Yeni Havalimani’nin %94’Unin
tamamlandigi ve Devlet Hava Meydanlan Isletmesi’ne (DHMI) gecici kabul igin basvurunun
yapildig1 belirtildi. (Kaynak: Sabah)

e (=) Celebi Hava Servisi (CLEBI): Hindistan’da stratejik biyiime planlar kapsaminda, Sirketin
Hindistan Yeni Delhi’deki %99,9 oraninda istiraki CAS India, Hyderabad Rajiv Gandhi Uluslararasi
Havalimani'nda 10 yil siire ile yer hizmetleri vermek lizere acilan ihaleye 180 giin siireyle gecerli
olacak bir teklif verdi. Yorum: S6z konusu havalimani yillik 40 mn yolcu kapasitesine sahip
olup, ihale siirecinin heniiz sonuclanmamis olmasi nedeniyle haberin hisse fiyatina 6nemli bir
etkide bulunmasini beklemiyoruz.

e (=) Orge Enerji (ORGE): Sirket, istanbul'da insas1 devam etmekte olan Kaynarca-Sabiha Gokcen
Havalimani Metro Projesinin tiim elektrik ve elektronik islerine yonelik olarak verdigi 11 mn
€+KDV tutarindaki teklife iliskin olarak, isveren ile alt yiklenici sozlesme goriismelerinin devam
ettigini, sozlesmenin isveren onay ve imza siirecinde oldugunu belirtti. Yorum: S6z konusu
sozlesme tutar1 Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik %80’ine denk gelmektedir.
Ancak, sozlesmevye iliskin onay siirecinin devam etmesi nedeniyle hisse fiyatina etkisini ‘notr’
olarak degerlendiriyoruz.

e Vakifbank (VAKBN): Bugiin Vakifbank’in ilk yar1 sonuclarnni agiklamasi bekleniyor. Research
Turkey beklenti anketi sonucglarina gore, bankanin 2C’de 1,04 mlr TL net kar agiklamasi
ongoriliiyor. Bu da bir dnceki ceyrege gore %0,7 diisiise, 2017 yiinin ayn1 donemine gore ise
%16,4 artisa isaret etmektedir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/9



Aciklanan Karlar < Vakif Yatinm
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BIST Kodu Donem Aciklama Tarihi Net Donem Kan FVAOK
2C18 2C17 % Degisim 2C18 2C17 % Degisim

Afyon Cimento AFYON 2018/06 03.08.2018 18 -2 a.d. 19 13 44%
Akbank AKBNK 2018/06 25.07.2018 1.602 1.568 2%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 2018/06 03.08.2018 -74 -31 137% 16 11 45%
Aksigorta AKGRT 2018/06 31.07.2018 45 37 20%
Akmerkez G.M.Y.O. AKMGY 2018/06 06.08.2018 22 20 14% 22 20 1%
Anadolu Cam ANACM 2018/06 27.07.2018 166 71 133% 188 124 52%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/06 26.07.2018 63 63 0%
Anadolu Sigorta ANSGR 2018/06 27.07.2018 63 24 160%
Arcelik ARCLK 2018/06 27.07.2018 144 257 -44% 548 490 12%
Arena Bilgisayar ARENA 2018/06 02.08.2018 -4 0 a.d. 7 4 64%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/06 13.07.2018 -5 3 a.d. -5 3 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 2018/06 13.07.2018 1 3 -70% 0 1 a.d.
Avivasa Emeklilik AVISA 2018/06 03.08.2018 49 24 107%
Avrasya Petrol Ve Turistik Tesisler AVTUR 2018/06 01.08.2018 0 1 a.d. 1 1 37%
Bosch Fren Sistemleri BFREN 2018/06 31.07.2018 8 4 76% 6 6 12%
Bizim Toptan Satis Magazalari BIZIM 2018/06 30.07.2018 5 -10 a.d. 32 8 299%
Celik Halat CELHA 2018/06 03.08.2018 7 2 203% 13 5 162%
Dagi Yatirim Holding DAGHL 2018/06 06.08.2018 -1 0 1748% 0 0 6%
Denizli Cam DENCM 2018/06 25.07.2018 -1 -2 -73% 2 0 488%
Denizbank DENIZ 2018/06 02.08.2018 701 440 59%
Dogan Burda Rizzoli DOBUR 2018/06 06.08.2018 2 -1 a.d. 1 -1 a.d.
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 2018/06 31.07.2018 4 3 39% 1 2 -63%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/06 06.08.2018 -2 1 a.d. -2 1 a.d.
Ege Gubre EGGUB 2018/06 31.07.2018 5 -61% 16 5 196%
Erbosan ERBOS 2018/06 06.08.2018 15 11 39% 20 14 43%
Etiler Gida ETILR 2018/06 27.07.2018 -1 a.d. 1 0 a.d.
Euro Trend Y.O. ETYAT 2018/06 06.08.2018 0 a.d. 0 0 a.d.
Euro Kapital Y.O. EUKYO 2018/06 06.08.2018 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Euro Yat. Ort. EUYO 2018/06 06.08.2018 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/06 26.07.2018 35 23 53%
Qnb Finansbank QNBFB 2018/06 27.07.2018 604 388 56%
F-M Izmit Piston FMIZP 2018/06 06.08.2018 7 5 60% 6 5 13%
Ford Otosan FROTO 2018/06 01.08.2018 486 362 34% 761 477 60%
Garanti Bankasi GARAN 2018/06 26.07.2018 1.907 1.554 23%
Garanti Faktoring GARFA 2018/06 25.07.2018 2 7 -75%
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi HUBVC 2018/06 03.08.2018 1 0 536% 0 0 a.d.
GarantiY.O. GRNYO 2018/06 24.07.2018 0 1 a.d. 0 1 a.d.
Gunes Sigorta GUSGR 2018/06 02.08.2018 19 5 a.d.
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

07 Agustos 2018 Sali

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
2C17 % Degisim 2C18  2C17 % Degisim

Gedik Yatirim Holding GYHOL 2018/06 03.08.2018 1 1 -12% 1 1 9%
Hedef GirisimSrmy. Y.O. HDFGS 2018/06 25.07.2018 31 2 1544% 31 2 1688%
Hektas HEKTS 2018/06 31.07.2018 29 16 87% 48 20 146%
Is Bankasi (A) ISATR 2018/06 01.08.2018 0 0 8%
Is Bankasi (B) ISBTR 2018/06 01.08.2018 0 0 8%
Is Bankasi (C) ISCTR 2018/06 01.08.2018 1.528 1.421 8%
Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 2018/06 27.07.2018 0 1 a.d. -1 1 a.d.
Is G.M.Y.O. I1SGYO 2018/06 27.07.2018 79 32 151% 95 40 136%
Izocam 1ZOCM 2018/06 31.07.2018 4 2 135% 10 9 14%
T. Kalkinma Bankasi KLNMA 2018/06 02.08.2018 37 37 0%
Kardemir (A) KRDMA 2018/06 06.08.2018 34 23 48% 97 31 215%
Kardemir (B) KRDMB 2018/06 06.08.2018 17 12 48% 48 15 215%
Kustur Kusadasi Turizm KSTUR 2018/06 30.07.2018
Marmaris Altinyunus MAALT 2018/06 30.07.2018 3 0 10516% 1 1 -12%
Merit Turizm MERIT 2018/06 30.07.2018
Metro Holding METRO 2018/06 17.07.2018 -129 -6 2183% -1 -1 -19%
Milpa MIPAZ 2018/06 03.08.2018 -5 -1 295% -5 0 1440%
Orma Orman Urunleri ORMA 2018/06 31.07.2018
Otokar OTKAR 2018/06 03.08.2018 -51 -9 462% -32 20 a.d.
Ozerden Plastik Sanayi OZRDN 2018/06 30.07.2018
Turk Prysmian Kablo PRKAB 2018/06 26.07.2018 4 4 16% 16 5 228%
Rodrigo Tekstil RODRG 2018/06 01.08.2018
Reysas G.M.Y.O. RYGYO 2018/06 03.08.2018 -35 16 a.d. 34 25 36%
Sasa SASA 2018/06 30.07.2018 225 32 600% 116 48 144%
Sekuro Plastik SEKUR 2018/06 31.07.2018 0 2 a.d. 7 3 114%
Seyitler Kimya SEYKM 2018/06 05.08.2018
Sise Cam SISE 2018/06 28.07.2018 691 254 172% 795 608 31%
Soda Sanayii SODA 2018/06 27.07.2018 418 116 261% 206 146 41%
Tav Havalimanlari TAVHL 2018/06 26.07.2018 426 190 125% 917 646 42%
Turkcel TCELL 2018/06 25.07.2018 415 704 -41% 2.128  1.453 46%
Taze Kuru Gida TKURU 2018/06 30.07.2018
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2018/06 26.07.2018 368 312 18% 646 486 33%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/06 26.07.2018 -31 -5 496% 3 2 22%
T.S.K.B. TSKB 2018/06 27.07.2018 166 151 10%
Turk Telekom TTKOM 2018/06 24.07.2018 -889 890 a.d. 2.010 1.737 16%
Turk Traktor TTRAK 2018/06 06.08.2018 81 83 -2% 144 121 19%
Uzertas Boya UZERB 2018/06 27.07.2018
Vanet Gida VANGD 2018/06 18.07.2018
Vestel Beyaz Esya VESBE 2018/06 31.07.2018 133 67 100% 215 106 103%
Vestel VESTL 2018/06 06.08.2018 129 94 37% 585 243 141%
Yayla Enerji YAYLA 2018/06 21.07.2018 -1 1 a.d. 1 0 74%
Yibitas Yozgat Insaat Malzemeleri YBTAS 2018/06 30.07.2018
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2018/06 31.07.2018 1.227 892 38%
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/06 30.07.2018 0 0 -34% 0 0 -69%
Yonga Mobilya YONGA 2018/06 02.08.2018
Yunsa YUNSA 2018/06 06.08.2018 9 3 254% 20 9 126%
Yesil Yapi YYAPI 2018/06 28.07.2018 10 -1 a.d. 23 7 246%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

07 Agustos 2018 Sali

TSi Beklenti Onceki
6 Agu. Almanya  09:00 Haz. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl -0,40% 2,60%
6 Agu. Almanya  09:00 Haz. Fabrika Siparisleri- (calisma guinii diizelt.-Yiluk %) dl 3,30% 4,40%
6 Agu. Tirkiye 14:30 Tem. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru d 77,10
7 Agu. Almanya  09:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 21,0 mlr € 19,6 mlr €
7 Agu. Almanya  09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,60% 2,60%
7 Agu. Almanya  09:00 Haz. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 3,00% 3,10%
7 Agu. Tirkiye 17:30 Tem. Hazine Nakit Dengesi il -26,7 mlr TL
7 Agu. Tirkiye 2C18 VAKBN 2C18 Finansal Sonuglar
8 Agu. Japonya  02:50 Haz. Cari Denge (BoP Bazli) dl 1219 mr ¥ 1.938 mlr ¥
8 Agu. Cin 05:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl 39,0mlr § 41,5mlr $
8 Agu. Cin 05:00 Tem. ithalat- Yilik % dl 17,00% 14,10%
8 Agu. Cin 05:00 Tem. ihracat- Yiluk % dl 10,00% 11,20%
8 Agu. Tirkiye 2C18 PETKM 2C18 Finansal Sonuglar
9 Agu. Cin 04:30 Tem. UFE - Yiluk % dl 4,50% 4,70%
9 Agu. Cin 04:30 Tem. TUFE- Yiluk % dl 2,00% 1,90%
9 Agu. ABD 15:30 4 Agu. Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulart dl 218 Bin
9 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE - Aylik % 4 0,30%
9 Agu. ABD 15:30 Tem. UFE - Yiluk % dl 3,40% 3,40%
9 Agu. Tirkiye 2C18 HALKB, CCOLA, MGROS, TUPRS, EKGYO 2C18 Finansal Sonuglar
9 Agu. Turkiye Borsa istanbul'da 2C18 dénemine iliskin konsolide olmayan bilancolari son génderme tarihi.
10 Agu. Japonya  02:50 Tem. UFE - Yiluk % dl 2,80% 2,80%
10 Agu. Japonya  02:50 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandiritmis)% dl 1,40% -0,60%
10 Agu. Turkiye  10:00 Haz. Cari Denge 4l -3,05 mlr $ -5,89 mlr $
10 Agu. ingiltere  11:30 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,40% -0,40%
10 Agu. ingiltere  11:30 2C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,40% 0,20%
10 Agu. ingiltere  11:30 2¢18 GSYH Yiluk % dl 1,30% 1,20%
10 Agu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Aylk % d 0,20% 0,10%
10 Agu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Yiluk % dl 3,00% 2,90%
10 Agu. ABD 21:00 Tem. Hazine Biit¢e Dengesi dl 749 mlr §

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi

hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
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