Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

08 Subat 2018 Persembe

Piyasalara Bakis

BIST gune alimlarla 116.200 seviyesi uzerinden baslangic yapti. Gin icinde

Piyasa Verileri - - -
116.000 uzerinde tutunmaya calisan BIST, kapanisi 115.570 seviyesinden

Endeksler 7 Subat  %Deg. Ybb gerceklestirdi.
BIST100 A 115.570,2 0,1% 0,2%
BIST030 v 141.330,5 -0,1%  -0,6% Sali guinii gorulen sert disuslerin ardindan diin gelen tepki alimlar ile Avrupa
borsalar1  yiikselise gecerek giinii yaklastk %2 deger artisi ile
VIOPO30 Endeks 'V 142,675 0,06 -1,7% tamamladi. Basbakan Angela Merkel'in lideri oldugu CDU/CSU ittifakinin SPD ile
S&P 500 v 2.681,7  -0,5% 0,3% resmi goriismelerde anlasmaya vardigim ve koalisyon anlasmasinin hazir
DJI v 24.893,4  -0,1% 0,7% oldugunu aciklamasi da piyasalarn olumlu etkiledi. ABD’de dalgali seyreden
borsalar gunu dususlerle kapatirken, ABD 10 yillik tahvil faiz oranlar artarak
DAX A 12.590,4 1,6% “2,5% %2,83 duzeyine ¢ikti. ABD Kongresi’ndeki liderlerin, federal hiikiimetin yeniden
RTS A 1.242,5 0,8% 7,6% "kapanmasim"” onleyecek 2 y1llik butce planinda anlasmaya varmasinin ardindan
Parite 7 Subat  %Deg. Ybb hiikimetin kapanma riski azalmis oldu, bu da piyasalarda olumlu algiland1.
USD/TRY A 3,7990  0,1% 0,0% Bugiin yurt icinde sanayi Uretimi verilerini takip edecegiz. Almanya’da dis
EUR/TRY A 4,6627  0,1% 2,5% ticaret dengesi, ingiltere’de MB faiz karan aciklanirken, ABD’de FED iyeleri
Kaplan ve Harker’in konusmalar on planda olacak. Bugiin Asya’da dis ticaret
(+€)/TRY A bty Gk = verileri agiklandi. Beklentilerin lizerinde gelen ithalat verileri ardindan Cin’de
EUR/USD v 1,2262  -0,1% 2,1% saticili bir seyir goriiyoruz. Japonya ise beklentilerin altinda gelen verilere
Emtia 7 Subat  %Des. Ybb karsin pozitif seyrediyor. Avrupa ve ABD piyasalarinda bugiine kansik bir

baslangic gorebiliriz. BIST’in ise gline satislarla baslamasini bekliyoruz.
Brent Petrol(bbl) 65,3 -0,4% -1,8%

v
Bakir ($/ton) v 6.880,0 -2,8% -5,1% Makroekonomi & Politika Haberleri
Altin ($/0ns) v 1.311,9  -0,3%  0,4%

v

e Hazine nakit dengesi ocak ayinda 1,5 mlr TL acik verdi
Giimiis ($/ons) 16,3  -0,6% -3,8%

Sektor ve Sirket Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) e MLP Saglik Hizmetleri halka arzindan satis sonuclari aciklandi
VKFYO 20% | SNPAM -16% | THYAO 1051 o Kisa Kisa Sirket Haberleri: ALARK, ENJSA, KLMSN, TAVHL, TTKOM
IZTAR 15% | SONME -10% | GARAN 503
TRNSK 15% | CEMTS -9% | ZOREN 351 Takvim
YESIL 12% | SRVGY -7% | AKBNK 323 Ulke TSi Dénem i Beklenti  Onceki
LKMNH 12% | ATSYH -6% | KRDMD 294 Almanya  10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi 20,0 mlr € 23,7 mlr €
Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % 0,30%
BIST 100 ve Gosterge Endeksler Tirkiye  10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yiluk % 7,00%
ABD 12:50 Fed Kaplan konusmas1
. islem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ —— BIST-100 (Sol) ingiltere  15:00 Sub. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 0,50% 0,50%
120000 [ 8.000 ABD 16:00 Fed Harker konusmasi
119.000 + 7.000 ABD 16:30 03 Sub. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular 230 Bin
118.000 - 6.000 Turkiye 4C17 TTKOM Finansal Sonuclar1 (8-9 Subat)
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Hazine nakit dengesi ocak ayinda 1,5 mir TL acik verdi

Hazine Mistesarligi, ocak ay1 nakit gelismelerini acgikladi. Hazine gelirleri 57,4 mlr TL, hazine
giderleri ise 58,9 mlr TL olarak gerceklesti. Buna gore, 2017 Aralik ayinda 21,12 mlr TL acik
veren hazine nakit dengesi ocak ayinda 1,5 mlr TL acik vermis oldu. Ocak ayinda faiz dis1 denge

ise 3,9 mlr TL fazla verdi.
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MLP Saghk Hizmetleri halka arzindan satis sonuglar a¢iklandi

e  MLP Saglik Hizmetlerinin paylarinin halka arzinda, pay basina nihai halka arz fiyat1 19,00 TL
olarak belirlendi.

e Halka arzda, toplam 5.351 yatinmcidan 89.191.659 pay talep toplandigi, halka arz edilen
63.333.333 TL nominal degerli paylar ile ek satisa sunulan 9.500.000 TL nominal degerli paylarin
tamaminin satisinin gerceklestirildigi agiklandi.

e Sirket ayrica, halka arzdan elde edecegi gelirin 600 mn TL'nin altinda kalmasi halinde; eksik
kalan miktan karsilayacak tutarda, talep toplama siireci sonrasinda belirlenecek nihai halka
arz fiyatindan sermaye artisi yapilmasina, soz konusu sermaye artisinin sirketin mevcut pay
sahiplerinin sahip olduklar paylar oraninda tahsisli olarak yapilmasina karar verildigini
belirtmisti. Bu dogrultuda, nihai halka arz fiyati olarak belirlenen 19,00 TL’den sirketin halka
arz kapsaminda elde edecegi briit gelirin 475 mn TL olarak gerceklestigini acikladi. Halka arz
kapsaminda ihrac edilen 25 mn TL nominal degerli paylara ek olarak, toplamda 6,6 mn TL
nominal degerli B grubu payin sirketin mevcut pay sahiplerine paylar1 oraninda tahsis
edilmesine ve tahsisli sermaye artinmimin onaylanmasi icin SPK’ya gerekli islemlerin
yapilmasina karar verdi.

Kisa Kisa Sirket Haberleri:

e (+) Alarko Holding (ALARK): Bagli ortakligi Alsim Alarko’nun liderligindeki konsorsiyumun,
Kazakistan Cumhuriyeti Yatinm ve Kalkinma Bakanliginin diizenledigi Alma-ata Cevre Yolu
Yapim ve isletilmesine iliskin PPP ihalesinde yaklasik 1,67 mlr $ tutarindaki proje ile ilgili imza
siirecinin tamamlandigin1 bildirdi. Sozlesmede projenin insaat yapim siiresi 50 ay, isletme
stiresi 15 yil 10 ay olmak lizere toplam stire 20 yil olarak belirlenmistir. Bagli ortakligi Alsim
Alarko’nun konsorsiyumdaki payinin %30,95 (yaklasik 516 mn $) oldugunu acikladi. Yorum:
Sirketin 3 Ocak tarihi itibariyle bakiye is miktar1 329 mn $ seviyesinde ver aliyordu. Mevcut
projenin eklenmesi ile birlikte toplam bakiye is miktarinin yaklasik 850 mn S seviyesine
ylikselmesini pozitif degerlendiriyoruz.

e (=) Enerjisa (ENJSA): Borsa Istanbul’dan yapilan aciklamada, 8 Subat tarihinden sirketin islem
gormesine bagli olarak, sirket hisselerinin 14 Subat tarihinde BiST 30, BIST 50 ve BiST 100
endeksleri kapsamina alinacagi, dolayisiyla da Carreforusa’nmin (CRFSA) BIiST 100, Goltas
Cimento’nun (GOLTS) BiST 50 ve Sekerbank’in (SKBNK) BiST 30 endekslerinden cikarilacag
belirtildi.

e (=) Klimasan (KLMSN): Artan is hacmi ve bliyllyen pazari nedeniyle tevsi ,iirlin cesitlendirmesi
ve modernizasyon yatirimlari i¢in 33 mn TL tutarl Yatinm Tesvik Belgesi muracaati yapti. Sirket
ayrica, merkezleri Kaliningrad, Rusya'da bulunan LLC Metalfrio Solutions ile LLC Estate adli
sirketlerin satin alma islemlerinin tamamlandigini agiklad.

e  (+) TAV Havalimanlar1 (TAVHL): Businessht.com'da yer alan habere gore, TAV Havalimanlan
CEQ’su Sani Sener ile Karadag Basbakani Dusko Markovic goriismesi sonrasinda Karadag
Hukumeti tarafindan yapilan aciklamada, TAV’in Podgorica ve Tivat’taki havalimanlarinin
gelistirilmesi ile ilgilendigi aciklandi. Aciklamaya gore, goriismede turizmin canlandirilmasi
amaciyla Berane havalimaninin iyilestirilmesinin de tartisildig1 belirtildi.

e (=) Tiirk Telekom (TTKOM): Sirket bugiin 4C17 finansallarin1 aciklayacak. Research Turkey
beklenti anketi sonuclarina bakildiginda sirketin 4C17°de 4,7 mlr TL ciro, 1,54 mlr TL FAVOK
aciklamasi ve 164 mn TL net zarar kaydetmesi bekleniyor. Sirket 4C16 doneminde 1,39 mlr TL
net zarar aciklamisti.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa3 /6



Aciklanan Karlar < Vakif Yatinm

08 Subat 2018 Persembe

BiST Kodu Donem Agiklam Net Dénem Kar FVAGK Net Yillik FVAOK - Yillik
4C17  4G16 % Degisim 4GC17  4G16 % Degisim 2017 % Degisim 2017 2016 % Degisim

Akbank AKBNK 2017/12 31.01.2018 1.524 1.155 32% 6.039 4.820 25%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2017/12 29.01.2018 56 60 -7% 225 190 18%
Anadolu Sigorta ANSGR 2017/12 29.01.2018 85 28 209% 184 88 110%
Arcelik ARCLK 2017/12 30.01.2018 90 229 -61% 429 397 8% 843 1.300 -35% 1.920 1.636 17%
Arena Bilgisayar ARENA 2017/12 02.02.2018 -2 4 a.d. 8 17 -55% 2 14 -86% 29 42 -31%
Cemtas CEMTS 2017/12 06.02.2018 17 6 167% 20 1 81% 91 29 217% 74 40 86%
Denizbank DENIZ 2017/12 07.02.2018 496 303 64% 1.901 1.409 35%
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 2017/12 02.02.2018 9 8 7% 1 1 -34% 16 12 28% 6 5 13%
Eczacibasi Y.O. ECBYO 2017/12 30.01.2018 1 0 138% 1 0 143% 4 3 44% 4 3 42%
Eregli Demir Celik EREGL 2017/12 02.02.2018 1.192 539 121% 1.699 1.016 67% 3.754 1.516 148% 5.383 2.687 100%
Euro Trend Y.O. ETYAT 2017/12 07.02.2018 0 1 -52% 0 1 -52% 2 1 116% 2 1 113%
Euro Kapital Y.O. EUKYO 2017/12 07.02.2018 0 1 -48% 0 1 -48% 2 1 75% 2 1 72%
Euro Yat. Ort. EUYO 2017/12 07.02.2018 0 1 -67% 0 1 -68% 2 1 140% 2 1 137%
Finans Fin. Kir. FFKRL 2017/12 29.01.2018 16 14 13% 94 59 60%
Qnb Finansbank QNBFB 2017/12 02.02.2018 371 352 5% 1.603 1.203 33%
Garanti Bankasi GARAN 2017/12 31.01.2018 1.699 1.160 47% 6.344 5.071 25%
Garanti Faktoring GARFA 2017/12 30.01.2018 6 5 36% 28 20 40%
Garanti Y.O. GRNYO 2017/12 30.01.2018 1 0 440% 1 0 322% 2 2 16% 2 2 26%
Hedef GirisimSrmy. Y.O. HDFGS 2017/12 17.01.2018 34 1 2311% 34 1 2666% 38 2 2392% 37 1 3529%
Is Bankasi (A) ISATR 2017/12 02.02.2018 0 0 -12% 0 0 13%
Is Bankasi (B) ISBTR 2017/12 02.02.2018 0 0 -12% 0 0 13%
Is Bankasi (C) ISCTR 2017/12 02.02.2018 1.205 1.365 -12% 5.308 4.701 13%
Iskenderun Demir Ve Celik  ISDMR 2017/12 02.02.2018 2.382 943 153% 3.231 1.624 99%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2017/12 24.01.2018 27 27 0% 113 104 9%
Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 2017/12 29.01.2018 -1 -2 -50% -1 -2 -40% 1 1 -11% 1 1 -15%
Is G.M.Y.O. ISGYO 2017/12 29.01.2018 87 292 -70% 28 36 -22% 180 421 -57% 144 159 -10%
Is Yatirim ISMEN 2017/12 29.01.2018 44 14 227% 59 21 183% 157 54 191% 246 101 143%
IsY.O. ISYAT 2017/12 26.01.2018 5 5 1% 5 5 1% 25 19 31% 25 19 31%
Marmaris Altinyunus MAALT 2017/12 05.02.2018 1 2 -34% 1 0 418% 2 1 158% 2 -1 a.d.
Otokar OTKAR 2017/12 02.02.2018 49 37 33% 47 55 -14% 99 70 43% 186 170 9%
Oyak Y.O. QOYAYO 2017/12 01.02.2018 1 0 294% 2 1 66%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2017/12 01.02.2018 424 281 51% 656 442 49% 1.283 970 32% 2.001 1.367 46%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2017/12 29.01.2018 7 -10 a.d. 2 2 33% -23 -27 -15% 9 7 21%
T.S.K.B. TSKB 2017/12 30.01.2018 143 110 31% 596 476 25%
Ulaslar Turizm ULAS 2017/12 01.02.2018 0 -3 -99% 0 0 836% 16 -5 a.d. -1 -1 8%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2017/12 06.02.2018 880 570 54% 3.614 2.933 23%
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2017/12 05.02.2018 1 0 a.d. -2 -1 79% 2 -9 a.d. 0 -3 a.d.
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TSi Onem Beklenti Onceki

8 Sub. Japonya  02:50 Ara. Cari Denge (BoP Bazli) dl 1.057 mlr Y  1.347 mlr ¥
8 Sub. Cin 00:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl 54,7 mlr $ 54,7 mlr $
8 Sub. Almanya 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 20,0 mlr € 23,7 mlr €
8 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,30%

8 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yiluk % il 7,00%

8 Sub. ABD 12:50 Fed Kaplan konusmasi

8 Sub. ingiltere  15:00 Sub. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar dl 0,50% 0,50%

8 Sub. ABD 16:00 Fed Harker konusmas1

8 Sub. ABD 16:30 03 Sub. Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular dl 230 Bin
8 Sub. Tirkiye 4C17 TTKOM Finansal Sonuclar1 (8-9 Subat)

9 Sub. Cin 04:30 Oca. UFE - Yiluk % dl 4,20% 4,90%

9 Sub. Cin 04:30 Oca. TUFE- Yiltk % dl 1,50% 1,80%

9 Sub. Fransa  10:45 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l -0,50%
9 Sub. ingiltere  12:30 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l -0,90% 0,40%

9 Sub. ingiltere  12:30 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl -2,8mir £
9 Sub. ABD 18:00 Ara. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,20% 0,20%
12 Sub. ABD 22:00 Oca. Hazine Biitce Dengesi dl 51,3 mlr $
12 Sub. Tirkiye 4C17 TKNSA ve FROTO Finansal Sonuglar

12 Sub. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.

13 Sub. ABD 01:00 MSCI, 1C18 donem igin endeks revizyonlarini agiklayacak

13 Sub. Japonya  02:50 Oca. UFE - Yaluk % dl 3,10%
13 Sub. ingiltere  12:30 Oca. TUFE- Aylik % 4l 0,40%
13Sub.  ingiltere  12:30  Oca. TUFE- Yiluk % 4l 3,00%
13 Sub. ingiltere  12:30 Oca. Uretici C1kt1 Fiyatlari-Aylk% 4l 0,40%
13 Sub. ingiltere  12:30 Oca. Uretici Cikt1 Fiyatlari-Yillik% | 3,30%
13 Sub. ABD 16:00 Fed Mester konusmasi

14 Sub. Japonya  02:50 4C17 GSYH Ceyreksel (mevs. dlizelt. %) d 0,20% 0,60%
14 Sub. Japonya  02:50 4C17 GSYH - Ceyreksel(Yilklandiritmis)% dl 0,90% 2,50%
14 Sub. Almanya  10:00 4C17 GSYH Ceyreksel (mevs. dlizelt. %) dl 0,80%
14 Sub. Almanya  10:00 Oca. TUFE- Yiluk % 4l 1,60%
14 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Cari Denge dl 42 mlr $
14 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 1,00%
14 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 4C17 GSYH Ceyreksel (mevs. dlizelt. %) dl 0,60%
14 Sub. ABD 16:30 Oca. TUFE- Aylk % dl 0,30% 0,10%
14 Sub. ABD 16:30 Oca. TUFE- Yiluk % dl 2,10%
14 Sub. ABD 16:30 Oca. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,30% 0,40%
14 Sub. ABD 18:00 Ara. isletme Stoklar il 0,20% 0,40%
14 Sub. Tirkiye 4C17 TUPRS ve AYGAZ Finansal Sonuclar

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/takvim_05_09_02_2018k-636531765373898854.pdf
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www.vakifyatirim.com.tr

Genel Miidiirliik

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No: 18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok

Besiktas 34335 istanbul
(0212) 352 35 77

Arastirma ve Strateji Mudurlugu

vkyarastirma@vakifyatirim.com.tr

Sezai SAKLAROGLU
Mehmet Emin Zumrut
Selahattin AYDIN
Tugba SAYGIN
Serap KAYA
Esra SARI
Nazlican SAHAN

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lcdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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