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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri BIST giine hafif alimlarla 99.300 seviyesinden baslangi¢c yapti. Glinuin genelinde
o saticili seyrederek 98.100 seviyesine kadar gerileyen endeks, kapanisa
At SO 6 Temmuz %Deg. 2 yaklasirken yonuni yukarn cevirdi. Haftamin kapamsi 98.734 seviyesinden

BIST100 v 98.733,9 -0,4% -14,4% gerceklesirken, haftalik kayip %2,29 oldu.
BISTO30 v 121.422,4  -0,2% -14,6% L o _ ) .
ABD’de Cuma gunu aciklanan tarim dis1 istihdam Haziran’da 213 bin artis ile
VIOPO30 Endeks v 124,700 0,0% -15,0% beklentinin lizerinde gelirken, Mayis ve Nisan verileri ise yukar yonlu revize
S&P 500 A 2.759,8 0,8% 3,2% edildi. Aym1 donemde issizlik orani ise %3,8’den %4,0 seviyesine cikti. Istihdam
DJI A 24.456 5 0,4%  -1,1% yerisiniq.pjyz{;alq.rda qlumlu karsilanmasi sonucunda ABD borsalar haftanin son
islem gununu ylkselislerle tamamladi. Avrupa tarafindan da Cuma giinu
Dl A Re e I borsalar deger kazand.
RTS A 1.173,5 0,2% 1,6%
Parite 6 Temmuz %Deg. Ybb Haftanin ilk is .gununqe yurt ici ve yl;lrt d1§1nda onemli bir veri akw bulunmuyor.
Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’'da piyasalar alicili seyrediyor. Avrupa ve
USD/TRY v 4,5475  -0,6%  19,7% ABD’de pozitif baslangiclar gorebiliriz. BIST’in de yurt disina paralel alicil
EUR/TRY v 53566 -0,3%  17,8% baslangic yapabilecegini dustiniyoruz.
(5+€)/TRY v ABRETT AT G Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1773 0,2% -1,9%
Emtia 6 Temmuz %Deg. Ybb e Hazine nakit dengesi haziran ayinda 26,7 mlr TL acik verdi
Brent Petrol(bbl) A 77,6 0,7%  19,9% Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir ($/ton) v 6.282,0 -1,0% -13,3%
Altin ($/ons) A 1.260,7  0,4%  -3,5% e Bankalar OTAS kredisinde mutabakata varildigini acikladi (AKBNK,
Giimiis ($/0ns) A 16,2 0,7% -4,6% GARAN, ISCTR, TTKOM icin notr)
e Emlak Konut GYO (EKGYO), 2C18 satis verilerini aciklad1 (+)
Performans ve islem hacmi verileri e Kisa Kisa Haberler: Havacilik sektorii, BAGFS, VKGYO, YATAS, ZOREN
Yiikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (TL) ¢ Temettii Odemeleri:’ LIDFA
0ZBAL 20% | I1ZFAS -20% | ASELS 1394 e Sermaye Hareketleri: SODA
DYOBY 13% | KENT -19% | THYAO 1156 .
EGCYH 9% | YAYLA -13% | GARAN 790 Takvim E— : e
ATSYH 7% | YESIL -13% | KRDMD 586 TS| Donem Beklenti  Onceli
SERVE 7% | ISFIN -6% | HALKB 555 Almanya  09:00 May. Dis Ticaret Dengesi 19,5mlr € 20,1 mlr €

BIST 100 ve Gosterge Endeksler
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Hazine nakit dengesi haziran ayinda 26,7 mir TL acik verdi

e Hazine Miistesarlig1 tarafindan agiklanan verilere gore hazine nakit dengesi haziran ayinda 26,7
mlr TL acik verdi. Boylece, 2018 Ocak- Haziran doneminde toplam acik 38,3 mlr TL oldu. Faiz
dis1 denge ise haziran ayinda 26 mlr TL acik verdi. Mayis ayinda fazla veren faiz dis1 denge,
gelirlerin mayis ayina gore %38,3 azalmasi ile haziran ayinda acik verdi.

e Hazine aym donemde dis borclanma yapmazken, 17 mlr TL ic borclanma gerceklestirdi. 2018
Haziran ayinda bir onceki yilin aym ayina gore hazinenin gelirlerinde %15, giderlerinde ise %36
artis goruldu.
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Bankalar OTAS kredisinde mutabakata varildigini agikladi (AKBNK, GARAN, ISCTR, TTKOM icin notr)

e Garanti Bankasi, Is Bankasi ve Akbank tarafindan KAP'a yapilan ortak aciklamada, Tiirk
Telekom’un ana hissedar olan Ojer Telekominikasyon A.S.'ye (OTAS) kredi sozlesmeleri
tahtinda saglanmis borclarin yeniden yapilandinlmasi icin tiim kredi veren taraflarca bir
mutabakata varildig bildirildi.

e Mutabik kalinan yapi uyarinca OTAS'In sahibi oldugu, Tirk Telekom'un ihra¢ edilmis
sermayesinin %55'ini olusturan ve mevcut kredilerin teminatim olusturmak amaciyla rehin
verilen 1,93 mlr adet A Grubu paylarin kredi verenlerin dogrudan veya dolayli ortak olacaklari,
Turkiye Cumhuriyetinde kurulmus ya da kurulacak ozel amacli bir sirket tarafindan
devralinmasinin planlandigi belirtildi.

Emlak Konut GYO (EKGYO), 2C18 satis verilerini aciklad: (+)

e Emlak Konut GYO tarafindan gelistirilen projelerde, 2018 yilinin ikinci ceyreginde toplamda
1,59 mlr TL degerinde, satisa esas briit 238.076 m2 biiyiiklige ulasan 1642 adet bagimsiz
boliimiin satisinin (6n satislar dahil) gerceklestirildigi agiklandi. Boylece Sirket tarafindan 2018
yiimin ilk yansinda toplamda 2,52 mlr TL degerinde, satisa esas briit 383.937,57 m2 biiyiiklige
ulasan 2.593 adet bagimsiz boliimiin satis1 (0n satislar dahil) gerceklestirildi.

e Aynica yilin ilk yarisinda gerceklestirilen satislarin toplamda 370 mn TL degerindeki kisminin,
351 adeti yabanc {ilke vatandaslarina gerceklestirildigi bildirildi. (1C18: 154 adet, 131 mn TL)

e Sirket daha onceden yaptig1 aciklamada, 2018 yili 2. ceyrek icin; 1,51 mlr TL toplam satis
degeri, 192 bin m2 satilabilir alan bilyiikligii hedefleri oldugunu duyurmustu.

Yorum: Sirket 2018 yili ikinci ceyrekte satilan bagimsiz béliimlerin toplam degerinin 1,59 mlr TL ile
m2’lik satilabilir alan olarak hedeflenenin lizerinde gerceklesmistir. Ancak ilk ceyrekteki revizyonu g6z
oniinde bulundurdugumuzda, ilk yari icin 2,65 mlr TL olarak 6ngoriilen satis degeri hedefi gerceklesenin
bir miktar altinda kalmistir. Sirket 2017 yilinin ilk yarisinda 3,91 mlr TL degerinde 3.556 adet bagimsiz
bolimin satisim gerceklestirmisti. Sirket tarafindan aciklanan satis verilerinin sirket ydnetimi
tarafindan hedeflenen degerlerin bir miktar lizerinde gerceklesmis olmasi nedeniyle hisse performansi
tizerindeki etkisini hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler:

e Havacilik sektorii: ilk fazi 29 Ekim'de hizmete girecek Istanbul Yeni Havalimani'nin da etkisiyle
gelecek 3 yilda havacilik sektoriinin %27,5 buyumesi planlaniyor. Devlet Hava Meydanlan
isletmesi (DHMI) Genel Miidiirliigii’niin raporuna gore, direkt transit yolcular dahil havayolu
yolcu sayisinin bu yil %13 artisla 218,9 milyon seviyesine yiikselmesi ongoriilurken, gelecek yil
233,6 milyon olmas1 beklenen yolcu sayisinin, 2020'de gecen yila gore %27,5 artarak 246,8
milyon seviyesine cikacag tahmin ediliyor. (Kaynak: Diinya) Yorum: DHMI beklentileri, bu yil
itibariyle ilk fazi devreye girecek olan istanbul Yeni Havalimani’mn da etkisiyle havacilik
sektoriinde blyiimenin devam edecedine isaret ediyor. S6z konusu tahminleri havacilik
hisseleri (THYAO, PGSUS, TAVHL) ac¢isindan destekleyici buluyoruz.

e (=) Bagfas (BAGFS): ispanyaya ihra¢ edilmek iizere Orcom SA ve Vertigal AG firmalarindan
toplamda 18.000 ton CAN giibresi siparisi aldi. Toplam siparis tutar1 2,44 mn $ olup,
sevkiyatlarin Temmuz ayinda tamamlanmasi planlaniyor. Yorum: S6z konusu sézlesme tutari
Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik %2,3’line denk gelmekte olup, hisse fiyatina
‘notr’ etkide bulunmasinm bekliyoruz.

e Vakif GYO (VKGYO): Sirketten yapilan aciklamada, ¢ikarilmis sermayesinin 225 mn TL’ye
cikarilmasina iliskin dagitilacak bedelsiz paylarin dagitimina 16 Temmuz tarihinde baslanacagi
belirtildi.

e (=) Yatas (YATAS): Cikanlmis sermayesinin 149,8 mn TL’ye cikarilmasina iliskin bedelsiz
paylarin 10 Temmuz tarihinden itibaren dagitilacagini acikladi.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, daha 6nce yapmis oldugu aciklamaya bagli olarak, %100iine
sahip oldugu Zorlu Enerji Dagitim tarafindan, Trakya Bolgesi Dogalgaz Dagitim ve Gazdas
Gaziantep Dogalgaz Dagitim'in toplam sermayelerinin %901 temsil eden paylarinin Zorlu
Holding disindaki diger pay sahiplerinin tamamindan devir bedelleri nakden ve pesinen tahsil
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edildigini bildirdi. Zorlu Enerji Dagitim'in Zorlu Holding'e olan pay devir bedeli borcundan kalan
200,9 mn TL'sinin sirkete devredilmek suretiyle, Zorlu Enerji’nin Zorlu Holding'ten olan mevcut
alacagindan mahsup edildigini acikladi.

Bugiin temettii 6demesi yapacak sirketler

Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

LIDFA 09.07.2018 0,32 0,27 7,6% 26.06.2018

Sermaye Hareketleri

. . Bedelsiz Oran (Kar Bedelsiz Oran (I¢ Mevcut Sermaye Ulasilacak Sermaye
Hisse Adi  Tarih

Payindan, %) Kaynaklardan %) (TL) (TL)
SODA 09.07.2018 10,89 0,22 900.000.000 1.000.000.000
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TSi Onem Beklenti Onceki

9 Tem. Japonya  02:50 May. Cari Denge (BoP Bazli) dl 1.266 mlr ¥ 1.845 mlr ¥
9 Tem. Almanya  09:00 May. Dis Ticaret Dengesi il 19,5 mlr € 20,1 mlr €
10 Tem. Cin 04:30 Haz. UFE - Yiluk % d 4,40% 4,10%
10 Tem. Cin 04:30 Haz. TUFE- Yiluk % dl 1,90% 1,80%
10 Tem. ingiltere  11:30 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,80% -0,80%
10 Tem. Almanya 12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi dl -18,90 -16,10
11 Tem. Japonya  02:50 Haz. UFE - Yillk % dl 2,80% 2,70%
11 Tem. Tirkiye 10:00 May. Cari Denge dl -5,43 mlr $
11 Tem. Avro Bolgesi 10:00 AMB Baskani Draghinin konusmasi

11 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Aylik % dl 0,20% 0,50%
11 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Yiluk % dl 3,10% 3,10%
11 Tem. ABD 23:30 Fed Williams konusmas1

12 Tem. Almanya  09:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 2,10% 2,10%
12 Tem. Fransa 09:45 Haz. TUFE- Yaluk % dl 2,10%
12 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) dl 0,50% -0,90%
12 Tem. Avro Bolgesi 14:30 AMB Toplanti Tutanaklar

12 Tem. ABD 15:30 7 Tem. Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 231 Bin
12 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Aylk % d 0,20% 0,20%
12 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Yiluk % dl 2,90% 2,80%
12 Tem. ABD 15:30 Fed Kashkari konusmasi

12 Tem. ABD 19:15 Fed Harker konusmasi

12 Tem. ABD 21:00 Haz. Hazine Biitce Dengesi dl -146,8 mlr $
13 Tem. Cin 05:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi 4l 27,0 mlr $ 24,92 mlr $
13 Tem. Cin 05:00 Haz. ihracat- Yiluk % dl 9,50% 12,60%
13 Tem. Cin 05:00 Haz. ithalat- Yiluk % dl 21,00% 26,00%
13 Tem. Japonya  07:30 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,20%
13 Tem. Japonya  07:30 May. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl 1,80%
13 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiketici Giiven Endeksi dl 98,20 98,20
13 Tem. ABD 18:00 Fed Kongre'ye Para Politikasi Raporu'nu sunacak

13 Tem. ABD 19:30 Fed Bostic konusmasi

13 Tem. ABD 2C18 ABD'de JP Morgan Chase, Citigroup, Wells Fargo ile 2C bilanco donemi basliyor

13 Tem. Turkiye Fitch, Turkiye i¢cin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK
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Serap KAYA Kidemli Analist Otomotiv, Beyaz Esya, Demir Celik,
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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