Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

12 Temmuz 2018 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gune satislarla 95.200 seviyesi tizerinden baslangic yapan BIST, giin icinde sert
Endeksler 11 Temmuz _ %Ded Ybb satislarla karsilasti. Giiniin sonuna dogru artan satis baskisi ile BIST’in kapanis
cbes. 91.289 seviyesinden gerceklesirken, giinliik bazda deger kayb1 %5,2 seviyesinde

BIST100 v 91.289,5 -5,2%  -20,8% olustu.
BIST030 v 112.183,3 -5,1%  -21,1% v d l hal " "
ABD'nin 200 mlr tutarinda Cin malinin ithalatina ek gilimrilk vergisi
RUCRLETERLERS v UTEHee it 2y uygulayacagi yoniindeki haberlerinin etkisi ile diin hem ABD hem de Avrupa
S&P 500 v 2.774,0  -0,7% 3,8% borsalan sert diisiisler gosterdi.
DJI v 24.700,5 -0,9%  -0,1% ) L o
S Ty 1.5% 3.9 Buguin yurt icinde onemli bir veri akisi bulunmuyor. Almanya, Fransa ve ABD’de
v it “UpRE Tepto enflasyon verisi aciklanacak. Avro Bolgesi’nde sanayi Uretimi izlenecek. ABD’de
RTS v 1.186,4 -1,3% 2,8% Fed Uyeleri Kashkari ve Harker’in da konusmalar takip edilecek. Sabah
Parite 11 Temmuz  %Des. Ybb saatlerinde Cin ve Jgpon'yfa’. da a.l.1c1l1“sgyirler goriiyoruz. Avrupa ve AByI?’de“de
alicili baslangiclar gorebiliriz. Dun gorulen satis baskist ardindan BIST’in giine
USD/TRY A 4,8691  0,9%  28,2% temkinli bir baslangic yapacagim diisiiniiyoruz.
EUR/TRY A 56955  0,9%  25,3% . N )
(5+€)/TRY A 52862 1.0%  26,8% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD \ 1,1682  -0,2%  -2,7% e Cariislemler aci@1 mayis ayinda beklentilerin iizerinde 5,89 mlr $
Emtia 11 Temmuz  %Deg. Ybb olarak gerceklesti
Brent Petrol(bbl) A 745  1,5%  151% . ) )
Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir (S/ton) v 6.145,0 -3,0% -15,2%
Altin ($/ons) v 1.244,5 -0,1%  -4,7% e  Akbank (AKBNK) 2018 yili enflasyon beklentisini %9’dan %11’e revize
Gilimiis ($/ons) A 15,8  0,1%  -6,5% etti (+)
e  Bim Birlesik Magazalar (BIMAS) hisse alim islemleri (=)
Performans ve islem hacmi verileri e Kisa Kisa Haberler: ALCTL, CLEBI, GLYHO
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)
BEYAZ 20% | DOBUR -15% | GARAN 3064 . KIERGNGT ek
SKTAS 20% | DGKLB 3% | ASELS 1743 Sl . SekientiOnceki
COSMO 9% | YATAS -13% | THYAO 1686 Almanya  09:00 Haz. ) TUFE- Yilbk % 2,10% 2,10%
SODSN 6% | 1ZFAS -13% | KRDMD 849 Avro Bolgesi 12:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. dlizelt.) 0,50% -0,90%
QNBFL 4% | EDIP -13% | HALKB 436 Avro Bolgesi 14:30 AMB Toplanti Tutanaklar
ABD 15:30 7 Tem. Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari 231 Bin
BIST 100 ve Gosterge Endeksler ABD 15:30  Haz. TUFE- Yiluk % 2,90% 2,80%
ABD 15:30 Fed Kashkari konusmasi
B jslem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol) ABD 19:15 Fed Harker konu5ma51
100.000  99:097 08734 99.253 14.000

ABD 21:00 Haz. Hazine Biitce Dengesi -146,8 mlr $
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

12 Temmuz 2018 Persembe

Cari islemler aci11 mayis ayinda beklentilerin iizerinde 5,89 mir $ olarak gerceklesti

e  TCMB’nin agikladig verilere gore, cari islemler hesab1 2018 May1s ayinda, piyasa beklentisi olan
5,30 mlr $ seviyesinin iizerinde 5,89 mlr $ acik verdi. Boylece yilliklandirilmis cari agik yillik
bazda %59 genislemis oldu. 2018 Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére 516 mn $ artis
gosteren cari islemler acig1, son on iki ayda 57,6 mlr $’a ulasti.

e Finans hesabi altinda, dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girisler mayis ayinda bir onceki
yilin aym ayina gore 703 mn $ azaldi. Yurt disindan gelen dogrudan yatirimlar aym dénemde
501 mn $ azalarak 857 mn $ olurken, yurt ici yerlesiklerin yurt disinda yaptigi dogrudan
yatinmlar ayn1 donemde 202 mn $ artarak 428 mn $ oldu. Resmi rezervlerde 2,8 mlr $ azalis
gorulurken, net hata noksan kalemine 3,4 mlr $ giris kaydedildi. Boylece 2018 Ocak-Mayis
doneminde net hata noksan kalemine 7,1 mlr $ giris oldu.

Yorum: 2018 Mayis ayinda yilliklandirilmis cari acik bir 6nceki yilin aym ayina gére %59 artis
gostererek 57,6 mlr S olarak gerceklesti. Dis ticaret acigindaki genisleme mayis ayinda da cari agigin
artisinda belirleyici oldu. Yilliklandirilmis veriler incelendiginde turizm gelirlerinde gériilen %32’lik
artisin olumlu etkisinin sinirli kaldigini goriiyoruz. Gelismis llke para politikalarindaki normallesme
siireci ve kiiresel piyasalarda ticaret savaslarinin yarattigi belirsizliklerin dogrudan yatirimlar ve
portfdy yatirimlarinda cikisa neden olmas finansman tarafinda baski kurmaya devam ediyor.
Oniimiizdeki dénemde ekonomik aktivitede beklenen yavaslama ile ithalatta bir miktar diisis
goriilmesini beklemekle beraber vyil sonunda cari acigin GSYH’ye oraninin %6,5 lizerinde
gerceklesmesini bekliyoruz.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

12 Temmuz 2018 Persembe

Akbank (AKBNK) 2018 yili enflasyon beklentisini %9’dan %11’e revize etti (+)

e Banka 2018 yii Ocak ayinda yaptigi aciklamasinda yer alan gelecege yonelik beklentilerinde
onemli bir degisiklik bulunmamakla beraber %9 olan enflasyon beklentisini %11 olarak revize
edildigini duyurdu.

e Bu kapsamda Bankamin TUFE'ye endeksli devlet tahvilleri degerlemesinde dikkate alacag
enflasyon rakaminin da %11 olarak revize edildigini ve s6z konusu degisikligin mali tablolara
etkisinin Haziran 2018 donemine yansitilacagi belirtildi.

Yorum: Yapilan revizyon ile beraber bankanin 2¢’de TUFE'ye endeksli devlet tahvillerinden elde edecegi
gelirlerin artmasi sonucunda net faiz gelirleri olumlu etkilenecektir. Akbank’in 31.03.2018 itibariyle
TUFE'ye endeksli devlet tahvillerinin toplam TL finansal varliklarindaki pay1 %57 diizeyindedir. Banka
bir énceki ceyrekte TUFE'ye endeksli devlet tahvillerinden 423 mn TL gelir kaydetmisti Bu revizyon ile
birlikte bu gelirin 2¢’de 530 mn TL diizeyinde gerceklesmesini tahmin ediyoruz.

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS) hisse alim islemleri (=)

e Sirket 10 Temmuz 2018 itibariyle, 8 Mayis 2018’de acikladigi hisse geri alim program
cercevesinde 2,37 mn adet, 154,9 mn TL’lik hisse geri alimi gerceklestirmistir.

e Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alimi 3,6 mn adete, édenmis
sermayeye orani ise %1,19’a ulasmistir. Bim hisse geri alim programi ile 3 mn adet payin azami
225 mn TL bedel ile alinmasim planlanmaktaydi. Program cercevesinde azami 964 bin adet

alinabilecektir.
Tarih ' Alinan Adet Kapamis (TL) Ortalama Alim Fiyat1 (TL) . Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
llgili glin Toplam llgili glin Toplam ligili glin Toplam Pay1 (%)
04.07.2018 5.000 2.233.062 69,10 67,70 65,16 338.500 145.508.431 1,14%
05.07.2018 15.000 2.248.062 70,40 69,55 65,19 1.043.250 146.551.681 1,15%
06.07.2018 20.000 2.268.062 69,30 68,95 65,22 1.378.969 147.930.650 1,15%
09.07.2018 60.000 2.328.062 68,30 68,98 65,32 4.138.750 152.069.400 1,17%
10.07.2018 41.658 2.369.720 67,25 67,49 65,36 2.811.665 154.881.065 1,19%

Kisa Kisa Haberler:

e (+) Alcatel (ALCTL): Tirk Telekomiinikasyon (TTKOM) ile 2016 yilinda imzaladig1 cerceve
sozlesmesinin devam niteliginde 35 mn $ tutarinda telekomiinikasyon alt yap1 ekipmanlarinin
satisina iliskin, gecerlilik suresi su anda 24 ay olarak ongorulen, yeni bir is emri imzaladi.

e (=) Celebi Hava Servisi (CLEBI): %100'ine sahip oldugu, Macaristan'da kurulu bagli ortakligi
Celebi Ground Handling Hungary Kft'nin ("CGHH") sahip oldugu havaalanm yer hizmetleri
lisansinin, 31 Temmuz 2023 yilina kadar 5 yil siire ile uzatildigim bildirdi.

e (=) Global Yatinm Holding (GLYHO): 2008 yilinda gerceklestirilen Baskent Dogalgaz
ozellestirmesinde sirketin de dahil oldugu Ortak Girisim Grubu tarafindan verilen teminat
mektubunun Belediye lehine irat kaydedilmesiyle ilgili davamin, Damstay idari Dava Daireleri
Kurulu tarafindan reddedilmesiyle idari yargida devam eden yargilamanin sona erdigini bildirdi.
Konuyla ilgili Asliye ticaret mahkemesinde siirecin devam ettigini belirtti.
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Haftalik Ajanda

12 Temmuz 2018 Persembe

Vakif Yatinm

TSi Beklenti Onceki
12 Tem. Almanya  09:00 Haz. TUFE- Yiluk % il 2,10% 2,10%
12 Tem. Fransa 09:45 Haz. TUFE- Yaluk % il 2,10%
12 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) dl 0,50% -0,90%
12 Tem. Avro Bolgesi 14:30 AMB Toplanti Tutanaklar
12 Tem. ABD 15:30 7 Tem. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular il 231 Bin
12 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Aylik % F | 0,20% 0,20%
12 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Yaluk % 4l 2,90% 2,80%
12 Tem. ABD 15:30 Fed Kashkari konusmasi
12 Tem. ABD 19:15 Fed Harker konusmasi
12 Tem. ABD 21:00 Haz. Hazine Biitce Dengesi 4l -146,8 mlr $
13 Tem. Cin 05:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 27,0 mlr § 24,92 mlr $
13 Tem. Cin 05:00 Haz. ihracat- Yiluk % d 9,50% 12,60%
13 Tem. Cin 05:00 Haz. ithalat- Yiluk % 4l 21,00% 26,00%
13 Tem. Japonya  07:30 May. Sanayi Uretimi- Aylk % il -0,20%
13 Tem. Japonya  07:30 May. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylik % dl 1,80%
13 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiiketici Guiven Endeksi F | 98,20 98,20
13 Tem. ABD 18:00 Fed Kongre'ye Para Politikas1 Raporu'nu sunacak
13 Tem. ABD 19:30 Fed Bostic konusmasi
13 Tem. ABD 2C18 ABD'de JP Morgan Chase, Citigroup, Wells Fargo ile 2C bilanco donemi basliyor
13 Tem. Turkiye Fitch, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak
16 Tem. Cin 05:00 2C GSYH Yiluk % F | 6,70% 6,80%
16 Tem. Cin 05:00 Haz. Perakende Satislar- Yillik % 4l 8,90% 8,50%
16 Tem. Cin 05:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yilk % il 6,50% 6,80%
16 Tem. Turkiye 10:00 Nis. i§siﬂik Oram il 10,10%
16 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Biitce Dengesi Fil 2,7 mlr TL
16 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Dis Ticaret Dengesi dl 16,7 mir €
16 Tem. ABD 15:30 Haz. Perakende Satislar -Aylik% il 0,80%
16 Tem. ABD 15:30 Tem. New York FED Sanayi Endeksi F | 25,00
16 Tem. ABD 17:00 May. isletme Stoklar dl 0,30%
16 Tem. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.
17 Tem. Tirkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Aylk % 4l 0,90%
17 Tem. Tirkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Yillk % il 6,20%
17 Tem. ingiltere  11:30 May. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) dl 4,20%
17 Tem. Tirkiye 14:30 May. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Fil 1,47%
17 Tem. ABD 16:15 Haz. Sanayi Uretimi- Aylk % il -0,10%
17 Tem. ABD 16:15 Haz. Kapasite Kullanim il 77,90%
17 Tem. ABD 17:00 Fed Baskani Powell, Senato'da para politikas1 yariyil raporunu sunacak.
18 Tem.  Ingiltere  11:30 Haz. TUFE- Yiluk % d 2,40%
18 Tem. ingiltere  11:30 Haz. Uretici Cikt1 Fiyatlar-Yiluk% il 2,90%
18 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Yiluk % F| 1,90%
18 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Aylk % il 0,50%
18 Tem. ABD 15:30 Haz. Konut Baslangiclar il 1.350 Bin
18 Tem. ABD 15:30 Haz. insaat izinleri d 1.301 Bin
18 Tem. ABD 17:00 Fed Baskan1 Powell, Finansal Hizmetler Komitesinde para politikasi yariyil raporunu sunacak.
18 Tem. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1

Kaynak: Bloomberg, TUK, Foreks
Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /5


http://www.vkyanaliz.com/Redirect?returnUrl=%2fFiles%2fdocs%2ftakvim_09_13_07_2018k-636664929721197544.pdf

Vakif Yatinm
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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